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SCANWAY S.A. z siedzibg we Wroctawiu (54-427), ul. Dunska 9
zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000997696

MEMORANDUM INFORMACYJNE

Niniejsze Memorandum Informacyjne (,,Memorandum”, ,,Memorandum Informacyjne”) zostalo sporzadzone przez Scanway S.A w zwiazku z:

publiczng ofertg 200.000 szt. (dwustu tysiecy sztuk) akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,1 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda
akcja (,,Akcje serii C”, ,,Akcje Oferowane”, ,,Akcje Nowej Emisji”) spotki Scanway S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,,Scanway”, ,,Spotka”,
,Emitent”),

przeprowadzang w zwigzku z zamiarem docelowego wprowadzenia Akcji Oferowanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
organizowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Cena emisyjna Akcji Oferowanych zostanie przedstawiona w formie Suplementu do Memorandum Informacyjnego po zakonczeniu budowania
Ksiggi Popytu na Akcje Oferowane.

Niniejsze Memorandum Informacyjne nie stanowi dokumentu informacyjnego, w rozumieniu przepisow Regulaminu ASO, a jego tres¢ nie byta
badana ani zatwierdzana przez Gielde Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A.

Niniejsze Memorandum Informacyjne moze rézni¢ si¢ pod wzgledem formy lub tresci od dokumentu informacyjnego, w rozumieniu przepisow
Regulaminu ASO, ktory Spotka sporzadzi w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie akcji Spolki, do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect. Niniejsze Memorandum Informacyjne moze ponadto rézni¢ si¢ pod wzgledem formy lub tresci od prospektu w rozumieniu
przepiséw Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartoSciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.UE.L.2017.168.12 z p6zn. zm.) (,,Rozporzadzenie Prospektowe™), ktory bedzie sporzadzony przez Spotke w
zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych bedacych przedmiotem niniejszej oferty oraz innych akcji Spotki,
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym nie stanowig porady prawnej, finansowej, inwestycyjnej lub podatkowe;.

Memorandum Informacyjne zostato sporzadzone we Wroctawiu, w dniu 4 czerwca 2023 roku.
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Niniejsze memorandum informacyjne (,,Memorandum”) zostato sporzadzone w zwiazku z ofertg publiczng (,,Oferta
Publiczna”) 200.000 szt. (dwustu tysiecy sztuk) zwyktych akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda (,,Akcje Nowej Emisji”, ,,Akcje Oferowane”, ,,Akcje serii C”), emitowanych przez Scanway
S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,,Spotka”, , Emitent”), na podstawie uchwaty nr 18 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 30 maja 2023 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w cato$ci, zmiany Statutu Spotki, dematerializacji akcji w rozumieniu
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu oraz zmiany Statutu Spotki (,,Uchwata Emisyjna Akcji Nowej Emisji”, ,,Uchwata Emisyjna Akcji
serii C”, ,,Uchwatg Emisyjna Akcji Oferowanych”).

Akcje Nowej Emisji sg oferowane na podstawie Memorandum, w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431
§ 2 pkt 3 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (tj. Dz. U. z 2022, poz. 1476, ze zm.)
(,,KSH”), z uwzglednieniem art. 440 § 3 KSH, w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢
publikowany w zwiazku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.UE.L.2017.168.12 z p6zn. zm.) (,,Rozporzadzenie
Prospektowe”). Oferta Publiczna wylaczona jest z obowigzku publikacji prospektu na postawie art. 3 ust. 2
Rozporzadzenia Prospektowego w zwigzku z art. 37b ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach
publicznych (tj. Dz. U. 2022 r., poz. 2554 ze zm.) (,,Ustawa o Ofercie”). Zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie,
udostgpnienia do publicznej wiadomosci prospektu, pod warunkiem udostgpnienia memorandum informacyjnego,
nie wymaga oferta publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktorej zaktadane wptywy brutto emitenta lub
oferujacego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej
ustalenia, stanowig nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 2.500.000 EUR, i wraz z wplywami, ktore emitent lub
oferujacy zamierzatl uzyskaé¢ z tytutu takich ofert publicznych takich papierow wartosciowych, dokonanych w
okresie poprzednich 12 miesi¢cy, nie bedg mniejsze niz 1.000.000 EUR i beda mniejsze niz 2.500.000 EUR. Emitent
w okresie poprzednich 12 miesiecy nie przeprowadzat zadnych Ofert Publicznych akcji, przeprowadzonych na
podstawie art. 1 ust. 3 lub art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego.

Oferowanie Akcji Nowej Emisji odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w
Memorandum. Oferta Publiczna jest przeprowadzana wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a
Memorandum jest jedynie prawnie wigzagcym dokumentem zawierajacym informacje o Akcjach Nowej Emisji, ich
Ofercie Publicznej i Emitencie.

Poza granicami Polski niniejsze Memorandum nie moze by¢ traktowane jako propozycja lub oferta nabycia
jakichkolwiek papierow wartoSciowych. Memorandum, ani papiery warto$ciowe nim objete nie byly przedmiotem
rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie, w tym w Rzeczpospolitej Polskiej. Papiery
warto§ciowe objete niniejszym Memorandum nie bedg przedmiotem oferty publicznej, nie beda rejestrowane, ani
nie beda oferowane, sprzedawane, zastawiane, obejmowane, odsprzedawane, przenoszone, ani wydawane,
bezposrednio, ani posrednio poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczegodlnosei na terytorium Stanow
Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanady, Japonii, Republiki Potudniowej Afryki lub jakiegokolwiek innego kraju
lub w jakiejkolwiek innej jurysdykcji. Kazdy inwestor zamieszkaly badz majacy siedzib¢ poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznac si¢ z przepisami prawa polskiego oraz przepisami praw innych panstw,
ktore mogg si¢ do niego stosowac.

Dystrybucja niniejszego Memorandum lub informacji o papierach wartoSciowych objetych niniejszym
Memorandum, w tym o Ofercie Publicznej, moze by¢ ograniczona przez prawo w niektorych krajach lub
jurysdykcjach. Emitent, jego przedstawiciele, doradcy, ich przedstawiciele, ani podmioty powigzane z
wymienionymi podmiotami nie podjety Zzadnych dziatan, ktére moglyby lub maja na celu umozliwienie
przeprowadzenia Oferty Publicznej w jakimkolwiek kraju lub jakiejkolwiek jurysdykeji, ani tez doprowadzenie do
posiadania lub rozpowszechniania niniejszego Memorandum w jakimkolwiek kraju lub jakiejkolwiek jurysdykcji,
w ktorych wymagane byloby uprzednie lub nastgpcze podjecie okreslonych prawem dziatan w tym celu.
Nieprzestrzeganie powyzszych ograniczeh moze stanowi¢ naruszenie przepisOw o papierach warto$ciowych
obowigzujacych w danym kraju lub danej jurysdykcji.

Inwestowanie w papiery warto$ciowe objete niniejszym Memorandum taczy si¢ z wysokim ryzykiem wilasciwym
dla instrumentéw rynku kapitalowego o charakterze udzialowym oraz ryzykiem zwiazanym z dziatalno$cia
Emitenta, oraz otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢. Opis czynnikow ryzyka, ktore nalezy uwzglednic
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przy podejmowaniu decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Oferowane, znajduje si¢ w niniejszym Memorandum.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki zwigzanego z emisjg Akcji Oferowanych, Spotka
wystapi do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (,,KDPW”) o zarejestrowanie Akcji Oferowanych
w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Niniejsze Memorandum wraz z zalacznikami i ewentualnymi danymi aktualizujgcymi jego tre$¢ zostanie
udostgpnione do publicznej wiadomos$ci w postaci elektronicznej na stronie internetowej Emitenta
(https://lwww.scanway.pl) i na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej https://www.dmnavigator.pl.

Niniejsze Memorandum nie bylo zatwierdzone, ani weryfikowane w zaden sposdb przez Komisje Nadzoru
Finansowego, ze wzgledu na brak takiego wymogu.
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1. WSTEP

Memorandum Informacyjne
1.1. Firma (nazwa) i siedziba Emitenta

Podstawowe informacje o Emitencie zostaty przedstawione w ponizszej tabeli.

Tabela 1: Podstawowe informacje o Emitencie

Firma: Scanway Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Dunska 9, 54-427 Wroctaw

Adres poczty elektronicznej: office@scanway.pl

Strona internetowa: https://scanway.pl/

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla Wroclawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS 0000997696

REGON 363535091

NIP 8842761100

Telefon: +48 71 733 62 64

Zrédlo: Emitent

1.2. Firma (nazwa) i siedziba Oferujacego

Nie wystepuje oferujacy w rozumieniu art. 2 lit. i) Rozporzadzenia Prospektowego. Na podstawie niniejszego
Memorandum oferowane sg wytacznie Akcje Nowej Emisji.

1.3. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i 0znaczenie emisji papieréw wartosciowych
Memorandum Informacyjne przygotowane zostalo w zwiazku z Publiczng Oferta 200.000 (stownie: dwustu
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, Emitenta, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda

akcja.

1.4. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego), ze
wskazaniem zabezpieczenia

W zwiazku z Oferta Publiczng Akcji Oferowanych nie zostaly ustanowione zadne zabezpieczenia, a zatem nie
wystepuje podmiot udzielajgcy zabezpieczenia (gwarantujacy).

1.5. Cena emisyjna oferowanych papierow wartosciowych albo sposob jej ustalenia oraz tryb i termin
udostepnienia ceny do publicznej wiadomoSci

Cena emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Zarzad Emitenta w drodze odrgbnej uchwaty Zarzadu
Spotki w oparciu o upowaznienie udzielone w Uchwale Emisyjnej. Cena emisyjna Akcji Oferowanych zostanie
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przedstawiona w formie Suplementu do Memorandum Informacyjnego po zakonczeniu budowania ksiegi popytu
na Akcje Oferowane - w sposob w jaki zostato udostgpnione niniejsze Memorandum Informacyjne, tj. na stronie
internetowej Spotki: https://scanway.pl oraz i DM NAVIGATOR: https://dmnavigator.pl.

Cena Akcji Oferowanych bedzie jednolita dla wszystkich Akcji Nowej Emisji.

Cena emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona na takim poziomie, aby zapewni¢ skuteczne
przeprowadzenie Oferty Publicznej, przy jednoczesnym zapewnieniu, ze zaktadane przez Emitenta wptywy brutto
z emisji Akcji Oferowanych, liczone wedlug ceny emisyjnej Akcji Oferowanych z dnia jej ustalenia, wraz z
wplywami, ktore Emitent zamierzat uzyska¢ z ofert publicznych akcji dokonanych w okresie poprzednich 12
miesigcy beda nie mniejsze niz 1.000.000 euro i mniejsze niz 2.500.000 euro.

Niezaleznie od wyniku przeprowadzonego procesu budowy Ksiggi Popytu, Zarzad Emitenta, zastrzega sobie
prawo do ustalenia Ceny Emisyjnej Akcji Oferowanych w oparciu o rekomendacje Firmy Inwestycyjne;j.

Inwestor, oprocz ceny za nabywane Akcje Oferowane, poniesie koszty prowizji maklerskiej w wysokosci
okreslonej przez Firme Inwestycyjna przyjmujaca zapis na Akcje Oferowane.

1.6. Oswiadczenie Emitenta

Oferowanie Akcji Nowych odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreSlonymi w
Memorandum Informacyjnym. Niniejsze Memorandum Informacyjne jest jedynym prawnie wigzacym
dokumentem zawierajacym informacje o Akcjach Oferowanych, Ofercie Publicznej i Emitencie.

1.7. OKkreslenie podstawy prawnej prowadzenia Oferty Publicznej na podstawie Memorandum

Akcje Nowej Emisji oferowane sa w drodze subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3) KSH, w trybie
oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego, w oparciu o art. 3 ust. 2 tego
rozporzadzenia i na podstawie art. 37b Ustawy o Ofercie. Zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, udostgpnienia
do publicznej wiadomosci prospektu, pod warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego, nie wymaga
oferta publiczna papierow wartosciowych, w wyniku, ktorej zaktadane wptywy brutto emitenta na terytorium Unii
Europejskiej liczone wedlug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz
1.000.000 EUR i mniej niz 2.500.000,00 EUR i wraz z wptywami, ktore emitent lub oferujagcy zamierzat uzyskac
z tytutu takich ofert publicznych takich papierow wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy,
nie beda mniejsze niz 1.000.000 EUR i bgda mniejsze niz 2.500.000 EUR.

Emitent w okresie poprzednich 12 miesiecy nie przeprowadzal zadnych ofert publicznych akcji na podstawie art.
1 ust. 3 lub art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego.

Oferta Publiczna Akcji Nowej Emisji spelnia powyzsze warunki, a Memorandum Informacyjne jest sporzadzone
i udostgpnione zgodnie ze wskazanym powyzej przepisem Ustawy o Ofercie.

Niniejsze Memorandum nie byto zatwierdzone ani weryfikowane w zaden sposob przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego, ani Gietdg¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

1.8. Wskazanie firmy (nazwy) i siedziby Firmy Inwestycyjnej, ktora bedzie posredniczyé w Ofercie
Publicznej Akcji Oferowanych objetych Memorandum oraz gwarantéow emisji

Podstawowe informacje o Firmie Inwestycyjnej, ktora bedzie posredniczyta w Ofercie Publicznej Akcji serii C,
ujete zostalty w ponizszej tabeli.
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Tabela 2: Podstawowe informacje o Firmie Inwestycyjnej

Firma: DOM MAKLERSKI NAVIGATOR SPOLKA AKCYJNA

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Adres poczty elektronicznej: biuro@dmnavigator.pl

Strona internetowa: www.dmnavigator.pl

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000274307

REGON 140871261

NIP 1070006735

Telefon: +48 22 630 83 33

Zrédlo: Firma Inwestycyjna
Na Dat¢ Memorandum Emitent nie zawarl i nie planuje zawarcia umowy z gwarantem emisji.

1.9. Data wazno$ci memorandum oraz data, do ktorej informacje aktualizujace memorandum zostaly
uwzglednione w jego tresci

Memorandum Informacyjne zostato udostepnione do publicznej wiadomosci w dniu 4 czerwca 2023 roku i zawiera
dane aktualizujace jego tre$¢ na dzien 4 czerwca 2023 roku. Termin wazno$ci Memorandum rozpoczyna si¢ z
chwilg jego publikacji i konczy si¢ z dniem przydziatu Akcji Oferowanych.

W przypadku odstapienia przez Emitenta od Oferty Publicznej termin wazno$ci Memorandum Informacyjnego
konczy si¢ z dniem podania do publicznej wiadomosci informacji o odstapieniu od Oferty Publicznej na stronach
internetowych Emitenta: https://scanway.pl i DM NAVIGATOR: https://dmnavigator.pl, tj. w sposob, w jaki
Memorandum Informacyjne zostato podane do publicznej wiadomosci.

Termin wazno$ci Memorandum Informacyjnego nie begdzie dluzszy niz 12 miesiecy od dnia udostgpnienia
Memorandum Informacyjnego do publicznej wiadomosci, nie dluzej jednak niz do dnia wprowadzenia Akcji
Nowych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

1.10. Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego waznos$ci,
beda podawane do publicznej wiadomosci

Zgodnie z art. 37b ust. 6 Ustawy o ofercie kazdy nowy znaczacy czynnik, istotny btad, czy istotna niedoktadnos¢
odnoszace si¢ do informacji zawartych w Memorandum Informacyjnym, ktére moga wptynac na oceng papierow
wartosciowych 1 ktore wystapity lub zostaly zauwazone w okresie mig¢dzy udostgpnieniem Memorandum
Informacyjnego, a zakonczeniem okresu oferowania Akcji Nowych, nalezy wskaza¢, bez zbednej zwloki, w
suplemencie do Memorandum Informacyjnego. Emitent jest obowigzany niezwlocznie udostgpni¢ suplement do
Memorandum Informacyjnego osobom, do ktérych skierowana jest Oferta Publiczna, w taki sam sposdb, w jaki
zostato udostepnione Memorandum Informacyjne, tj. na stronach internetowych Emitenta: https://scanway.pl i
DM NAVIGATOR: https://dmnavigator.pl.
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Na mocy art. 37b ust. 7 Ustawy o Ofercie inwestorom, ktérzy wyrazili zgod¢ na nabycie lub subskrypcje Akcji
Oferowanych przed udostgpnieniem suplementu do Memorandum, przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z
ktérego moga skorzystaé w terminie 2 (dwoch) dni roboczych po udostepnieniu suplementu do Memorandum
Informacyjnego, pod warunkiem ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadno$¢, o ktorych
mowa w art. 37b ust. 6 Ustawy o Ofercie, wystapity lub zostaty zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania
Akcji Oferowanych lub dostarczeniem Akcji Oferowanych, w zaleznosci od tego, ktore z tych zdarzen nastapi
wczesniej. Termin ten moze zostaé przedtuzony przez Emitenta. Ostateczny termin wygasnigcia prawa do
wycofania zgody okresla si¢ w suplemencie do Memorandum Informacyjnego. Za zgoda wszystkich osob, ktore
juz ztozyly zapis na Akcje Oferowane, termin ten moze ulec skroceniu. Wycofanie zgody nastgpuje przez
o$wiadczenie na piSmie ztozone w miejscu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane. W mysl art. 37b ust. 8 Ustawy 0
ofercie publicznej Emitent moze dokona¢ przydziatu Akcji Oferowanych nie wczesniej niz po uptywie terminu do
wycofania przez Inwestora zgody na nabycie lub subskrypcje Akcji Oferowanych.

Informacj¢ powodujaca zmiang tresci udostepnionego do publicznej wiadomos$ci Memorandum Informacyjnego
lub suplementéw do Memorandum Informacyjnego, w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji Akcji
Oferowanych, niewymagajaca udostepnienia suplementu do Memorandum Informacyjnego, Emitent moze
udostgpni¢ do publicznej wiadomosci bez stosowania przywotanych powyzej rygorow zwiazanych z publikacja
suplementu do Memorandum, w formie komunikatu aktualizujacego, w sposob, w jaki zostatlo udostgpnione
Memorandum, tj. na stronach internetowych Emitenta: https://scanway.pl i DM NAVIGATOR:
https://dmnavigator.pl.

1.11. Dokumenty wlaczone do Memorandum przez odniesienie

Nie dotyczy. Emitent nie jest spotka publiczna, ktdorej akcje znajduja si¢ w obrocie w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. i podlega
obowiazkom informacyjnym wynikajacym z obowiazujacych przepiséw prawa oraz regulacji gietdowych.
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2. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Oferowane inwestorzy powinni uwaznie przeanalizowa¢
omowione ponizej czynniki ryzyka oraz pozostale informacje zawarte w Memorandum. Kazdy z wymienionych
ponizej czynnikow ryzyka, jezeli faktycznie wystgpi, moze mie¢ znaczgcy negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje
finansowq, wyniki dzialalnosci lub perspektywy Spotki. Skutkiem ziszczenia sie ktoregokolwiek z ponizszych ryzyk
moze by¢ spadek ceny rynkowej Akcji Oferowanych, w wyniku czego Inwestorzy mogq by¢ narazeni na utrate
calosci lub czesci zainwestowanych srodkow. Przedstawiona ponizej lista czynnikow ryzyka nie jest wyczerpujgca.
Jest mozliwe, ze istniejg inne okolicznosci, ktore powinny by¢ rozpatrzone przez inwestorow przy podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych.

Inwestorzy, ktorzy zamierzajq naby¢ Akcje Oferowane, powinni mie¢ na uwadze ryzyka zwigzane z dzialalnoscig
Emitenta, w tym ryzyka wlasciwe dla Emitenta, specyfike rynkow, na ktorych dziata Emitent oraz ryzyka wilasciwe
dla instrumentow rynku kapitafowego, w tym — w zwiqzku z zamiarem Emitenta wprowadzenia Akcji do obrotu w

ASO — takze ryzyka zwigzane z ubieganiem sie o wprowadzenie Akcji do obrotu na tym rynku oraz z samym
obrotem ASO.

Ponizej przedstawione zostaly zarowno czynniki ryzyka charakterystyczne dla Spotki, jak i inne, istotne czynniki
ryzyka, na ktore narazona jest Spétka oraz takie, ktére sq istotne dla oceny emisji Akcji serii C.

Zaprezentowane ponizej czynniki ryzyka nie stanowiq wyczerpujqcej listy wszystkich ryzyk zwigzanych z
dzialalnoscig Emitenta i inwestowaniem w Akcje Oferowane. Potencjalni Inwestorzy, dokonujqc analizy
informacji zawartych w Memorandum, powinni za kazdym razem uwzgledniac wszystkie wymienione w nim
czynniki ryzyka oraz ewentualne inne, dodatkowe, 0 charakterze losowym lub niezalezne od Emitenta czynniki
zwigzane z dzialalnoscig Emitenta, akcjonariuszami, osobami zarzqdzajgcymi i nadzorujgcymi, srodowiskiem
ekonomicznym, w jakim Emitent prowadzi dzialalnosé, oraz z rynkiem kapitatowym. Kolejnosé, w jakiej ryzyka
zostaly przedstawione ponizej, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia ani ich potencjalnego
wphwu na dziatalnosé Spotki.

Realizacja celow emisji Akcji Oferowanych zwigzana jest z realizacjq strategii rozwoju Emitenta opartej na
zatozeniach przyjetych zgodnie z najlepszq wiedzq Zarzqdu i przy uwzglednieniu prawdopodobnych scenariuszy
rozwoju sytuacji gospodarczej. Ze wzgledu na fakt, ze wiele elementow strategii uwzgledniaé musi okolicznosci
niezalezne od Emitenta lub trudne do precyzyjnego przewidzenia, mimo dolozenia przez Zarzqd nalezytej
starannosci i maksymalnego zaangazowania w realizacje zatozonej strategii, nalezy mie¢ na uwadze ewentualne
trudnosci przy realizacji jej wszystkich elementow, co nie moze pozostawac bez wplywu na dzialalnosé, sytuacje
finansowq, wyniki lub perspektywy Emitenta.

Inwestorzy zamierzajgcy nabyé Akcje Oferowane powinni zdawa¢ sobie sprawe z tego, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest zdecydowanie wigksze 0d inwestycji w obligacje skarbowe oraz
Jjednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, co zwiqzane jest m.in. z nieprzewidywalnoscig zmian kursow
akcji, tak w krotkim, jak i w diugim okresie.

Ziszczenie sig ktoregokolwiek ze wskazanych ponizej czynnikow ryzyka moze potencjalnie miec istotny, negatywny
wphw na dziatalnosé, sytuacje finansowq, wyniki lub perspektywy Emitenta oraz ksztattowanie sig¢ rynkowego
kursu Akcji, w tym Akcji Oferowanych po ich wprowadzeniu do obrotu na rynku ASO. Nalezy zatem wzig¢ pod
uwage, ze jeden lub wigcej czynnikow ryzyka moze spowodowac utrate przez inwestorow czesci lub nawet calosci
Srodkow finansowych zainwestowanych w Akcje Oferowane.

Ponizsza kolejnos¢ opisanych czynnikow ryzyka nie jest zwigzana z ocenq prawdopodobienstwa zaistnienia
negatywnych dla Spotki zdarzen bgdz oceng ich istotnosci.
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2.1. Gléwne czynniki ryzyka zwiazane z dzialalno$cia emitenta i branzg w ktérej dziala

2.1.1. Ryzyko zwiazane z prowadzeniem innowacyjnej dzialalnosci i prowadzeniem
prac badawczo-rozwojowych

Rynek technologii kosmicznych charakteryzuje si¢ ciaglym postgpem technologicznym, co wigze si¢ z
koniecznos$cia ponoszenia przez Spoétke nakladow na badania i rozwoj nowych technologii (,,B+R”). Na Datg
Memorandum Spoétka prowadzi szereg prac B+R zwigzanych z udoskonaleniem aktualnie posiadanych produktow
i ustug, jak rowniez opracowaniem nowych, ktore zamierza wprowadzi¢ do swej oferty w przysztosci. W zwigzku
ze specyfikg prowadzonych prac B+R powodujaca, iz koncowy wynik ich prac co do zasady nie jest znany, moga
one nie przynie$¢ Emitentowi satysfakcjonujacych rezultatow.

Ponadto istnieje ryzyko wystapienia nietypowych zdarzen, ktéore moga mie¢ negatywny wptyw na zaré6wno na
wyniki, jak i harmonogramy realizacji przez Spotke kolejnych etapéw prac, a w konsekwencji powodzenie
realizacji catych projektow. To z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Spotki oraz proces
komercjalizacji jej produktow i ustug, czego Spotka na Datg Memorandum nie jest w stanie w petni przewidziec.

Istnieje zatem ryzyko, iz wyniki prowadzonych przez Spotke prac B+R okazg sie hiesatysfakcjonujace albo prace
te przedtuza sie poza przyjete pierwotnie terminy ich realizacji, co w konsekwencji wplynie na powstanie opdznien
oraz ograniczen zwigzanych z mozliwosciami komercjalizacji ich wynikow. Stad tez nie wszystkie $rodki
finansowe wydatkowane przez Spotke na realizacje prac B+R mogg przetozy¢ si¢ na wzrost osigganych przez nig
wynikow finansowych, czy tez pozycji rynkowej.

2.1.2. Ryzyko zwigzane z rynkiem, na ktérym dziala Emitent

Rynek kosmiczny oraz rynek systemow kontroli jakosci dla przemystu, na ktorych dziata Emitent sg silnie
zwigzane z koniunkturg gospodarcza Polski i §wiata. Warto§¢ inwestycji w sektorach dziatalnosci Spotki zalezna
jest m.in. od tempa wzrostu gospodarki, poziomu stép procentowych, poziomu i tempa wzrostu inflacji czy
wysokos$ci podatkow. Spowolnienie gospodarcze, rosnace stopy procentowe, rosngca inflacja czy tez rosnace
podatki to czynniki ograniczajace rozwoj rynkow, na ktorych dziata Spotka, a tym samym czynniki mogace
wplyna¢ na pogorszenie sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju Emitenta.

2.1.3. Ryzyko zwigzane z konkurencja mogace mie¢ negatywny wplyw na dzialalnos¢,
sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Emitenta

Emitent dziata na wysoce konkurencyjnym rynku, na ktérym prowadza dziatalno$¢ zaréwno renomowane firmy
mig¢dzynarodowe o ugruntowanej pozycji rynkowej, jak i firmy znajdujace si¢ w poczatkowej fazie rozwoju. Na
Dat¢ Memorandum Spoétka identyfikuje nastgpujacych znaczacych producentow instrumentéw optycznych do
zastosowan kosmicznych, ktorych produkty cechuja si¢ podobnymi do opracowywanych przez Spotke
parametrami technologicznymi: SIMERA (RPA), DRAGONFLY (RPA), SATLANTIS (Hiszpania). W zakresie
znaczacych producentéw rozwiagzan hiperspektralnych do konkurentow Emitenta mogg zosta¢ zaliczone
nastgpujace podmioty: EVK (Niemcy), SPECIM (Finlandia), HEADWALL, ITRES (Kanada), CORNING (USA),
SURFACE OPTICS, CONDI FOOD, natomiast w obszarze znaczgcych producentéw rozwigzan kontroli jakosci
dla przemystu: MV CENTER SYSTEMY WIZYJNE (Polska), KSM VISION (Polska), AVICON, Vision X,
MPL Systems, mvLab, KEYENCE INTERNATIONAL (Belgia), COGNEX CORPORATION, SICK (Niemcy)
oraz Omron (Japonia).

Istniej jednak ryzyko, ze nasilenie dziatan konkurencyjnych na rynkach dziatalnosci Spotki poprzez umacnianie
pozycji rynkowej dziatajacych na nich podmiotéw, czy tez pojawienie si¢ nowych konkurentéow moze wptynaé na
pogorszenie wynikow finansowych Spétki w wyniku presji na obnizke marz lub tez w wyniku zwigkszenia
trudnos$ci w pozyskiwaniu nowych i utrzymywaniu istniejacych klientow, co w konsekwencji moze negatywne
wptynaé na wyniki finansowe osiaggane przez Emitenta i jego perspektywy rozwoju.

10
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2.1.4. Ryzyko wutraty kadry Kkierowniczej oraz kluczowych pracownikow w
poszczegdlnych obszarach dzialalno$ci Emitenta

Dziatalno$¢ Spotki prowadzona jest w znacznym stopniu w oparciu o wiedzg i doswiadczenie wysoko
wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej i pracowniczej. Realizacja strategii rozwoju Spotki i jej komercyjne
powodzenie zalezy w znacznym stopniu od umiejetnosci pracownikow, w tym od kadry menadzerskiej oraz osob
zajmujacych kluczowe stanowiska w Spotce. Odejscie kluczowych cztonkow kadry kierowniczej, badZ innych
0s6b o istotnym znaczeniu dla Spétki mogloby niekorzystnie wplynaé na prowadzone przez Spotke prace B+R,
czy tez negatywnie wplynaé na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta, a w konsekwencji na osiagane przez niego wyniki
finansowe i perspektywy ich rozwoju.

2.15. Ryzyko zwiazane z czasowym wstrzymaniem produkeji lub mozliwosci
Swiadczenia uslug w wyniku awarii, zniszczenia lub utraty majatku

W zwiazku z prowadzong dziatalnoscia na rynku projektéw kosmicznych oraz rozwigzan dla przemystu Spotka
korzysta z wysoce specjalistycznej infrastruktury technicznej. W przypadku ewentualnej awarii, zniszczenia lub
utraty rzeczowego majatku trwalego Spotki moze wystgpi¢ ryzyko czasowego wstrzymania przez Emitenta
mozliwo$ci wytwarzania produktow, realizacji uslug lub prowadzenia prac B+R. W konsekwencji moze to
wplynaé na opdznienie terminéw realizacji zlecen i kontraktow przez Spotke, a tym samym negatywnie
oddzialywac na osiagane przez nig wyniki finansowe. Na Date Memorandum Informacyjnego Spétka posiada
laboratoria systemow wizyjnych i instrumentoéw satelitarnych, w petni wyposazony, certyfikowany (klasa ISOS5)
clean room oraz kolimator (urzadzenie sluzgce do kalibracji instrumentéw satelitarnych).

2.1.6. Ryzyko zwigzane z dostepnoscia i zmianami cen komponentéw produkcyjnych

Produkty wytwarzane przez Spotke wymagaja zamawiania wysoce specjalistycznych komponentéw
produkecyjnych. Istnieje zatem ryzyko zwiazane z dostgpnoscig i potencjalnymi zmianami poziomu cen
kluczowych komponentow, w szczegdlnosci w ramach projektow kosmicznych, takich jak np. uktady FPGA (ang.
field programmable gate array), sensory optoelektroniczne, mikrokontrolery, pamigé masowa. Na Date
Memorandum Emitent realizuje zakupy wybranych komponentow takze za granica, dla ktoérych waluty
rozliczeniowg sg USD lub EUR, a zmiana poziomu kursow walutowych (USD/PLN, czy EUR/PLN) dodatkowo
przektada si¢ na wahania ich cen.

Istnieje jednak ryzyko, iz gwattowna podwyzka cen komponentow lub ograniczenia ich dostepnos$ci moze wptynac
na koszty operacyjne Emitenta oraz czas realizacji poszczegdlnych cykli produkcyjnych, co w konsekwencji moze
negatywnie wplynac na realizacj¢ kontraktow, spadek marzowosci i pogorszenie si¢ wynikow finansowych Spotki
oraz perspektyw jej rozwoju w przysztosci.

2.1.7. Ryzyko zwiazane z realizacja strategii rozwoju

Spotka realizuje strategie rozwoju na najblizsze trzy lata, ktorej glownym celem jest: (i) dla dziatalnosci
kosmicznej (Scanway Space): osiggniecie przychoddéw ze sprzedazy na poziomie 14-18 min zlotych przy
jednoczesnym uzyskaniu marzy bezposredniej* na poziomie 40-45% i wigcej oraz przy zatozeniu posiadania
oddziatu zagranicznego (spotki zaleznej) w USA, (ii) dla dziatalnosci dla przemystu (rozwigzania w zakresie
kontroli jakosci dla przemystu, Scanway Industry): osiagniecie przychodéw ze sprzedazy na poziomie 14-18 min
zlotych przy jednoczesnym uzyskaniu marzy bezposredniej* na poziomie 30-35% z tytutu realizacji projektow
kontroli jako$ci dla przemystu w Polsce. W kolejnych latach, w tym obszarze dziatalno$ci, Spotka planuje
ekspansje zagraniczng w oparciu o wybrane aplikacje stworzone przez Spotke. Na Date Memorandum rynkami,
na ktorych Emitent, w pierwszej kolejnos$ci, zamierza zaoferowa¢ swojej produkty bedg rynki krajow o$ciennych
(Niemcy, Czechy oraz Stowacja).

*marza bezposrednia— rozumiana jako roznica migdzy przychodami ze sprzedazy produktow, ustug, towarow i
materiatow, a kosztami bezposrednimi ich uzyskania ujetymi w zaktadowym planie kont na odpowiednich kontach
ksiggowych uktadu funkcjonalnego kosztow (konta odpowiadajgce kosztom danych projektow) powigkszona o

11



L} Scanway

) ) Memorandum Informacyjne Scanway S.A.
Imaging space

roznice miedzy Srodkami pienieznymi otrzymanymi w formie dotacji, a poniesionymi kosztami, ktorych pokryciu
dotacje stuzgq.

Realizacja celow strategicznych Spotki zalezy od wielu czynnikow, zaréwno wewnetrznych — zaleznych od
dziatalnosci Spotki, jak i zewnetrznych, ktore pozostaja poza jej kontrolg. Naleza do nich m.in.: czynniki
gospodarcze, regulacyjne, prawne, czy tez finansowe (w tym dla dziatalno$ci kosmicznej istotny wptyw ma tempo
wdrazania i realizacji Krajowego Planu Odbudowy oraz Krajowego Programu Kosmicznego). Czynniki te moga
utrudnié¢ lub uniemozliwi¢ realizacjg¢ strategii rozwoju Spotki.

Istnieje zatem ryzyko, ze przyjete przez Emitenta zalozenia dotyczace osiagnigcia okreslonych poziomow
przychodoéw ze sprzedazy i marz zostang zrealizowane w pozniejszym, niz zaktada Emitent, terminie albo tez
Spétka w ogole ich nie zrealizuje, co w konsekwencji mogloby negatywnie wptynaé na jej dziatalno$¢, wyniki
finansowe oraz perspektywy rozwoju w przysztosci.

2.1.8. Ryzyko zwigzane z realizacja projektéw na podstawie umoéw konsorcjum

Emitent realizuje znaczng czg¢$¢ swoich projektow jako cztonek konsorcjum, petnige rowniez funkcje lidera. W
zwigzku z tym, powodzenie tych projektow jest uzaleznione od pozostatych partneréw biznesowych i badawczych
Spoiki. Istnieje zatem ryzyko, iz partner Emitenta moze nie wywiaza¢ si¢ z warunkow umowy, takich jak np.
stworzenie prototypéw lub finalnych rozwigzan, co w konsekwencji prowadzi¢ moze do opdznien w
harmonogramach realizowanych prac i skutkowaé¢ konieczno$cig poniesienia przez Spotke odpowiedzialnosci
odszkodowawczej.

Ponadto moze wystgpi¢ sytuacja, w ktorej elementy dostarczone przez cztonka konsorcjum na potrzeby realizacji
danego projektu, zlecenia czy kontraktu okazg sie niewlasciwe]j jako$ci lub tez zostang dostarczone poza
okreslonymi wcze$niej harmonogramami, co W konsekwencji rowniez moze narazi¢ Emitenta na konieczno$¢
poniesienia odpowiedzialno$¢ odszkodowawczej.

Wszystkie wskazane powyzej czynniki powoduja powstanie ryzyk, ktoére moga negatywnie wplynaé na
dziatalnos¢, wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju Emitenta.

Dodatkowo istnieje ryzyko, iz w przypadku konieczno$ci zastapienia dotychczasowego partnera Emitenta,
pozyskanie nowego podmiotu do wspotpracy ze Spotka moze okazaé sie trudne i czasochtonne, a tym samym
negatywnie wptyna¢ na jej dziatalno$¢ operacyjna, perspektywy jej rozwoju i osiggane przez nig wyniki finansowe
W przysziosci.

2.1.9. Ryzyko zwiazane z realizacja projektow objetych dofinansowaniem

Na Date Memorandum jednym z dziatan gospodarczych Emitenta jest realizacja projektow badawczo-
rozwojowych, ktore sg finansowane lub wspoétfinansowane ze $rodkow publicznych przy pomocy organizacji
specjalizujacych si¢ w ocenie i finansowaniu takich projektow (czyli: (i) Narodowe Centrum Badan i Rozwoju,
(ii) Ministerstwo Rozwoju, Pracy i Technologii, (iii) Ministerstwo Funduszy i Rozwoju Regionalnego, (iv) Polska
Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci, oraz (v) Europejska Agencja Kosmiczna). Niespetnienie lub nieprawidtowe
wykonanie uméw z tymi podmiotami, oprocz odpowiedzialno$ci odszkodowawczej, moze skutkowac
dodatkowymi sankcjami, takimi jak konieczno$¢ zwrotu otrzymanych dotacji lub innych srodkéw przeznaczonych
na realizacje projektow. Ponadto, brak wykonania uméw moze wplynaé negatywnie na zdolno$¢ do uzyskania
grantow przez Spotke w przysziosci.

Spotka realizuje projekty finansowane lub wspotfinansowane ze srodkéw publicznych jako uczestnik konsorcjow,
poprzez podpisywanie umow konsorcjalnych z innymi podmiotami w celu wspdlnego prowadzenia projektow.
Emitent zazwyczaj dziata jako cztonek konsorcjum, wystepuje takze w roli lidera. W ramach umow
konsorcjalnych, Emitent jest narazony na ryzyko wypowiedzenia lub rozwigzania uméw przez instytucje
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finansujaca z przyczyn zaleznych od innych uczestnikow konsorcjum, a niezaleznych od Spotki. To z kolei moze
skutkowaé¢ koniecznoscig zwrotu otrzymanych dotacji lub innych $rodkéw finansowych, co zwigksza ryzyko
Emitenta w zakresie zwrotu dotacji z przyczyn niezaleznych od niego.

Ponadto, gdy Spotka dziata jako lider konsorcjum, ponosi ona odpowiedzialnos$¢ za zwrot otrzymanych srodkow
finansowych w przypadku rozwigzania umoéw, w ktorych Emitent przekazat czes¢ srodkéw innym uczestnikom
konsorcjum, niezaleznie od tego, czy otrzymat zwrot tych srodkow od innych uczestnikow. Emitent moze zatem
ponies¢ calosciowe koszty zwrotu dotacji 1 nastgpnie dochodzi¢ zwrotu Srodkow od pozostatych uczestnikow
konsorcjum. Umowy o dofinansowanie, ktore Spotka zawiera, okreslaja sposoby wdrazania projektow. W
niektorych przypadkach, aby moc zrealizowaé projekt, moze zaistnie¢ koniecznos$¢ uzyskania przez Spotke prawa
do korzystania z wynikow badan przemystowych i prac rozwojowych, ktore przystuguja cztonkowi konsorcjum.
Emitent moze naby¢ te prawa lub uzyskac licencje¢ na korzystanie z nich, przy czym cena zakupu lub uzyskania
licencji powinna by¢ zgodna z cenami rynkowymi. W przypadkach, gdy warunki uzyskania prawa do korzystania
z wynikow badan przemystowych i prac rozwojowych nie zostaty uzgodnione z cztonkiem konsorcjum, moze to
utrudni¢ komercjalizacj¢ tych wynikoéw. Niewtasciwe wdrozenie projektu, niezgodnie z ustaleniami zawartymi w
umowie, uprawnia instytucj¢ finansujaca do rozwiazania umowy i zadania zwrotu dofinansowania.

Dodatkowo, z uwagi na warto$¢ kontraktow zawieranych z wyzej wymienionymi podmiotami, Emitent jest
narazony na ryzyko wystapienia szczegdlnych sankcji w przypadku niewykonania lub nieprawidlowego
wykonania poszczegolnych umow. W zwigzku z tym, Emitent podjat decyzje o ubezpieczeniu ryzyka zwigzanego
z tym faktem, jednak jego ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej jest ograniczone do kwoty 1.000.000
zlotych. Nalezy zwroci¢ uwage, ze warunki polisy wylaczaja ubezpieczenie od odpowiedzialnosci za szkody: (i)
wyrzadzone przez producenta w zwiazku z wprowadzeniem produktéw do obrotu; (ii) szkody w rzeczach
wyprodukowanych za pomoca wadliwych maszyn i urzadzen; oraz (iii) szkody wyrzadzone innym producentom
wskutek zmieszania, potaczenia, przetworzenia lub dalszej obrobki wadliwych produktéw dostarczonych przez
ubezpieczonego. W zwigzku z tym, istnieje ryzyko, ze ewentualne szkody wynikajace z niewykonania lub
nieprawidtowego wykonania kluczowej umowy nie beda w catosci pokryte z polisy ubezpieczeniowe;.

Emitent zapewnia, ze przestrzega najwyzszych standardow dotyczacych prac B+R w dziedzinie projektow
kosmicznych oraz kontroli jako$ci w przemysle korzystajac z bogatego doswiadczenia swojej kadry tak, aby z
powodzeniem zrealizowac projekty objete umowami. Ponadto Emitent na biezaco konsultuje postepy prac ze
strategicznymi partnerami, uwzgledniajac ich sugestie i opinie. Wedlug Emitenta, podejmowane dziatania sg
wystarczajace do prawidtowej realizacji umow z nimi. Co wiecej, wiele uméw i projektow, ktore sa finansowane
przez fundusze europejskie, musi zosta¢ zakonczonych do konca 2023 roku. W przypadku op6znien w realizacji
projektow, ktore nie sa spowodowane przez Emitenta (np. problemy z dostawa komponentdéw optycznych), czgs¢
projektu, ktora zostanie zakonczona po 31 grudnia 2023 roku, nie bedzie kwalifikowac si¢ do otrzymania
dofinansowania ze $rodkdéw europejskich. W takiej sytuacji, Komisja, ktora ocenia realizacj¢ projektu, moze
ograniczy¢ finansowanie zrealizowanych faz projektu, uznajac, ze projekt zostat wykonany tylko czgsciowo.

W przypadku niepowodzenia projektéw badawczych objetych umowami z partnerami publicznymi, Spotka moze
zosta¢ narazona na znaczace straty finansowe, poniewaz begdzie zmuszona zwrdci¢ otrzymane $rodki finansowe.
Dodatkowo, taka sytuacja moze negatywnie wptyna¢ na renome Spotki.

2.1.10. Ryzyko dotyczace faktycznego i potencjalnego wplywu wojny w Ukrainie na
dzialalno$¢ Emitenta

W dniu 24 lutego 2022 roku rozpoczat si¢ konflikt zbrojny na terytorium Ukrainy. Prowadzone dziatania wojenne
nie majg obecnie bezposredniego wptywu na dziatalno$¢ Emitenta, w tym dostepnos¢ komponentow i rynkow
zbytu jego produktow. Konflikt ten jednak oddziatuje posrednio na dziatalno$¢ Spotki poprzez: (i) wzrost kosztow
paliw i energii oraz (ii) wysoki poziom inflacji, ktéry moze przetozy¢ si¢ na wzrost cen produktow i ustug, a w
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konsekwencji na wzrost kosztow dziatalnoéci Emitenta. Dodatkowo czynniki te mogg spowodowac, iz popyt na
produkty Emitenta moze ulec zmniejszeniu lub okresowemu lub calkowitemu ograniczeniu.

Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku eskalacji dzialan wojennych lub rozszerzenia si¢ konfliktu zbrojnego na
inne kraje warunki prowadzenia dziatalno$ci moga ulec pogorszeniu lub tez koszty jej prowadzenia moga ulec
zwigkszeniu, co w konsekwencji moze wptynaé dziatalnos$é¢, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta
W przysziosci.

2.1.11. Ryzyko zwiazane z eksportem produktéow Spolki

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku globalnym, co wigze si¢ z eksportem produktow i technologii Spotki.
Dziatania te moga wymaga¢ od Emitenta uzyskania stosownych zezwolen na prowadzanie dzialalno$ci w
panstwach trzecich i konieczno$ci spelnienia okreslonych w danej jurysdykcji prawnej wymogdéw regulacyjnych
oraz wypetniania obowigzkow celno — skarbowych. Wydhuzenie procesu uzyskiwania zezwolen na wprowadzenie
produktow Spotki do obrotu na rynkach panstw trzech moze opdznié rozpoczecie lub intensyfikacj¢ dzialan na
tych obszarach, a tym samym uniemozliwi¢ lub ograniczy¢ mozliwo$§¢ realizacji sprzedazy i uzyskiwania
przychodoéw na tych rynkach, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na uzyskiwane przez Emitenta
wyniki finansowe. Ewentualne zmiany w zakresie regulacji celno — skarbowych mogg z kolei skutkowaé
zmniejszeniem marzy i zysku realizowanego ze sprzedazy w ramach dziatalnos$ci transgraniczne;j.

2.1.12. Ryzyko nieosiagnigcia celow emisji

Emitent dotozy wszelkich staran dla realizacji celow emisyjnych okreslonych w Memorandum. Niemniej jednak
Emitent nie moze zagwarantowac, ze wszystkie one zostang osiggni¢te. Nie mozna wykluczyé, ze na skutek zmian
W otoczeniu zewng¢trznym (np. zmiana oczekiwan klientdw, zmian w przepisach prawa wpltywajacych na
dziatalno$¢ Emitenta, nasilenie konkurencji, wzrost kosztow inwestycji) Spotka bgdzie musiata dostosowaé lub
zmieni¢ swoje cele oraz realizowana strategie. Jednoczesnie, w przypadku zaistnienia istotnych zmian w otoczeniu
Spotki lub w zwigzku z jej dziatalnos$cia oraz, o ile bedzie to uzasadnione, ze wzgledu na interes Spotki, Zarzad
moze postanowi¢ o innym przeznaczeniu czesci sSrodkow pozyskanych z oferty Akcji serii C, niz zostato to opisane
w Memorandum, np. przez przesuniccie okreslonych w Memorandum kwot pomiedzy poszczegdlnymi
wskazanymi w nim celami lub ich wydatkowanie na cele niewskazane w Memorandum. W takim przypadku
zmianie moga ulec rowniez zaktadane przyszte wyniki sprzedazowe i finansowe Spoiki.

2.1.13. Ryzyko podlegania umow prawu obcemu

Dziatalno$¢ Spotki ma charakter transgraniczny, a szereg jej umow zawierana jest z i bedzie w przysztosci
podmiotami zagranicznymi, co czgsto wigze si¢ z podleganiem okreslonej umowy obcemu prawu i jurysdykcji
sadow panstw trzecich. Istnieje zatem ryzyko powstania pomiedzy Spotka, a jej kontrahentem sporu, dla ktorego
prawem wiasciwym bedzie prawo panstwa innego, niz Polska lub sadem wiasciwym do rozpoznania sprawy
bedzie sad panstwa trzeciego.

Wystgpienie powyzszych zdarzen moze spowodowaé powstanie po stronie Emitenta istotnych kosztow
zwigzanych z wystepowaniem lub obrong przed roszczeniami kierowanymi przeciwko Spoétce, co w konsekwencji
moze wplynaé na dziatalno$¢, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta w przysztosci.

2.1.14. Ryzyko zwiazane ze sporami dotyczacymi wlasno$ci intelektualnej
Na Datg¢ Memorandum dziatalno§¢ Spotki obejmuje migdzy innymi prowadzenie prac badawczych i rozwojowych,
co do wynikow ktorych Spotka podejmuje dziatania zapewniajgce ich adekwatng ochrong. Spotka nie moze jednak

wykluczy¢, ze inne zespoly badawcze dojda do tych samych lub zblizonych wnioskdéw, w tym niezaleznie od
dziatalnosci Spoétki. Taka sytuacja moze prowadzi¢ do zarzutdow ze strony konkurencji dotyczacych naruszenia
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praw wlasnosci przemystowej, naruszenia praw autorskich lub dopuszczenia si¢ czynu nieuczciwej konkurenciji i
wszczgcia postepowan w tym zakresie. Z drugiej strony, istnieje ryzyko wytwarzania produktow i technologii
zblizonych do produktéw i technologii Spotki przez podmioty trzecie, co zmusi Spotke do podejmowania dziatan
w celu ochrony jej praw.

Emitent wskazuje, iz na Dat¢ Memorandum jest w posiadaniu petni praw do produktéw oferowanych przez Spotke
oraz nie jest strong zadnego sporu w zakresie praw wlasnosci intelektualnej, ani tez Emitent nie zostat
poinformowany o jakichkolwiek zarzutach strony trzeciej w tym zakresie.

2.1.15. Ryzyko zwiazane ze znakami towarowymi

Na Date Memorandum Spoétka nie dokonywata rejestracji znakow towarowych, ktéorymi si¢ postuguje dla
oznaczania swojego przedsigbiorstwa oraz towarow i ustug. Spotce przyshuguja jednak autorskie prawa majatkowe
do stosowanych przez niego oznaczen graficznych, a takze prawo do firmy (nazwy), ktora postuguje si¢ rowniez
dla oznaczania swoich produktéw i ustug. Spétka nie moze jednak wykluczy¢, ze osoby trzecie beda postugiwac
si¢ oznaczeniami tozsamymi lub zblizonymi do oznaczen Emitenta, co moze stanowi¢ zrddlo roszczen
kierowanych do lub przez Emitenta, ktore mogg skutkowa¢ powstaniem sporu co do praw do tych oznaczen.
Ewentualna konieczno$¢ zmiany firmy i oznaczen produktéw lub ustug Spo6tki mogtaby spowodowaé koniecznosé
poniesienia istotnych wydatkow i mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowa Spoiki.

Na Dat¢ Memorandum Emitent nie odnotowat przypadkéw naruszenia praw do stosowanych przez niego oznaczen
oraz nie zostal powiadomiony o jakichkolwiek roszczeniach 0sob trzecich w tym zakresie.

2.1.16. Ryzyko zwiazane z pandemia COVID-19

Wprowadzony stan zagrozenia epidemicznego w Polsce, a takze sytuacja zwigzana z pandemig wirusa SARS-
CoV-2 wywotujacego chorob¢ COVID-19 miata wptyw na wiele obszaréw gospodarczych, a takze na wyniki
finansowe podmiotow dziatajacych w obszarach wielu branz z uwagi na wprowadzone liczne ograniczenia w zyciu
spotecznym i gospodarczym.

Dziatalno$¢ Emitenta jest w relatywnie niskim stopniu podatna na ograniczenia, ktore wprowadzane byly w
zwigzku z pandemig koronawirusa. Jednakze ponowne wprowadzenie istotnych ograniczen w prowadzeniu
dziatalno$ci gospodarczej moze potencjalnie mie¢ negatywny wptyw na tancuchy dostaw komponentow dla
zamowien realizowanych przez Emitenta, co moze opdzniaé¢ ich wykonanie i uzyskanie przychodu ze sprzedazy.

2.1.17. Ryzyko zwiazane ze zmianami regulacji podatkowych

Polski system podatkowy cechuje si¢ niejednoznacznoscig zapisow oraz wysoka czestotliwoscig zmian.
Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wyktadni, co moze powodowa¢ sytuacje odmiennej ich interpretacji przez
Emitenta i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji organy skarbowe mogg natozy¢ na Emitenta
kare finansowa, ktora moze miec istotny negatywny wptyw na jego wyniki finansowe. Ponadto, organy skarbowe
maja mozliwo$¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych okreslajacych wysoko$¢ zobowigzania
podatkowego w ciggu pigcioletniego okresu od konica roku, w ktorym mingt termin ptatnos$ci podatku. W
przypadku przyjgcia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawa wyliczenia zobowigzania
podatkowego przez Emitenta interpretacji przepisow podatkowych, sytuacja ta moze mie¢ istotny negatywny
wplyw na sytuacje finansowa Emitenta.

2.1.18. Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych
Dzialalno$¢ Emitenta podlega wielu regulacjom prawnym, w szczegolnos$ci przepisom z zakresu prawa spotek, a
takze regulacjom dotyczacych produktow i technologii oferowanych przez Spoétke. Zmiany przepisOw prawa lub

jego interpretacje moga stanowi¢ znaczace zagrozenie dla dzialalnosci Emitenta. Nowelizacje przepisow prawa,
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wprowadzenia nowych regulacji oraz ich niejednolita interpretacja moga znaczaco wplynaé na poziom ryzyka
prowadzenia dziatalno$ci przez Emitenta. Nie mozna wykluczyé wprowadzenia nowych przepisow, ktore
moglyby mie¢ istotny wplyw na warunki produkcji oraz dystrybucji produktow Emitenta.

Kazda zmiana przepisow prawa moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta, w tym na zmniejszenie
dynamiki dziatan oraz niekorzystng zmian¢ kondycji finansowej a tym samym spadek wartosci aktywow i
przychodéw Emitenta. Wejscie w zycie nowych regulacji moze wigzaé si¢ z koniecznoScig ponoszenia przez
Emitenta dodatkowych, nieprzewidzianych kosztow zwigzanych z dostosowaniem dziatalnosci Spotki do
nowowprowadzonych przepisow, co moze przyczynic si¢ do zwigkszenia kosztow dziatalnosci Emitenta, a tym
samym zmniejszy¢ zysk wypracowany przez Emitenta. Mozliwe jest rbwniez wprowadzenie regulacji, ktore
ogranicza prowadzenie istotnej czesci dziatalnosci Spotki w dotychczasowej postaci.

2.1.19. Ryzyko utraty kontroli nad informacjami poufnymi

Niezaleznie od §rodkdéw ochrony prawnej przewidzianych dla praw wlasnosci intelektualnej, Spotka wykorzystuje
w swojej dziatalnosci informacje stanowiace tajemnice przedsigbiorstwa, w szczego6lnosci nieopatentowane know-
how, metody opracowywania nowych technologii oraz metody badawcze. Spoétka dochowuje nalezytej
starannosci, aby chroni¢ poufnos$¢ takich informacji, w szczeg6lnosci poprzez zawieranie umoéw o zachowanie
poufnosci z podmiotami, ktore uzyskuja dostep do takich poufnych informacji, tj. z pracownikami, kontrahentami,
wspotpracownikami naukowymi, konsultantami i pozostalymi podmiotami trzecimi, jak rowniez zarzadza
dostepem do takich informacji poprzez ograniczenie grona ich odbiorcow do 0sob, ktorym wiedza ta jest niezbedna
dla wykonywania ich obowiazkéw. Pomimo stosowania powyzszych srodkéw ochronnych, wspomniane wyzej
podmioty trzecie moga naruszy¢ swoje zobowiazania i ujawnic¢ tajemnice przedsigbiorstwa lub know-how Spotki.
Dochodzenie roszczen z tytutu takich naruszen jest skomplikowane i czasochtonne, moze zaangazowac istotne
srodki finansowe Spotki, natomiast srodki ochrony prawnej moga nie by¢ efektywne i1 wystarczajace. Spotka nie
moze wykluczy¢ sytuacji, w ktorej w wyniku naruszenia tajemnic Spotki podmioty konkurencyjne uzyskaja dostgp
do takich informacji, co moze negatywnie wplynaé na konkurencyjnos¢ Spotki na rynku i uniemozliwié jej
wykorzystywanie przewag rynkowych. Dodatkowo, w przypadku, gdy podmioty trzecie samodzielnie i legalnie
odkryja informacje lub opracujg metody lub technologie podobne do tych stosowanych przez Spotke, Spotka nie
bedzie dysponowala stosownymi narzedziami, aby uniemozliwi¢ takim podmiotom korzystanie z takich
informacji lub metod. Do dnia sporzadzenia niniejszego Memorandum Emitent nie odnotowat zdarzen, ktore
moglyby skutkowaé materializacja wyzej opisanego ryzyka.

2.1.20. Ryzyko awarii systeméw informatycznych

Spotka w swojej biezacej dziatalnosci korzysta z systemow informatycznych. W przypadku awarii tych systemow,
istnieje ryzyko utraty danych, zaréwno cze$ciowej, jak i catkowitej. Taka sytuacja moze mie¢ negatywny wplyw
na biezaca dziatalno$¢ Spotki oraz jej wyniki finansowe.

2.2. Czynniki ryzyka o charakterze finansowym
2.2.1. Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem si¢ kurséw walutowych

Emitent dokonuje zakupow i sprzedazy produktow i ich komponentéw zaréwno w walucie polskiej, jak rowniez
w walutach obcych, gtéwnie w EUR i USD. W zwigzku z tym ewentualne wahania kursu EUR i USD skutkujace
wzmocnieniem EUR i USD wzgledem waluty polskiej powoduja, iz Spotka narazona jest na ryzyko kursowe.
Zakupy firmy obejmuja komponenty do produkcji wyrobow zardwno dla kosmosu jak i elementy systemow
wizyjnych dla przemystu, ktore sa denominowane w EUR i USD.

W przeliczeniu na PLN wedlug srednich kursow walutowych Narodowego Banku Polskiego za dany okres zakupy
denominowane w walutach obcych za 2021 rok wyniosty: 1.062,0 tys. zt (55% og6Inych zakupow), a przychody
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ze sprzedazy denominowane w walutach obcych wyniosty 113,26 tys. zt (8% przychodow netto ze sprzedazy, tj.
nie wliczajac pozostatych przychodow operacyjnych). Natomiast w 2022 roku zakupy denominowane w walutach
obcych wyniosty 1.616,54 tys. zt (57% ogdlnych zakupow), a przychody ze sprzedazy denominowane w walutach
obcych wyniosty 876.10 tys. zt (54% przychoddéw netto ze sprzedazy). Wzrost przychodéw denominowanych w
walutach obcych w 2022 roku wynika z faktu, ze z klientami czgsciej zawierano umowy denominowane w EUR.
Pozostale przychody operacyjne sa denominowane w PLN. W pierwszym kwartale 2023 roku zakupy
denominowane w walutach obcych wyniosty 266 tys. zt (70% ogolnych zakupow), a przychody ze sprzedazy
denominowane w walutach obcych wyniosty 12 tys. zt (ponizej 1% przychodow netto ze sprzedazy). Ryzyko
kursowe moze negatywnie wplyna¢ na sytuacj¢ i wyniki finansowe Spotki.

222, Ryzyko zmian stép procentowych

Na Dat¢ Memorandum Spoftka jest strong umow leasingowych opartych o zmienne stopy procentowe. W zwigzku
z tym Emitent narazony jest na ryzyko zmian stop procentowych zarowno w odniesieniu do zaciagnigtych
kredytow, jak rowniez w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejacego zadtuzenia. Ewentualny
wzrost stop procentowych moze spowodowaé wzrost kosztow finansowych Spoélki, a tym samym wptynaé
negatywnie na osiggane przez nig wyniki finansowe.

2.2.3. Ryzyko niewywiazywania si¢ przez odbiorcow z terminow platnosci

Spotka wspolpracuje z roznego typu klientami - zaréwno w ramach dziatalnosci na rynku technologii
kosmicznych, jak i dla kontroli jako$ci dla przemystu, przez co wypracowata z nimi ré6zne modele rozliczania
nalezno$ci. W ramach zawieranych kontraktéw Emitent wystepuje indywidualnie, jako jedyny wykonawca
(zwykle w projektach dla przemystu), albo tez jako cztonek konsorcjum — w roli lidera lub podwykonawcy (w
szczegolnosci w ramach dziatalno$ci kosmicznej Scanway Space). Zwyczajowo, w tych projektach rozliczenie
platnosci nastepuje po osiagnigciu okreslonych zadan albo po zrealizowaniu przez wszystkich cztonkow
konsorcjum okreslonych etapéw, lub tez po dostarczeniu przez Spotke zakontraktowanych przez odbiorcOw
okreslonych produktéw i ushug.

Opdznienie lub brak ptatno$ci ze strony kontrahentéw za dostarczony przez Emitenta produkt, czy ustuge moze
negatywnie wplynaé na osiagane przez nig wyniki i sytuacj¢ finansowa. Podobnie, taka forma rozliczen, ktora
uzaleznia uregulowanie ptatnosci na rzecz Spotki ze strony kontrahenta zaptate Emitentowi od wykonania zadan
przez inne podmioty, ktore sg poza kontrolg Emitenta moze powodowac ryzyko opoznienie ptatnosci a tym samym
negatywnie wptynaé na osiagane przez nig wyniki i sytuacje finansowg. Podobnie,

2.2.4. Ryzyko nieskoordynowania wplywéow i wyplywow finansowych zwigzane ze
specyfika dzialalnos$ci Emitenta

Emitent w swojej dziatalnosci stosuje kilka modeli rozliczeniowych, np.:

— W ramach biezgcej dziatalno$ci dla klientow komercyjnych Emitent realizuje sprzedaz aparatury
optycznej, zardbwno w ramach sektora kosmicznego (Scanway Space, instrumenty optyczne do
obserwacji Ziemi i autodiagnostyki satelitow) oraz dla przemystu (Scanway Industry, systemy wizyjne).
W celu zapewnienia odpowiedniej dostepnosci potrzebnych, specyficznych komponentéw, Spdtka moze
by¢ zmuszona do zamawiania ich z duzym wyprzedzeniem czasowym, a platno$¢ za realizacjg
okreslonego etapu projektu otrzymuje po ok. 30 dniach od dostarczenia do kontrahenta przedmiotu
umowy. W niektorych przypadkach terminy ptatnosci od klientdéw wynosza nawet 60 dni.

— ponadto, Spolka realizuje rowniez projekty B+R (gtownie w ramach dziatalno$ci kosmicznej) w modelu
dotacyjnym, gdzie zaleznie od konkretnego projektu lub fazy projektowej stosowane sa dwa modele
rozliczeniowe: zaliczki lub refundacje.

— W przypadku =zaliczek, czeSciowe platnosci dotacji sg uzyskiwane przed rozpoczeciem
okreslonej fazy projektowej i gromadzone na specjalnym koncie projektowym, z ktorego $rodki
mozna wykorzysta¢ wylacznie na cele zwiazane z realizowanym projektem,
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— natomiast w przypadku refundacji, koszty projektu sa ponoszone na biezaco, ptatnosci za$
uzyskiwane sa dopiero po osiggnieciu okreslonych w projekcie kamieni milowych.

W zwiagzku z réznymi terminami ponoszenia przez Spotke kosztow i otrzymywania platnoéci za dostarczony
produkt, czy ustuge istnieje ryzyko przejsciowych trudnosci ptynnosciowych zwigzanych z nieskoordynowaniem
wplywow 1 wyplywdéw $rodkow finansowych (ponoszenia znacznej warto$ci wydatkow, z ktorych wplywy
odzyskiwane s3 w pdzniejszym okresie).

2.2.5. Ryzyko zwigzane z finansowaniem zewnetrznym

Spotka od poczatku swojej dziatalnosci pozyskuje finansowanie na biezaca dzialalno$¢ z kilku zrodet,
obejmujacych wkiady zatozycieli, $rodki finansowe pozyskane od inwestorow zewnetrznych, jak i $rodki
finansowe pozyskane ze $rodkéw publicznych w postaci dotacji lub grantéw.

Dalszy rozw6j Spotki uwarunkowany jest konieczno$cia ponoszenia znacznych naktadow na realizacj¢ prac B+R.
Co do zasady, sukces zakonczonych prac B+R przektada si¢ na wzrost wynikow finansowych i komercyjny sukces
Spotki, jednakze nastepuje to po pewnym czasie, liczonym nawet w latach. W przypadku, kiedy Emitent nie
pozyska finansowania na planowane prace B+R na odpowiednim poziomie, badZz w oczekiwanym przez Spotke
terminie istnieje ryzyko, ze pewne projekty moga ulec opdznieniu lub w ogole si¢ nie zrealizowaé, co moze
niekorzystnie wplyna¢ na dziatalnos¢, wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju Emitenta w przyszto$ci.

2.2.6. Ryzyko zwigzane z dotacjami pozyskiwanymi ze Srodkéw publicznych

Spotka dotychczas wielokrotnie korzystata i nadal zamierza z nich korzystaé w przysztosci z grantow i dotacji
pozyskiwanych ze §rodkéw publicznych. Ponizej zostaly przestawione najwazniejsze pod wzgledem
warto$ciowym umowy przyznania dotacji:

a) System mikrosatelitarny Eagle Eye na kwote 7.220 tys. zt
b) Nanosatelitarna konstelacja optoelektronicznego rozpoznania obrazowego PIAST na kwote 3.836 tys. zt.

Warunkiem otrzymania przez Emitenta srodkéw finansowych ze zrodet publicznych jest konieczno$¢ spetnienia
okreslonych kryteriéw. Po otrzymaniu takiego finansowania Spéotka zobowigzana jest do rozliczenia go wedtug
opisanej w umowie procedury. Jesli Emitent nie spelni wszystkich postanowien umowy odno$nie rozliczenia
przyznanego mu grantu, czy tez dotacji istnieje ryzyko, ze koszty poniesione przez Spotke na projekty badawcze
zostang zakwestionowane, a ostateczna kwota dofinansowania moze podlega¢ redukcji. Dodatkowo w przypadku
wydatkowania srodkow niezgodnie z umowsg istnieje ryzyko koniecznosci zwrotu catosci lub czgéci otrzymanych
srodkow finansowych. Ponadto, w przypadku znacznych opodznien po stronie administracji publicznej w
rozpatrywaniu wnioskow o ptatno$¢ po stronie Emitenta, Spotka moze by¢ zmuszona do poniesienia dodatkowych
kosztow, ktorych finasnze $rodkow wilasnych. Realizacja opisanych ryzyk moze niekorzystnie wptynaé na
realizacje¢ zalozonych projektéw a w konsekwencji na sytuacje finansowa Emitenta.

2.2.7. Ryzyko nieadekwatnosci inwestycji w Akcje

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Akcje powinien ustali¢, czy inwestycja w Akcje jest dla niego
odpowiednia inwestycja w danych dla niego okolicznosciach. W szczegodlnosci, kazdy potencjalny Inwestor
powinien:

1) posiada¢ wystarczajacg wiedze i doswiadczenie do dokonania wiasciwej oceny Akcji oraz korzysci
i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Akcje,

2) posiada¢ znajomo$¢ oraz dostgp do odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajacych
dokonanie oceny, w kontekscie jego sytuacji finansowej, inwestycji w Akcje oraz wptywu inwestycji
w Akcje na jego ogolny portfel inwestycyjny,
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3) posiada¢ wystarczajace zasoby finansowe oraz ptynnos$¢ dla poniesienia wszelkich rodzajow ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Akcje,

4) w pelni rozumie¢ warunki emisji Akcji oraz posiada¢ znajomo$¢ rynkow finansowych,

5) posiada¢ umiejetno$¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych
scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stop procentowych i inflacji oraz innych czynnikoéw,
ktore moga wplynaé na inwestycje oraz zdolnos$¢ do ponoszenia roznego rodzaju ryzyka.

Dodatkowo, dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana przez podmioty, ktore potencjalnie dokonaja inwestycji w
Akcje, podlega przepisom regulujacym dokonywanie takich inwestycji lub regulacjom przyjetym przez wlasciwe
organy tych podmiotéw. Kazda osoba rozwazajaca inwestycj¢ w Akcje powinna skonsultowac si¢ ze swoimi
doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

1) Akcje stanowia dla niej inwestycje dopuszczalng w $wietle obowigzujacych przepisow prawa,
2) Akcje moga by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadtuzenia,
3) Oraz obowigzuja inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Akcji przez taki podmiot.

Instytucje finansowe powinny uzyskac porad¢ od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢ stosowne przepisy w
celu ustalenia, jaka jest wlasciwa klasyfikacja Akcji z punktu widzenia zarzadzania ryzykiem lub podobnych
zasad.

2.2.8. Ryzyko braku wyplaty dywidendy

Wyptata dywidendy zalezy od wielu czynnikow. Nie ma gwarancji, ze w danym roku Spodtka bedzie w stanie
wyptaci¢ dywidend¢ swoim akcjonariuszom. Wyptata dywidendy oraz jej wysoko$¢ bedzie zaleze¢ w
szczegblnosci od osiagnigtego zysku oraz sytuacji finansowej Spoéliki, potrzeby zabezpieczenia $rodkéw na
realizacje zobowigzan zwigzanych z biezacg dziatalnoscig Spoiki i jej potrzeb finansowych w kolejnych okresach,
w tym zwigzanych z ewentualnymi przysztymi inwestycjami dotyczacymi dziatalnosci Spoltki i jej rozwoju.
Kolejnym warunkiem wyptaty dywidendy jest podjecie uchwaly Walnego Zgromadzenia o przeznaczeniu
wypracowanego przez Spotke zysku na wyptate dywidendy. Istnieje ryzyko, ze Zarzad nie przedstawi Walnemu
Zgromadzeniu rekomendacji w sprawie wyptaty dywidendy lub ryzyko, ze Walne Zgromadzenie nie podejmie
uchwaty o jej wyplacie niezaleznie od rekomendacji Zarzadu. Akcjonariusze Akcji Oferowanych nie beda
posiada¢ wickszosci umozliwiajacej samodzielne podjecie uchwaly w tym przedmiocie. W przypadku niepodjecia
uchwaty o wyptacie dywidendy akcjonariuszom Emitenta nie bedzie przystugiwac roszczenie o wyptate udziatu
w zysku Emitenta. Zasady polityki dywidendowej Spotki na najblizsze lata zostaty przedstawione w punkcie 4.4.6.

2.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym i inwestycja w Akcje Oferowane

Ponizej przedstawione zostaly czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja w Akcje. Czgs¢ z ryzyk moze znalezé
zastosowanie do Spotki lub Akcji w sytuacji uzyskania przez Spolke statusu spoiki publicznej lub po
wprowadzeniu Akcji do obrotu w ASO. W konsekwencji ta czgs¢ czynnikow ryzyka nie bedzie miata znaczenia
w razie nieuzyskania przez Spétke statusu spotki publicznej lub odmowy wprowadzenia przez Organizatora ASO
Akcji do obrotu w ASO.

2.3.1. Ryzyko niedoj$cia Oferty Publicznej do skutku
Do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Akcje Oferowane Emitent, po konsultacji z Firmg Inwestycyjna,

moze w kazdym czasie i bez podawania przyczyn, podja¢ decyzj¢ o zawieszeniu Oferty albo odstapi¢ od
przeprowadzenia Oferty, co bedzie rownoznaczne z odwotaniem emisji Akcji Oferowanych.
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Po dniu rozpoczgcia przyjmowania Zapisow na Akcje Oferowane Emitent moze podjaé decyzj¢ o zawieszeniu
Oferty, wylacznie z waznych powodow, do ktorych w szczegolnosci naleza zdarzenia, ktére w ocenie Emitenta i
Firmy Inwestycyjnej, moglyby w negatywny sposob wptyna¢ na powodzenie Oferty lub powodowaé zwigkszone
ryzyko inwestycyjne dla nabywcow Akcji Oferowanych. Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty moze zostaé
dokonane bez jednoczesnego wskazywania nowych terminéw Oferty. Terminy te Emitent, po konsultacji z Firma
Inwestycyjna, moze ustali¢ pozniej, a informacja zostanie podana przez Emitenta do publicznej wiadomosci w
formie suplementu do Memorandum Informacyjnego, niezwlocznie po jej podjeciu, w taki sam sposéb, w jaki
zostalo opublikowane Memorandum.

Po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow Emitent moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty jedynie z waznych
powodow. Do waznych powodow mozna zaliczy¢ w szczego6lnosci:

1) nagle lub nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju,
ktére mogtyby mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski, Oferte lub na
dziatalno$¢ Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie),

2) nagle i nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym charakterze niz wskazane powyzej, mogace
mie¢ istotny negatywny wpltyw na dzialalno$¢ Emitenta lub mogace skutkowa¢ poniesieniem przez
Emitenta istotnej szkody lub istotnym zakldceniem jego dziatalnosci,

3) istotng negatywnag zmiane dotyczgcg dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikéw operacyjnych
Emitenta,

4) zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami warto$ciowymi na GPW, NewConnect lub na
innych rynkach gietdowych w przypadku, gdy mogloby to mie¢ istotny negatywny wplyw na Oferte,

5) sytuacje, gdy wynik procesu Zapisow okaze sie niesatysfakcjonujacy w ocenie Emitenta,

6) nagle i nieprzewidziane zmiany, majace bezposredni, istotny i negatywny wptyw na funkcjonowanie
Emitenta oraz wypowiedzenie lub rozwigzanie umowy pomi¢dzy Emitentem a Firma Inwestycyjng
w zakresie posrednictwa w proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych.

W przypadku podjgcia decyzji o odstapieniu od Oferty, stosowna informacja zostanie podana przez Emitenta do
publicznej wiadomos$ci w formie suplementu do Memorandum Informacyjnego, niezwlocznie po jej podjeciu, w
taki sam sposob, w jaki zostato opublikowane Memorandum.

2.3.2. Ryzyko naruszenia przepisow w zwigzku z oferta publiczna, skutkujace
zastosowaniem przez KNF sankcji

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia przepisow prawa w zwiazku z Ofertg Publiczna,
subskrypcja lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez
emitenta, oferujacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na
zlecenie emitenta lub oferujacego lub uzasadnionego podejrzenia takiego naruszenia albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, albo w przypadku niewykonania zalecen, o ktorych mowa w art.
16 ust. 2 ust. 2 Ustawy o ofercie, Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej
przebiegu, na okres nie dluzszy niz 10 dni roboczych lub

2) zakazac rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta lub oferujgcego informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w
zwigzku z ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedaza.
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W przypadku, gdy waga naruszenia przepisoéw prawa w zwigzku z ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedaza,
dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujacego lub
inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub
oferujacego jest niewielka, Komisja moze wydac¢ zalecenie zaprzestania naruszania tych przepiséw. Po wydaniu
zalecenia emitent lub oferujgcy powstrzymuje si¢ od rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
przerywa jej przebieg, do czasu usuni¢cia wskazanych w zaleceniu naruszen, jezeli jest to konieczne.

W zwiazku z dang oferta publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, Komisja moze wielokrotnie zastosowaé $rodki
opisane powyzej.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie, Komisja moze zastosowac $rodki, o ktorych mowa wyze] w
wyszczegoblnieniach 1 — 3 powyzej, takze w przypadku, gdy:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow wartosciowych, dokonywane na podstawie tej
oferty w znaczacy sposob naruszatyby interesy Inwestorow,

2) istniejg przestanki, ktore w $wietle przepisOw prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
emitenta,

3) dziatalno$¢ emitenta byla lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisdOw prawa, ktore to
naruszenie moze mie istotny wplyw na ocen¢ papieréw wartosciowych emitenta lub tez w §wietle
przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta lub

4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w $wietle tych
przepisow istnieje ryzyko uznania tych papierow warto§ciowych za nieistniejace lub obarczone wada
prawng majaca istotny wplyw na ich oceneg, a ich stosowanie przez Komisj¢ moze by¢ wielkokrotne.

W Rozdziale 7, 8 i 9 Ustawy o ofercie przewidziany jest szereg sankcji stosowanych w przypadku naruszenia
przepiséw Ustawy o ofercie regulujacych zasady przeprowadzenia oferty publiczne;.

2.3.3. Ryzyko zwigzane z ewentualnym naruszeniem przepiséw zwiazanych z
prowadzeniem reklamy oferty publicznej

Zgodnie z art. 15b Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow
art. 22 ust. 2—4 Rozporzadzenia Prospektowego — dotyczacych reklam odnoszacych si¢ do oferty publicznej —
przez emitenta, oferujacego, podmiot, o ktorym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o ofercie, lub inne podmioty
dziatajace w ich imieniu lub na ich zlecenie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpic,
Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia prowadzenia reklamy lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, wskazujac nieprawidtowosci, ktore nalezy usuna¢ w tym okresie lub

2) zakaza¢ udostgpniania okreslonych informacji albo dalszego ich udostgpniania, w szczegdlnosci w
przypadku, gdy wskazane przez Komisj¢ nieprawidlowosci nie zostaly usunigte w terminie
okreslonym w punkcie 1) powyzej lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta, oferujgcego lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy
o ofercie, informacj¢ o niezgodnym z prawem rozpowszechnianiu reklamy, wskazujac naruszenia

praw.

W zwiagzku z udostepnianiem informacji, o ktérych mowa w punkcie 2) powyzej Komisja moze wielokrotnie
zastosowac przewidziane powyzej srodki.
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W Rozdziale 7 i 9 Ustawy o ofercie przewidziany jest szereg sankcji stosowanych w przypadku naruszenia
przepiséw Ustawy o ofercie regulujacych zasady przeprowadzenia oferty publicznej i kwestie reklam odnoszacych
si¢ do oferty publiczne;j.

2.3.4. Ryzyko zmiany harmonogramu Oferty Publicznej lub mozliwos$ci wystapienia
nieprzewidzianych opo6znien w jego realizacji

Emitent, po konsultacji z Firma Inwestycyjna, moze podjac¢ decyzje o zmianie harmonogramu Oferty Publicznej,
jezeli uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem Spoiki, bez podania przyczyny takiej decyzji.

W przypadku wydtuzenia ktorego$§ z wyzej wymienionych termindéw Oferty, przekazanie informacji nastapi nie
p6ézniej niz w dniu uptywu pierwotnego terminu. Przedhuzenie terminu przyjmowania Zapiséw moze nastgpié
wylacznie w terminie waznosci Memorandum Informacyjnego.

W przypadku skrocenia ktoregos z wyzej wymienionych terminéw Oferty lub przelozenia go na okres
wczesdniejszy, przekazanie informacji nastapi nie poézniej niz w dniu poprzedzajacym nadejScie wezesniejszego
terminu. Po rozpoczgciu przyjmowania ZapisoOw na Akcje Oferowane, okres sktadania Zapisoéw nie moze zostac
skrocony.

Informacja w powyzszym zakresie, jezeli bedzie powodowaé zmiang tresci Memorandum Informacyjnego lub
aneksOw w zakresie organizacji lub prowadzenia Oferty, zostanie udostgpniona do publicznej wiadomosci w
sposob, w jaki zostalo udostgpnione Memorandum Informacyjne.

2.35. Ryzyko niezarejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitenta (Akcji
Oferowanych)

Uchwala emisyjna dotyczaca Akcji Oferowanych bedzie miata skutek prawny od chwili wpisania zmian
wynikajacych z wyemitowania Akcji Oferowanych do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

Inwestorzy, ktorzy obejma Akcje Oferowane, powinni by¢ §wiadomi istnienia ryzyka niedokonania przez sad
rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta w drodze emisji Akcji serii C. Emitent dotozy nalezytej
starannosci w zakresie sporzadzenia i ztozenia do sadu stosownego wniosku we wlasciwym terminie. Jednakze
nie mozna wykluczy¢ niepodjecia przez sad postanowienia w przedmiocie rejestracji podwyzszenia kapitatu. W
takim przypadku Emitent zwréci inwestorom, ktorzy objeli Akcje serii C kwote rowng warto$ci wplaty na poczet
objecia akcji, jednak bez zadnych odsetek i odszkodowan.

2.3.6. Ryzyko z watpliwoSciami co do interpretacji oraz mozliwymi zmianami
przepiséw polskiego prawa podatkowego dotyczacych opodatkowania inwestorow

Ryzyko zwigzane z prawem podatkowym w Polsce jest wigksze niz w innych systemach prawnych na rynkach
rozwinietych. Dotyczy to takze zagadnien zwigzanych z zasadami opodatkowania dochodéw uzyskiwanych przez
inwestorow w zwiazku z nabywaniem, posiadaniem oraz zbywaniem przez nich papieréw warto§ciowych. Ponadto
nie mozna zagwarantowaé, ze nie zostang wprowadzone w przepisach podatkowych zmiany w wyzej
wymienionym zakresie, wprowadzajace regulacje niekorzystne dla inwestorow. Ponadto, nie mozna wykluczy¢
ryzyka dokonania przez organy podatkowe odmiennej od dotychczasowej, niekorzystnej dla inwestorow
interpretacji przepisow podatkowych. Materializacja powyzszych ryzyk moze mie¢ niekorzystny wptyw na
efektywna wysokos$¢ obcigzen podatkowych i faktyczny zysk z inwestycji w Akcje Oferowane.

2.3.7. Ryzyko zwiazane z potrzeba pozyskania przez Spoélke dodatkowego kapitatu,
ktérego pozyskanie na korzystnych warunkach moze by¢ utrudnione lub niemozliwe

W dotychczasowej historii Spotki nie wystapity istotne problemy z pozyskaniem kapitalu pozwalajacego zarowno
na prowadzenie i rozwdj jej dziatalnosci, jednakze Emitent nie moze zagwarantowaé, iz nie bedzie musiat
pozyska¢ w przysztosci dodatkowego kapitalu na dziatania zwigzane z prowadzona dziatalnoscia lub realizacjeg
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zamierzonej strategii rozwoju, ani ze uda si¢ mu pozyska¢ dodatkowy kapitat na korzystnych warunkach i w
wymaganym terminie.

Mozliwos¢ pozyskania dodatkowego kapitatu przez Spotke moze by¢ ograniczona migdzy innymi ze wzgledu na:

(i) przyszig kondycje finansowa Spéiki oraz jej wyniki operacyjne;

(if) warunki rynkowe, gospodarcze, polityczne i inne, w kraju i na $wiecie, determinujace pozyskiwanie
kapitatu przez podmioty gospodarcze.

Ponadto, przeprowadzenie przez Spotke emisji nowych akcji w przysztosci (takze w ramach emisji z wylaczeniem
prawa poboru, co jest mozliwe: (i) w przypadku emisji w granicach kapitatu docelowego przewidzianego statutem
Spolki za zgoda Rady Nadzorczej, oraz (ii) w przypadku emisji dokonywanej przez Walne Zgromadzenie po
podjeciu uchwaty wigkszoscia 80% oddanych glosow), ofert zamiennych dtuznych lub udziatowych papieréw
warto$ciowych, czy tez sprzedaz w przyszlosci znaczacej liczby akcji Spotki lub papieréw wartosciowych
reprezentujacych prawa do akcji Spotki przez gtownych akcjonariuszy, a takze oczekiwanie, iz taka emisja lub
sprzedaz bgdzie mogta zosta¢ dokonana, moze mie¢ niekorzystny wptyw na ceng rynkowa akcji Spotki, w tym
Akcji Oferowanych. Moze rowniez niekorzystnie wpltyna¢ na zdolnos¢ Spoétki do pozyskania kapitatu w drodze
publicznej lub prywatnej oferty akcji, czy tez innych papierow wartosciowych.

Dodatkowo, obejmowanie nowo emitowanych akcji Spotki w ramach przysztych ofert oraz w wykonaniu prawa
do objecia akcji wynikajacego z warrantéw subskrypcyjnych lub dtuznych zamiennych papierow wartosciowych,
ktore Spotka moze wyemitowaé w przysztosci, moze skutkowaé rozwodnieniem posiadanych przez obecnych
akcjonariuszy Spotki praw majatkowych i praw glosu, jezeli zostana przeprowadzone z wylaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spokki lub jezeli akcjonariusze Spotki podejma decyzje o niewykonaniu
prawa poboru albo innego prawa do objecia akcji nowej emisji Spotki Moga rowniez skutkowac obnizeniem ceny
akcji Spotki. Mozliwe jest takze wystapienie obydwu tych skutkéw jednoczesnie.

2.3.8. Ryzyko odmowy wprowadzenia lub wstrzymania wprowadzenia przez
Organizatora ASO Akcji Oferowanych do ASO

Zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator ASO podejmuje uchwale o odmowie wprowadzenia do obrotu
w ASO instrumentoéw finansowych objetych wnioskiem o wprowadzenie, jezeli:

(i) nie zostaly spelnione warunki wprowadzenia okreslone w Regulaminie ASO, w szczegdlnosci, w
przypadku gdy emitent ubiega si¢ po raz pierwszy o wprowadzenie akcji do obrotu w alternatywnym
systemie, warunek by co najmniej 15% akcji Spotki objetych wnioskiem o wprowadzenie do ASO
znajdowalo si¢ w posiadaniu co najmniej dziesigciu akcjonariuszy, z ktorych kazdy posiada nie
wigcej niz 5% ogodlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu i nie jest podmiotem powigzanym
ze Spotka; lub

(if) Organizator ASO uzna, ze wprowadzenie danych instrumentéw finansowych do obrotu zagrazatoby
bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikéw (przy czym dokonujgc oceny wniosku w
tym zakresie Organizator ASO, uwzgledniajac rodzaj instrumentéw finansowych objetych
wnioskiem, bierze pod uwage czynniki wymienione w Regulaminie ASO, w tym m.in. a)
rozproszenie instrumentéw finansowych objetych wnioskiem z punktu widzenia ptynnosci obrotu
tymi instrumentami w alternatywnym systemie, b) warunki oraz sposob przeprowadzenia oferty
instrumentow finansowych objetych wnioskiem, c) prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ oraz
perspektywy jej rozwoju z uwzglednieniem zrodet jej finansowania lub

(iii) Organizator ASO uzna, ze dokument informacyjny sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ o

wprowadzenie instrumentow finansowych do ASO w sposéb istotny odbiega od wymogdéw
formalnych okres§lonych w Zataczniku nr 1 do Regulaminu ASO.
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Zgodnie z § 5 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku odmowy wprowadzenia ponowny wniosek o wprowadzenie
do obrotu w ASO tych samych instrumentéw finansowych moze zosta¢ ztozony nie wczeséniej niz po uptywie 12
miesi¢cy od daty dorgczenia uchwaly o odmowie ich wprowadzenia do obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku
0 ponowne rozpoznanie sprawy nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty dorgczenia emitentowi uchwatly
W sprawie utrzymania w mocy decyzji o odmowie.

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
ASO lub jest zagrozony interes inwestorow, Organizator ASO, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu lub wstrzymuje rozpoczgcie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z § 15d Regulaminu ASO emitent, ktdrego akcje zostaty wprowadzone do ASO, zobowigzany jest ztozy¢
whniosek 0 wprowadzenie do tego obrotu akcji tego samego rodzaju nowej emisji nie pézniej niz w terminie 12
miesi¢ey od dnia podwyzszenia kapitalu w wyniku emisji tych akcji albo od dnia ustania ograniczenia zbywalnos$ci
tych akcji (jezeli takie ograniczenie bylo ustanowione), chyba ze z tre$ci wlasciwej uchwaty walnego
zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego lub w sprawie upowaznienia do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego wynika wprost, ze akcje te nie zostang w tym terminie objete wnioskiem o ich wprowadzenie
do ASO.

Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci nastgpi podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, a akcje wyemitowane
w jego wyniku beda spehniaty kryteria, o ktérych mowa w § 15d Regulaminu ASO. W takim wypadku istnieje
ryzyko odmowy lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nowych emisji do ASO na
zasadach opisanych w powyzszych akapitach.

2.3.9. Ryzyko zwiazane z mozliwoScia nalozenia przez organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu kary upomnienia lub kary pieni¢znej

Zgodnie § 17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub
przepisOw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki okreSlone w ,,Rozdziale V Obowigzki emitentow instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie” Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w szczegdlnosci obowiazki okreslone w § 15a i 15b lub
w § 17-17b, organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstalego naruszenia
lub uchybienia:

1) upomnie¢ emitenta,
2) nalozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

Zgodnie § 17c ust 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizator Alternatywnego Systemu Obrotu,
podejmujac decyzje o upomnieniu lub natozeniu kary pieni¢znej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na
zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom
w przysztosci, w szczegodlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéow Iub
informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Zgodnie § 17c ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku, gdy emitent nie wykonuje
natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w
alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone ,,Rozdziale
V Obowiazki emitentéw instrumentow finansowych w alternatywnym systemie” Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, lub tez nie wykonuje obowigzkoéw natozonych na niego na podstawie § 17¢ ust. 2 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zna,
przy czym kara ta tacznie z kara pieni¢zng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu nie moze przekracza¢ 50.000 zt. Stosownie do § 17¢c ust. 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu
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Obrotu w przypadku natozenia kary pieni¢znej na podstawie § 17¢ ust. 3, Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu postanowienia § 17¢ ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu stosuje si¢ odpowiednio.

2.3.10. Ryzyko zwiazane z zawieszeniem obrotu Akcjami Oferowanymi w ASO

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO z zastrzezeniem innych jego przepisow Regulaminu ASO, Organizator
ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

(i) nawniosek emitenta,

(ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow oraz (iii) jezeli
emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO. Zawieszajac obrdt instrumentami finansowymi
Organizator ASO moze okresli¢ termin, do ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze
ulec przedhuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora ASO
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktorych
mowa powyzej. Jednoczesnie zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO w przypadkach okreslonych
przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajacy
z tych przepisow lub okreslony w decyzji wlasciwego organu. Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu
ASO Organizator ASO zawiesza obrot instrumentami finansowymi niezwlocznie po uzyskaniu
informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o
emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014,
chyba ze takie zawieszenie mogloby spowodowaé powazng szkode dla interesow inwestorow lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 17b ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z autoryzowanym
doradca w terminie i okolicznosciach okre§lonych w Regulaminie ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesi¢cy. Jezeli przed uplywem okresu zawieszenia nie
zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym doradca, Organizator ASO moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.

Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 3-3b w zwiazku z art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy obrot
akcjami jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$é zagrozenia prawidlowego
funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia interesow inwestorow,
KNF moze zada¢ od Organizatora ASO zawieszenia obrotu tymi akcjami. W zadaniu KNF moze wskaza¢ termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uplywu beda zachodzily przestanki zadania zawieszenia obrotu akcjami. KNF uchyla
decyzje zawierajaca zadanie zawieszenia obrotu akcjami, o ktérym mowa powyzej, w przypadku gdy po jej
wydaniu stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia interesdw inwestorow.

2.3.11. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem obrotu Akcjami Oferowanymi w ASO

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moze wykluczy¢ akcje z obrotu:

(i) na wniosek emitenta w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastgpuje w zwigzku z
ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

(ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

25



L} Scanway

) ) Memorandum Informacyjne Scanway S.A.
Imaging space

(iii) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w ASO,
(iv) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

(v) wskutek podjecia decyzji o poftaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztalcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w ASO:

(i) w przypadkach okreslonych przepisami prawa (w szczegélnosci: w przypadku udzielenia przez
Komisj¢ Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu oraz w przypadku akcji — po uptywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia
o ogloszeniu upadlosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogloszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, Ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania),

(i) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentoéw stata si¢ ograniczona,
(iii) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia,
Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO).

Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu
z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufne;j,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkode dla
interesOw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 12 ust. 4 Regulaminu ASO).

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zadanie KNF, Organizator ASO wyklucza z obrotu
wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny
prawidlowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu w nim dokonywanego lub powoduje naruszenie
interesOw inwestorow.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrumentéow finansowych moze zostaé
ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w
przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy — nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty
doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje si¢
odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego emitenta zgodnie z § 12a ust. 5 Regulaminu.

2.3.12. Ryzyko zwigzane z karami nakladane przez Organizatora ASO

Na podstawie § 17c¢ Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez emitenta zasad lub przepiséw
obowigzujacych w ASO lub w przypadku niewykonywania, lub nienalezytego wykonania obowigzkow
okreslonych w Rozdziale V Regulaminu ASO (,,Obowiazki emitentow instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie”), Organizator ASO moze, w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstalego naruszenia lub
uchybienia: (i) upomnie¢ emitenta; albo (ii) natozy¢ na emitenta kar¢ pieniezng w wysokosci do 50 tys. zt.
Organizator ASO, podejmujac decyzj¢ o nalozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej moze wyznaczyé
emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie
takim naruszeniom w przyszto$ci. W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo
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jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w ASO, badz nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowiazkow
nalozonych na niego zgodnie z akapitem powyzej, Organizator ASO moze nalozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zna,
przy czym kara ta tacznie z karg pieni¢zng natozong zgodnie z pkt (ii) powyzej nie moze przekracza¢ 50 tys. zl.

2.3.13. Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi nakladanymi przez KNF

Spolki, ktorych instrumenty finansowe notowane sa w Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect) maja
status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwigzku z czym KNF ma mozliwo$¢ naktadania na
nie sankcji w przypadku niewykonywania lub nienalezytego wykonywanie obowigzkoéw wynikajacych z
obowigzujacych przepisow, w tym w szczegdlnosci Ustawy o Ofercie, Ustawy o Obrocie oraz Rozporzadzenia
MAR.

Zgodnie z 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie, emitent ma obowigzek w ciagu 14 dni, liczac od dnia przydziatu papierow
warto$ciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub od dnia wprowadzenia papieréw wartosciowych do
alternatywnego systemu obrotu, dokonaé¢ wpisu do ewidencji akcji prowadzonej przez KNF, zwigzanego z
zaistnieniem tych okolicznosci. Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, jesli emitent lub oferujacy nie dopetni
obowiazku wynikajacego z art. 10 ust. 4 Ustawy o Ofercie lub dopetni go nienalezycie, moze podlegaé karze
administracyjnej, tj. karze pieni¢znej do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy ztotych), naktadanej przez KNF.

Na podstawie art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych
emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ karg¢ pieniezng do wysokosci 5.000.000 zt
albo kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 5% calkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5.000.000 zt, albo zastosowac obie sankcje
Iacznie - jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktoérych mowa w art. 70 pkt 1
Ustawy o Ofercie (tj. obowiazki zwigzane z koniecznoscia niezwlocznego przekazywania informacji, w zakresie
okreslonym w art. 69 Ustawy o Ofercie (zawiadomienia o znacznych pakietach akcji), rownoczesnie do publicznej
wiadomosci, KNF oraz GPW). W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty
uniknigtej przez emitenta w wyniku naruszenia obowiazkow, o ktorych mowa w art. 96 ust. le Ustawy o Ofercie,
zamiast kary, o ktorej mowa w przedmiotowym przepisie, KNF moze natozy¢ karg pieni¢zng do wysokosci
dwukrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty (art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie).

W przypadku wydania decyzji stwierdzajacej naruszenie w/w obowigzkow, KNF moze dodatkowo zobowigzaé
emitenta do niezwlocznego opublikowania wymaganych informacji w dwoch dziennikach ogoélnopolskich lub
przekazania ich do publicznej wiadomosci w inny sposob lub dokonania zmiany informacji w zakresie i terminie
okreslonych w decyzji.

Zgodnie z art. 100 ust. 1 Ustawy o Ofercie kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekcie,
memorandum informacyjnym lub dokumentach, o ktorych mowa w art. 37a ust. 1, art. 38, art. 38a lub art. 39 ust.
1 Ustawy o Ofercie, albo za inne informacje zwigzane z oferta publiczng lub dopuszczeniem papierow
warto$ciowych lub innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym, lub ubieganiem si¢ o
dopuszczenie papieréw warto$ciowych lub innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym,
albo za informacje, o ktorych mowa w art. 17 ust. 1 lub 2 rozporzadzenia 596/2014 lub art. 56 ust. 1 Ustawy o
Ofercie, podaje nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w istotny sposob wptywajace na tres¢ informacji,
podlega grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 6 miesigcy do lat 5, albo obu tym karom
facznie. Stosownie do art. 100 ust. 1a Ustawy o Ofercie tej samej karze podlega, kto, bedac odpowiedzialnym za
informacje udostgpniane do publicznej wiadomosci w formie suplementu do prospektu, memorandum
informacyjnego lub innych dokumentéw, o ktorych mowa art. 38 lub art. 39 ust. 1 Ustawy o Ofercie, podaje
nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w istotny sposob wptywajgce na tres¢ informacji. Stosownie do
art. 100 ust. 2 Ustawy o Ofercie tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w art. 100 ust. 1
Ustawy o Ofercie, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajace;j
osobowosci prawnej.
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2.3.14. Ryzyko zwigzane z obrotem Akcji Oferowanych w ASO, dokonywaniem
inwestycji w akcje Emitenta oraz niskiej plynnosci tych akcji

Akcje Oferowane nie byly przedmiotem notowan ani na rynku regulowanym, ani w ASO. Po ich wprowadzeniu
do ASO nie da si¢ przewidzieé, czy beda one przedmiotem aktywnego obrotu. Ptynnos¢ Akcji Oferowanych oraz
ich kurs stanowi wypadkowa zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Nalezy przy tym podkreslic,
ze ptynno$¢ instrumentdéw finansowych wprowadzonych do ASO jest nizsza niz tych, bedacych przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym. Nie mozna takze przewidzie¢ w jaki sposob bedzie si¢ ksztattowac cena Akcji
Oferowanych, a szereg czynnikow wplywajacych na cen¢ Akcji Oferowanych jest niezaleznych od Spotki.
Ptynnoé¢ obrotu moga ogranicza¢ zawarte umowy dotyczace ograniczenia zbywalno$ci akcji Spotki (lock-up),
ktore zostaty szczegblowo opisane w pkt. 5.19.3 Memorandum ,,Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze
wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu, z uwzglednieniem
podmiotdéw, o ktérych mowa w art.87 ust.1 pkt 5 Ustawy o Ofercie”. Dodatkowo na plynno$¢ obrotu moze réwniez
wptywac fakt, iz istotna cze$¢ akcji serii A zostaty objete umowami typu lock-up. W zwigzku z powyzszym moga
wystgpowaé trudnos$ci w zakupie badz sprzedazy duzej liczby Akcji Oferowanych, co moze przyczynic sig¢
odpowiednio do znaczacego wzrostu lub znaczacego spadku ich ceny, a w skrajnych przypadkach braku
mozliwos$ci ich zakupu badz sprzedazy, przy czym przewidzenie sytuacji zwigzanej z wahaniami cen
instrumentdéw finansowych zarowno w krotkim, §rednim, jak i dtugim okresie jest trudne. Nalezy mie¢ na uwadze,
ze inwestowanie w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu w ASO jest obarczone wigkszym ryzykiem
niz inwestowanie w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, papiery skarbowe
czy jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, gdyz jak wskazano wyzej, sa to instrumenty mniej
plynne, emitenci sg z reguty firmami mniejszymi lub na wcze$niejszym etapie rozwoju, co z kolei oznacza wigksza
podatno$¢ na zmiany otoczenia rynkowego. Inwestorzy przed dokonaniem inwestycji w akcje Emitenta powinni
wzia¢ pod uwage wskazane w niniejszym Memorandum Informacyjnym czynniki ryzyka oraz wszelkie dostepne
dane rynkowe i informacje, jakie odnoszg si¢ do segmentu rynku i branzy, w ktorej dziala Emitent, a takze
informacje publikowane przez Emitenta cyklicznie w postaci raportow biezacych i okresowych.

2.3.15. Ryzyko spadku notowan akcji Spolki po zakonczeniu okresu zbywalnosci Spétki
(lock-up) lub w przypadku przekonania inwestorow, ze sprzedaz bedzie miala miejsce

Pomigdzy akcjonariuszami Spotki istnieja umowy ograniczajace zbywalnos¢ (umowy lock-up) tacznie 53,0%
Akcji Spotki, dajacych tacznie 53,0% udzialu w glosach na Walnym Zgromadzeniu. Szczegélowy opis
postanowien uméw lock up, odnoszacych sie do akcji, zostat zamieszczony w punkcie 5.19.3 Memorandum pt.
,Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosow na
walnym zgromadzeniu, z uwzglednieniem podmiotow, o ktorych mowa w art.87 ust.1 pkt 5 Ustawy o Ofercie”.
Umowy te ograniczajg mozliwos$¢ sprzedazy akcji Spotki w okresie 12 albo 24 miesigcy od daty pierwszego
notowania Akcji Spotki na rynku prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Istnieje
jednak ryzyko, iz po wygasnigciu ograniczen wynikajacych z tych umoéw, wyzej wymienieni akcjonariusze beda
mogli zby¢ Akcje Spotki. Nie ma pewnoscei co do tego, czy w przysztosci wyzej wymienieni akcjonariusze beda
chcieli sprzeda¢ swoje Akcje. Cena rynkowa Akcji Spotki moglaby istotnie spas¢, jezeli po wygasnigciu
wspomnianych wcze$niej ograniczen ww. akcjonariusze podejma decyzje o sprzedazy Akcji lub gdyby uczestnicy
rynku uznali, Ze istnieje taki zamiar. Sprzedaz znaczacej liczby Akcji Spotki w przysztosci lub przekonanie, ze
taka sprzedaz moze mie¢ miejsce, moglyby niekorzystnie wptynac¢ na cen¢ rynkowa Akcji Spoiki, a takze na
zdolnos$¢ Spotki do pozyskania kapitatu w drodze oferty akcji lub innych papieréw wartosciowych.

2.3.16. Ryzyko zwigzane z naruszeniem Rozporzadzenia MAR
Emitent w zwiazku z uzyskaniem w przyszlosci statusu spotki publicznej narazony bedzie na ryzyko zwiazane z

niewypehianiem lub nienalezytym wypetnianiem obowigzkow informacyjnych okreslonych w Rozporzadzeniu
MAR. Uczestnicy rynku kapitatowego zobowiazani sa do stosowania przepisow Rozporzadzenia MAR od dnia 3
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lipca 2016 r. Stosownie do art. 17 Rozporzadzenia MAR, emitent zobowiazany jest do niezwlocznego podania do
wiadomosci publicznej informacji poufnych, czyli informacji spetniajagcych kryteria okreSlone w art. 7
Rozporzadzenia MAR, ktore go bezposrednio dotycza, w sposdb umozliwiajacy szybki dostgp oraz peina,
prawidtowa i terminowa ocen¢ informacji przez opini¢ publiczng oraz, w stosownych przypadkach, w urzedowo
ustanowionym systemie, o ktorym mowa w art. 21 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/UE.
Emitent moze na wilasng odpowiedzialno$¢, op6zni¢ si¢ z podaniem do publicznej wiadomosci informacji
poufnych jedynie, jesli spetnione sa warunki z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR. Jezeli jednak poufno$é
informacji, ktorych podanie do publicznej wiadomo$ci op6zniono, nie jest juz dluzej gwarantowana, emitent
niezwlocznie podaje te informacje do wiadomosci publicznej. Na podstawie art. 17 ust. 8 Rozporzadzenia MAR
w przypadku, gdy emitent lub osoba dziatajaca w jego imieniu, lub na jego rzecz ujawnia informacje poufne osobie
trzeciej w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkow, musi
rownoczesnie — w przypadku umyslnego ujawniania informacji — lub niezwlocznie — w przypadku nieumys$lnego
ujawnienia informacji — dokonaé¢ pelnego skutecznego ujawnienia informacji, chyba ze osoba otrzymujaca
informacje jest zobowigzana do zachowania ich poufnosci, bez wzgledu na to, czy taki obowigzek powstat na
mocy przepiséw ustawowych, wykonawczych, umowy spotki lub innej umowy.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowiazki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze w drodze decyzji natozy¢ kare
pieni¢zna do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowarto§¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 z1.

Na podstawie art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowigzkéw, o ktorych mowa w art. 18
ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ m.in. na osobe, ktora w tym okresie pelita funkcje cztonka
zarzadu emitenta, kare pienigzng do wysokosci 2.072.800 zt. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy 0
ofercie stosuje si¢ odpowiednio. Zgodnie z art. 176 ust. 4 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy jest mozliwe
ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktorych mowa w
art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, KNF moze
natozy¢ karg pieni¢zng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnictej korzysci lub uniknigtej straty.

Nie mozna wykluczy¢, ze Spotka nie bedzie w sposdb prawidtowy stosowaé wymogow Rozporzadzenia MAR, co
moze skutkowa¢ m.in. natozeniem na Spoétke lub cztonkdéw organdéw i pracownikow sankcji przez organy nadzoru,
a w konsekwencji moze negatywnie wplyna¢ na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Spoiki.

2.3.17. Ryzyko kwalifikacji akceji Spolki do segmentu NewConnect Alert

W dniu 4 lipca 2016 r. weszta w zycie Uchwata Nr 646/2016 Zarzadu GPW z dnia 23 czerwca 2016 r. (z pdzn.
zm.) w sprawie wyodrebnienia segmentow rynku NewConnect oraz zasad i procedury kwalifikacji do tych
segmentow (,,Uchwala”). Zgodnie z Uchwalg akcje notowane na rynku NewConnect mogg podlega¢ kwalifikacji
do jednego z nastepujacych segmentdéw: (i) NewConnect Focus; (ii) NewConnect Base; oraz (iii) NewConnect
Alert. Do segmentu NewConnect Alert kwalifikowane sa, z zastrzezeniem § 6 Uchwatly, akcje emitenta, jezeli
zachodzi przynajmniej jedna z ponizszych przestanek: (i) $redni kurs akcji emitenta byt nizszy niz 5 groszy; (ii)
wartos$¢ ksiggowa emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym raporcie okresowym ma wartos¢ ujemna; (iii)
w okresie ostatnich 12 miesigcy na emitenta zostat nalozony wiecej niz jeden raz ktorykolwiek ze wskazanych
ponizej srodkow lub tez zostaly na niego natozone w sumie, w tym okresie, dwa lub wigcej z tych srodkow: (a)
obowigzek okreslony w § 15b Regulaminu ASO lub (b) obowigzek okreslony w § 17b Regulaminu ASO lub (c)
kara upomnienia na podstawie § 17c¢ Regulaminu ASO lub (d) kara pieni¢zna na podstawie § 17c¢ Regulaminu
ASO lub (e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta na podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASQO; (iv) akcje emitenta
$g oznaczone w sposob szczegdlny na podstawie § 150 ust. 1 Zatacznika Nr 2 do Regulaminu ASO; (v) biegly
rewident wydat negatywna opini¢ z badania sprawozdania finansowego emitenta za ostatni rok obrotowy lub
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatlowej emitenta za ostatni rok obrotowy, albo tez wydat
stanowisko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacja ta nie ulegta zmianie przed dniem kwalifikacji.

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NewConnect Alert,
akcje te sg: (i) oznaczane w sposOb szczegolny w serwisach informacyjnych GPW oraz na stronie
www.newconnect.pl oraz (ii) notowane w systemie kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po
dniu podania do wiadomosci uczestnikoéw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji.

Pierwsza okresowa weryfikacja i kwalifikacja akcji Emitenta wprowadzanych do obrotu w ASO nastapi nie
wczesniej niz po uptywie 3 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji, a do tego czasu akcje te beda
zakwalifikowane do segmentu NewConnect Base, z zastrzezeniem mozliwosci ich zakwalifikowania do segmentu
NewConnect Alert w szczegdlnych przypadkach przewidzianych w Uchwale. Kwalifikacja akcji Emitenta do
segmentu NewConnect Alert moze mie¢ niekorzystny wptyw na ich wyceng.

Zgodnie z § 9 ust. 10 Regulaminu ASO akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sa w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okre§laniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu
po dniu podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji — o ile Organizator
Alternatywnego Systemu nie postanowi 0 zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie
notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 9 ust. 11 Regulaminu ASO akcje, ktore przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert,
notowane sg w systemie notowan ciagtych — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci
uczestnikow obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu — o0 ile Organizator
Alternatywnego Systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub
jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

2.3.18. Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasni¢ciem umowy z autoryzowanym
doradca, zawieszeniem prawa do wykonywania dzialalno$ci autoryzowanego doradcy lub
skre$leniem autoryzowanego doradcy z listy autoryzowanych doradcéw

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku:

1) rozwigzania lub wygasni¢cia umowy z autoryzowanym doradcg przed uptywem okresu co najmniej
3 lat od dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie, z
wylaczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktorym mowa w § 18 ust. 4a
Regulaminu ASO,

2) zawieszenia prawa do dziatania autoryzowanego doradcy w alternatywnym systemie,
3) skreslenia autoryzowanego doradey z listy, o ktorej mowa w § 18 ust. 1 Regulaminu ASO.

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta, dla ktorego
podmiot ten wykonuje obowiazki autoryzowanego doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
lub interes jego uczestnikow.

2.3.19. Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z animatorem rynku,
lub zawieszenia prawa do wykonywania zadan animatora rynku w Alternatywnym Systemie
Obrotu

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowien Regulaminu ASO, warunkiem notowania

instrumentow finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania animatora
rynku, ktéory w umowie o animowanie zobowiazat si¢ do wypetniania w stosunku do tych instrumentow wymogow
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animowania w zakresie obecno$ci w arkuszu zlecen, minimalnej wartoséci zlecen i maksymalnego spreadu, jak
rowniez dodatkowych warunkéw animowania — okre§lonych w Zataczniku Nr 6 do Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 9 ust. 5 organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznos$ci spetnienia warunku, o ktérym mowa § 9 w ust.
3 Regulaminu ASO, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na
rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez
organizatora Alternatywnego Systemu.

W przypadku, wskazanym powyzej, organizator Alternatywnego Systemu moze wezwac¢ emitenta do spetnienia
warunku, o ktorym mowa w § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za
konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Zgodnie z § 9 ust. 7 i ust. 8 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku
(i) rozwiagzania lub wygasniecia umowy z animatorem rynku oraz (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadan
animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sa w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu
po dniu (i) rozwigzania lub wygasni¢cia wiasciwej umowy z animatorem rynku lub (ii) zawieszenia prawa do
wykonywania zadaf animatora rynku — 0 ile organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu
obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Zgodnie z § 20 Regulaminu ASO Animator Rynku, na podstawie umowy zawartej z organizatorem
Alternatywnego Systemu, zobowigzany jest do nabywania lub zbywania w ramach swojej dziatalnosci
instrumentéw finansowych na wtasny rachunek w alternatywnym systemie obrotu w celu wspomagania ptynnosci
obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta, na zasadach okre$lonych przez organizatora Alternatywnego
Systemu. Organizator ASO moze zawiesi¢ prawo wykonywania przez dany podmiot zadan Animatora Rynku, o
ile nie wykonuje on ich zgodnie z przepisami obowigzujagcymi w alternatywnym systemie obrotu lub umowa, o
ktérej mowa powyzej.

Jak wskazuje § 9 ust. 9 Regulaminu ASO z zastrzezeniem § 9 ust. 101 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia
nowej umowy z animatorem rynku, organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze postanowi¢ o notowaniu
instrumentdéw finansowych danego emitenta w systemie notowan ciagtych lub w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okres§laniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejScia w Zycie nowej umowy z
animatorem rynku.

2.3.20. Ryzyko zwigzane z potencjalnym naruszeniem postanowien uméw lock-up.

Zaroéwno Emitent, jak i akcjonariusze Emitenta wskazani w punkcie 5.19.3 Memorandum ,,Dane o strukturze
akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosoéw na walnym
zgromadzeniu, z uwzglednieniem podmiotow, o ktorych mowa w art.87 ust.1 pkt 5 Ustawy o Ofercie” zawarli
umowy lock-up pomiedzy Emitentem, wspomnianymi akcjonariuszami oraz Firmg Inwestycyjng. Umowy te
przewiduja przez okresy wskazane w punkcie 5.19.3 Memorandum zakaz Rozporzadzania przez Akcjami
Emitenta przez wspomnianych akcjonariuszy, bez uprzedniej pisemnej zgody Firmy inwestycyjnej. Przyjeta we
wspomnianych umowach definicja Rozporzadzenia obejmuje swoim zakresem rowniez obcigzanie Akcji Emitenta
wskutek zdarzen lezacych poza bezposrednia kontrola wyzej wymienionych akcjonariuszy, w szczegolnosci takich
jak zajecie w postgpowaniu egzekucyjnym, czy tez ustanowienie zastawu skarbowego. Z uwagi na powyzsza
definicje nie mozna wykluczy¢ naruszenia postanowien wspomnianych umoéw lock-up w rezultacie zaj$cia takich
zdarzen, lezacych ktore leza poza bezposrednig kontrolg akcjonariuszy, a prowadzacych do obcigzenia Akcji
Emitenta w okresie objetym lock-up. Moze to w konsekwencji prowadzi¢ do rozporzadzenia Akcjami Emitenta w
znaczeniu tych umoéw, ktérego skutkiem moze by¢ zmiana w strukturze akcjonariatu wbrew przyjetym przez
wspomnianych wyzej akcjonariuszy zobowigzaniom.
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3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA

MEMORANDUM

3.1. Emitent

Firma Spélki:
Forma prawna:

Kraj siedziby:

Adres siedziby:

Oznaczenie Sadu:

Numer KRS

Numer REGON

Numer NIP

Zr6dlo: Emitent

Scanway Spolka Akcyjna
Spotka Akcyjna

Polska

lul. Dunska 9, 54-427 Wroclaw

3R ASqd Rejonowy dla Wroclawia — Fabrycznej. VI Wydzial Gospodarczy
KRS
0000997696

1363535091
18842761100

www.scanway.pl

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zamieszczone w Dokumencie Informacyjnym.
W imieniu Emitenta dziataja:

Jedrzej Kowalewski — Prezes Zarzadu
Mikolaj Podgorski — Czlonek Zarzadu
Michal Zigba — Czlonek Zarzadu
Radoslaw Charytoniuk - Czlonek Zarzadu

Oswiadczenie oséb dzialajgcych w imieniu Emitenta

Dzialajac w imieniu Emitenta oswiadczamy. Ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym,
i z¢ w Dokumencie Informacyjnym nie pomini¢to niczego, co mogloby wplywaé na jego znaczenie i wyceng instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi

instrumentami.

T Zet 12 M by L8

7
Jedrzej Kowalewski Mikolgj|Podgd Michal Zigba Radostaw Charytonitk
Prezes Zarzadu Czlof eL Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

INFORMACJE ZAWARTE W
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3.2. Dom Maklerski Navigator S.A.

Fivma Spoli: t)om Maklerski Navigator

Forma prawna: polka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Oznaczenie Sydu: Sgd Rejonowy dla m, st. Warszawy w Warszawie
Numer KRS 0000274307

Numer REGON 140871261

Numer NIP 1070006735

Strona www: https://dmnavigator.pl/

Dzialajge w imieniu Domu Maklerskiego Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie o$wiadczamy, ze zgodnic z
naszq najlepszq wiedzq informacje zawarte w czedciach Memorandum za sporzgdzenie ktérych, jeste$my
odpowiedzialni sq zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijajg niczego, co mogloby wplywaé na ich znaczenie,
w szezegdlnosei sq prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Odpowiedzialno$¢  Firmy Inwestycyjnej jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzgdzenie informacji
zamieszezonych w niniejszym Memorandum ograniczona jest do nastgpujgeych rozdzialow Memorandum:
Rozdzial 4 Dane o Emisji Punkt 4.5 Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych.

ey
| ///// // \

Rafal Tuzimek — Prezes Zarzadu

Dom Mat e (% Warszawa
|, Twarda 10, % v
. NIP 107U

f
B 1ro9
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4. DANE O EMISJI

4.1. Szczegélowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lacznej wartosci emitowanych lub sprzedawanych
papierow wartoSciowych z wyszczegélnieniem rodzajéw uprzywilejowania, ograniczen co do
przenoszenia praw z papieré6w wartosciowych oraz zabezpieczen lub $wiadczen dodatkowych

Przedmiotem Oferty jest 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotki o warto§ci nominalnej 0,10 zt
(dziesi¢¢ groszy) kazda emitowanych przez Spétke, na podstawie uchwaty nr 18 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 30 maja 2023 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci, zmiany Statutu Spolki, dematerializacji akcji w
rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu oraz zmiany Statutu Spoiki.

Przedmiotem Oferty Publicznej sa wytacznie Akcje Nowej Emisji.

4.1.1. Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy

Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania osobistego Akcjonariuszy.

4.1.2. Uprzywilejowanie akcji Emitenta

Zadne Akcje Spotki nie sg uprzywilejowane.

4.1.3. Ograniczenia umowne

Nie wystepuja ograniczenia umowne w dysponowaniu Akcjami Oferowanymi.
Ograniczenia umowne dotyczace innych AKcji, wynikajace z Umow Lock-up zostaly opisane w punkcie 5.19.3.

4.1.4. Ograniczenia wynikajgce ze Statutu Emitenta

Statut Emitenta nie przewiduje ograniczen w zbywaniu Akcji. Okreslone w obecnym brzmieniu Statut
ograniczenia w zbywaniu Akcji wygasty z chwila dokonania przydzialu Akcji serii B. Moca uchwaty Nr 15
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 maja 2023 roku w sprawie zmiany Statutu Spotki postanowienia
Statutu wprowadzajace ograniczenia w zbywaniu akcji zostaty uchylone. Tres¢ wyzej powotanej uchwaty stanowi
zatgcznik do Memorandum.

4.15. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie

Zgodnie z art. 4 pkt. 20 Ustawy o Ofercie, Emitent, wraz z wprowadzeniem jego akcji do obrotu w ASO nabywa
status spotki publicznej. Ustawa o ofercie publicznej naktada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone
pakiety akcji oraz na podmioty, ktorych udziat w ogolnej liczbie glosow w spolce publicznej ulegl okreslonej
zmianie z innych przyczyn, szereg restrykcji i obowiazkéw odnoszacych sie do takich czynnosci i zdarzen.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie, obowiazki te spoczywaja:

1. réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w Ustawie o Ofercie prog ogolnej liczby
glosow w zwiazku z nabywaniem lub zbywaniem kwitoéw depozytowych wystawionych w zwiazku z
akcjami spotki publicznej;

2. na funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie
przez:

a. inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
b. inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

34



L} Scanway

) ) Memorandum Informacyjne Scanway S.A.
Imaging space

3. naalternatywnej spotce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gloséw okre§lonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji
facznie przez:

a. inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego ASI w
rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

b.  inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

4. na funduszu emerytalnym — réwniez w przypadku, gdy osiagni¢cie lub przekroczenie danego progu
ogo6lnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie
przez inne fundusze emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne;

5. roéwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby
glosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akc;ji:

a. przez osobg trzecia w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynno$ci, o ktorych mowa w art. 69 ust.
2 pkt 2 Ustawy o Obrocie,

b. w ramach wykonywania czynno$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych — w zakresie
akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktoérych podmiot
ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcoéw wykonywac prawo glosu na walnym
zgromadzeniu,

c. przez osobe trzecia, z ktora ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

6. rowniez na pelnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania;

7. rowniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej oferta publiczng
przez te podmioty lub przez osobe¢ trzecig, o ktérej mowa w punkcie 5 lit. a powyzej, akcji spotki
publicznej, lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec
spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow podjat lub zamierzal podjaé czynnosci powodujace
powstanie tych obowiazkow;

8. na podmiotach, ktore zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w punkcie 7 powyzej, posiadajac akcje
spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiaggnigeie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby glosow okreslonego w tych przepisach;

9. rdéwniez na pelnomocniku niebedacym firmg inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papieréw warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow wartoSciowych.

Obowiazki okreslone w Ustawie o Ofercie powstaja rowniez w przypadku zmniejszenia udziatlu w ogblne;j liczbie
glosow w spotce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktorym mowa w punkcie 7 powyzej, a
takze w zwiazku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogolnej liczbie gltoséw. Obowiagzki
okreslone w Ustawie o Ofercie powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwigzane z papierami
wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktory moze nimi rozporzadzaé¢ wedtug
wlasnego uznania.

Istnienie porozumienia, o ktorym mowa w punkcie 7 powyzej, domniemywa si¢ w przypadku posiadania akc;ji
spotki publicznej przez:

1. malzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
rowniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

2. 0soby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym,;

3. jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
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Zgodnie art. 87 ust. 5 Ustawy o Ofercie, do liczby glosow, ktéra powoduje powstanie obowigzkow okreslonych
w Ustawie o Ofercie:

1. po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza si¢ liczbe gtosow posiadanych przez jego podmioty zalezne;

2. po stronie pelnomocnika, ktory zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu zgodnie z art. 87 ust.
1 pkt 4 Ustawy o Ofercie — wlicza si¢ liczbe gltosow z akcji objetych pelnomocnictwem;

3. wlicza si¢ liczbe glosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest
ograniczone lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

4. po stronie pelnomocnika, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Ofercie, wlicza si¢ liczb¢ gtosow
posiadanych przez mocodawc¢ wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papierow
warto$ciowych, w zakresie ktorych pelnomocnik ma umocowanie.

Zgodnie z art. 87 ust. 6 Ustawy o Ofercie, przepisu art. 87 ust. 5 pkt 1 Ustawy o Ofercie nie stosuje si¢ do Skarbu
Panstwa i podmiotdow od niego zaleznych, pod warunkiem, ze:

1. podmioty wykonujace uprawnienia wynikajace z praw majatkowych Skarbu Panstwa oraz podmioty od
niego zalezne wykonuja przystugujace im prawa glosu niezaleznie od siebie;

2. 0soby decydujace o sposobie wykonywania prawa glosu przez podmioty zalezne od Skarbu Panstwa
dziataja niezaleznie.

Ujawnianie stanu posiadania akcji

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie, kto:

1. osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
glosow w spotce publicznej albo

2. posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gloséw w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnal odpowiednio 5%, 10%, 15z%, 20%,
25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby glosow

- jest obowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz Spoétke, nie poézniej niz w terminie 4 dni roboczych
od dnia, w ktérym dowiedzial si¢ o zmianie udziatu w ogblnej liczbie glosow lub przy zachowaniu nalezytej
staranno$ci mogt si¢ o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji spotki
publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu — nie pozniej niz w
terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Dniami sesyjnymi w powyzszym rozumieniu s3 dni sesyjne okreslone przez GPW zgodnie z przepisami ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz ogloszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowej.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o Ofercie, obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1
Ustawy o Ofercie, powstaje rowniez w przypadku:

1. zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogolnej liczby glosow o co najmniej:

— 2% ogolnej liczby glosow — w spodtce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku
oficjalnych notowan,

— 5% ogolnej liczby gltosow — w spotce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na innym rynku
regulowanym niz okre$lony w lit. a lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu;

2. zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogolnej liczby gloséw o co najmniej 1% ogdlnej
liczby glosow.

Obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69 ust. 1 i 2 Ustawy o Ofercie, nie powstaje W
przypadku, gdy po rozrachunku w depozycie papieréw warto§ciowych kilku transakcji zawartych na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udzialu w ogdlnej liczbie glosow
w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggnigcia lub przekroczenia progu ogolnej liczby
glosow, z ktorym wiaze si¢ powstanie tych obowigzkow.
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Zakres informacji jakie powinno zawiera¢ zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie
okresla art. 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje roéznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okreslone w art. 69 ust. 4 pkt 2 i 3 Ustawy o Ofercie, odrebnie
dla akcji kazdego rodzaju. Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Zgodnie z art. 69a ust. 1 Ustawy o Ofercie, obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywaja rowniez
na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogodlnej liczby glosow w zwigzku z:

1. zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;
2. posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.

Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane z
papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo glosu i deklaruje zamiar wykonywania tego
prawa — w takim przypadku prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, obowiazki okre§lone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywaja rowniez
na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gloséw w zwiazku z nabywaniem lub
zbywaniem instrumentow finansowych, ktore:

1. po uptywie terminu zapadalno$ci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowiazujg ich posiadacza do nabycia
akcji, z ktérymi zwigzane sa prawa glosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub

2. odnoszg si¢ do akcji emitenta w sposob posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne do
skutkéw instrumentow finansowych okreslonych w punkcie 1 powyzej, niezaleznie od tego, czy
instrumenty te s3 wykonywane przez rozliczenie pieni¢zne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, liczba glosow
posiadanych w spotce publicznej odpowiada liczbie gloséw wynikajacych z akeji, do ktorych nabycia uprawniony
lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych. W przypadku instrumentéw finansowych, o
ktérych mowa w art. 69 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, ktore s3g wykonywane wylacznie przez rozliczenie pieni¢zne,
liczba gloséw posiadanych w spotce publicznej, zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada
iloczynowi liczby glosow wynikajacych z akcji, do ktorych w sposdb posredni lub bezposredni odnosza si¢ te
instrumenty finansowe, oraz wspotczynnika delta danego typu instrumentu finansowego. Warto$¢ wspotczynnika
delta okresla si¢ zgodnie z Rozporzadzeniem Delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r.
uzupehniajace dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych
regulacyjnych standardéw technicznych stosowanych do znaczacych pakietow akcji (Dz.U.UE.L.2015.120.2 z
pézn. zm.). Przy obliczaniu liczby glosow uwzglednia si¢ wylacznie pozycje dlugie. Pozycja dluga oznacza
pozycje dtuga w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 236/2012 z dnia 14 marca
2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektow dotyczacych swapow ryzyka kredytowego
(Dz.U.UE.L.2012.86.1 z pdzn. zm).

Obowiazki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, powstajg roéwniez w przypadku wykonania uprawnienia
do nabycia akcji spotki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o
Ofercie, jezeli wskutek nabycia akcji taczna liczba gtoséw wynikajacych z akcji tego samego emitenta osiaga lub
przekracza progi ogdlnej liczby gloséw w spétce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, spotka publiczna jest obowigzana do niezwlocznego przekazywania
informacji, w zakresie okreSlonym w art. 69 Ustawy o Ofercie, rownocze$nie do publicznej wiadomosci, Komisji
oraz spotce prowadzacej rynek regulowany, na ktorym sg notowane akcje tej spoiki, lub podmiotowi
organizujacemu alternatywny system obrotu, w ktorym sa notowane te akcje. W przypadku zawiadomienia, o
ktérym mowa w art. 69 ust. 4b Ustawy o Ofercie, spdtka publiczna moze sporzadzi¢ informacje, o ktérej mowa w
art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, w jezyku angielskim.
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Akcje obcigzone zastawem

Na podstawie art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasnigcia, nie moga
by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastgpuje w wykonaniu umowy o
ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych
zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. z 2020 r., poz. 103). Do akcji tych stosuje si¢ tryb postgpowania okreslony
w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie.

Przymusowy wykup akcji (squeeze — out)

Na podstawie art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie
z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami b¢dacymi stronami zawartego
z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie, osiagnal lub przekroczyt 95%
ogo6lnej liczby glosow w tej spotce publicznej, przystuguje, w terminie 3 (trzech) miesigcy od osiggnigcia lub
przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez
nich akcji (przymusowy wykup).

Zgodnie z art. 82 ust. 3 Ustawy o Ofercie, nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody
akcjonariusza, do ktorego skierowane jest zadanie wykupu.

Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$é¢
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych
przed rozpoczeciem przymusowego wykupu — do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia
Komisji oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spotki
notowane sg na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spotki. Podmiot ten zalacza do zawiadomienia
informacje na temat przymusowego wykupu (art. 82 ust. 5 Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z art. 82 ust. 6 Ustawy o Ofercie, odstgpienie od ogloszonego przymusowego wykupu jest
niedopuszczalne.

Cene przymusowego wykupu akcji wprowadzonych wytacznie do alternatywnego systemu obrotu, z
zastrzezeniem art. 82 ust. 2a Ustawy o Ofercie, ustala si¢ zgodnie z art. 79 ust. 2, 3a i 3b, art. 79a oraz art. 91 ust.
6-8 Ustawy o Ofercie. Jezeli osiagnigcie lub przekroczenie progu 95% ogoélnej liczby gtosow w spotce publiczne;j,
nastapitlo w wyniku ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spoiki, cena
przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Ogloszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokos$ci nie mniejszej niz 100% wartoéci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu.
Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji
finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu (art. 82 ust. 4 Ustawy o Ofercie).

Przymusowy odkup akcji (sell — out)

Na podstawie art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia
posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 95% ogolnej liczby
glosow w tej spotce. Zadanie sklada sie na pismie w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia, w ktérym nastgpito
osiagnigcie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza. Zgodnie z art. 83 ust. 1a Ustawy o Ofercie,
w przypadku, gdy informacja o osiagnigciu lub przekroczeniu progu 95% ogolnej liczby gltosow nie zostata
przekazana do publicznej wiadomos$ci w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, termin na ztozenie
zadania biegnie od dnia, w ktorym akcjonariusz spotki publicznej, ktéory moze zgda¢ wykupienia posiadanych
przez niego akcji, dowiedziat si¢ lub przy zachowaniu nalezytej starannos$ci mogt si¢ dowiedzie¢ o osiagnigciu lub
przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 ust. 1, s3 obowiazani zado$éuczynié solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnat lub
przekroczyt 95% ogolnej liczby gltosow, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30
dni od dnia jego zgtoszenia (art. 83 ust. 2 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 83 ust. 3 Ustawy o Ofercie, obowigzek
nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadaja wspoélnie, wraz z podmiotami
dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogolnej liczby gltosoéw.
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Akcjonariusz spotki, ktorej akcje zostaly wprowadzone wytacznie do alternatywnego systemu obrotu, zadajacy
wykupienia akcji na zasadach, o ktérych mowa w art. 83 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie, uprawniony jest, z
zastrzezeniem zdania kolejnego, do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 79 ust. 2, 3a i 3b, art.
79a oraz art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie (art. 83 ust. 4 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 83 ust. 5 Ustawy o
Ofercie, jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu, o ktorych mowa w art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, nastgpito
w wyniku ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki, akcjonariusz
zadajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym wezwaniu.

Pozbawienie prawa glosu z akcji

Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej spédtki nie moze zada¢ odkupu akcji na podstawie art. 83a ust. 1 Ustawy o
Ofercie. Rowniez akcjonariusz nie moze zada¢ odkupu akcji w trybie przepisu art. 83a Ustawy o Ofercie w
przypadku ogloszenia upadtosci spétki lub wydania postanowienia o oddaleniu wniosku o ogloszenie jej upadtosci
ze wzgledu na to, ze majatek spolki nie wystarcza albo wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania.

Zgodnie z art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywac prawa glosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynno$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiagniecie
lub przekroczenie danego progu ogoblnej liczby glosow, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
z naruszeniem obowigzkow okreslonych w art. 69 Ustawy o Ofercie (stosowane bezposrednio lub w drodze
odestania zawartego w art. 87 Ustawy o Ofercie).

Prawo glosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy
o Ofercie, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad uchwata walnego zgromadzenia, z
zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

4.1.6. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku

Obro6t akcjami emitenta podlega ograniczeniom okreslonym w Rozporzadzeniu MAR.
Zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia MAR, zabrania si¢ kazdej osobie:

1. wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych,
2. rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych, lub
3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych.

Do celow Rozporzadzenia MAR informacje poufne obejmuja nastepujace rodzaje informacii:

a. okreslone w sposob precyzyjny informacje, ktére nie zostaly podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wickszej
liczby instrumentow finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych
pochodnych instrumentéw finansowych;

b. w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych, okreslone w sposob precyzyjny informacije,
ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace bezposrednio lub posrednio jednego lub
wigkszej liczby takich instrumentéw pochodnych lub dotyczace bezposrednio powigzanych kontraktow
towarowych na rynku kasowym, a ktoére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny takich instrumentéw pochodnych Iub powigzanych
kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oraz gdy mozna zasadnie oczekiwac, ze dane informacje
zostang ujawnione lub ich ujawnienie jest wymagane zgodnie z przepisami ustawowymi lub
wykonawczymi na szczeblu unijnym lub krajowym, zasadami rynku, umowa, praktyka lub zwyczajem,
na odpowiednich rynkach towarowych instrumentow pochodnych lub rynkach kasowych;

c. w odniesieniu do uprawnien do emisji lub opartych na nich produktéw sprzedawanych na aukcjach,
okreslone w sposob precyzyjny informacje, ktore nie zostaly podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wigkszej liczby takich instrumentéw, a ktore w
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przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wpltyw na ceny
tych instrumentéw lub na ceny powiazanych pochodnych instrumentéw finansowych;

d. w przypadku osob odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczacych instrumentéw finansowych,
oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczacymi
instrumentéw finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okreslone w sposéb precyzyjny, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wigkszej liczby emitentéw lub jednego Iub wigkszej liczby
instrumentéw finansowych, a ktéore w przypadku podania ich do wiadomos$ci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny tych instrumentéw finansowych, cen¢ powiazanych
kontraktow towarowych na rynku kasowym lub cen¢ powigzanych pochodnych instrumentéw
finansowych.

Informacje uznaje si¢ za okreslone w sposob precyzyjny, jezeli wskazuja one na zbior okolicznosci, ktore istnieja
lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistnieja, lub na zdarzenie, ktore miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwac,
ze bedzie mialo miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajacym stopniu szczegdtowe, aby mozna bylo
wyciagnac¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentow finansowych lub powiazanych instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na
rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnieniach do emisji. W zwigzku z tym
w przypadku rozciagnigtego w czasie procesu, ktorego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych
okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okre§lone w sposob precyzyjny mozna uznacé te przyszie
okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub
spowodowaniem tych przysztych okolicznos$ci lub tego przysztego wydarzenia. Etap posredni rozciggnictego w
czasie procesu jest uznany za informacje¢ poufna, jezeli sam w sobie spetnia kryteria informacji poufnych, o
ktérych mowa w niniejszym artykule.

Informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wplyw
na ceny instrumentow finansowych, instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku
kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktow opartych na uprawnieniach do emisji, oznaczaja z kolei
informacje, ktorych racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac si¢ na nich w czesci przy
podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana
osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje t¢ informacj¢, nabywajac lub zbywajac, na
wiasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktorych
informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego
instrumentu finansowego, ktorego informacja ta dotyczy, w przypadku, gdy zlecenie ztozono przed wejsciem
danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rOwniez uznaje si¢ za wykorzystywanie informacji poufnej.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne lub naktanianie innej osoby do
wykorzystania informacji poufnych zgodnie z art. 8 ust. w Rozporzadzenia MAR ma miejsce wowczas, gdy dana
osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji poufnych oraz:

1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyla lub zbyla instrumenty
finansowe, ktorych informacje te dotycza, lub naklania t¢ osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

2. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowala lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktorego informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego
anulowania lub zmiany.

Zgodnie z art. 8 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, stosowanie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8
ust. 2 Rozporzadzenia MAR, oznacza wykorzystywanie informacji poufnych w rozumieniu art. 8§ Rozporzadzenia
MAR, jezeli osoba stosujgca dang rekomendacj¢ lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze s one oparte na
informacjach poufnych.
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Postanowienia art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich osob bedacych w posiadaniu
informacji poufnych z racji:

a. Dbycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta lub uczestnika
rynku uprawnien do emisji;
posiadania udziatow w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;

c. posiadania dostgpu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkow; lub

d. zaangazowania w dziatalno$¢ przestepcza.

Postanowienia art. 8 Rozporzadzenia MAR maja takze zastosowanie do wszystkich osob, ktore weszty w
posiadanie informacji poufnych w okoliczno$ciach innych niz wymienione w akapicie pierwszym, jezeli osoby te
wiedza lub powinny wiedzieé¢, ze sa to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej postanowienia art. 8
Rozporzadzenia MAR majg zastosowanie zgodnie z prawem krajowym rowniez do osob fizycznych, ktore biora
udzial w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej
osoby prawnej.

Wykorzystanie informacji poufnej jest przestepstwem zagrozonym kara grzywny w wysokosci 5.000.000 zt albo
karg pozbawienia wolno$ci od 3 miesi¢cy do 5 lat, albo obiema tymi karami tgcznie (art. 181 Ustawy o Obrocie).

Zgodnie z art. 15 Rozporzadzenia MAR, zabrania si¢ kazdej osobie dokonywania manipulacji na rynku lub
usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastgpujace dziatania:

1. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktore:

a. wprowadzaja lub moga wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy,
powiazany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na
uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny; lub

b. utrzymujg albo mogg utrzymywacé ceng jednego lub kilku instrumentow finansowych, powigzanego
kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na
uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie;

chyba ze osoba zawierajaca transakcje, skladajaca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastapity z zasadnych powodow i sg
zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia MAR,;

2. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo mogace
wplywac na ceng jednego lub kilku instrumentow finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na
rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji, zwigzane
z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

3. rozpowszechnianie za posrednictwem medidw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych $rodkéow,
informacji, ktore wprowadzaja lub mogg wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, powigzany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty
na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie si¢ lub mogg zapewnic
utrzymanie si¢ ceny jednego lub kilku instrumentdéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego
na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba
rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe
lub wprowadzajace w btad;

4. przekazywanie falszywych lub wprowadzajacych w btad informacji, lub dostarczanie falszywych lub
wprowadzajacych w btad danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujaca
informacje lub dostarczajgca dane wiedziala lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one falszywe i
wprowadzajace w blad, lub kazde inne zachowanie stanowiace manipulowanie obliczaniem wskaznika
referencyjnego.
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Za manipulacje¢ na rynku uznaje si¢ nastepujace zachowania:

1. postgpowanie osoby lub osob dziatajacych wspolnie, majace na celu utrzymanie dominujacej pozycji w
zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzane kontrakty towarowe na rynku kasowym
lub sprzedawane na aukcji produkty oparte na uprawnieniach do emisji, ktore skutkuje albo moze
skutkowa¢, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo
moze stwarza¢ nieuczciwe warunki transakcji;

2. nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknigciu rynku, ktore skutkuje
albo moze skutkowaé wprowadzeniem w blad inwestorow kierujacych si¢ cenami podanymi do
wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamknigcia;

3. skladanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomoca wszelkich dostepnych
metod handlu, w tym $rodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu
wysokiej czestotliwosci, 1 ktore wywoluje jeden ze skutkdow, o ktoérych mowa w art. 12 ust. 1 lit. a) lub
b) Rozporzadzenia MAR poprzez:

a. zaklocenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

b. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub
prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczego6lnosci poprzez sktadanie zlecen, ktore
skutkujg przepetieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

C. tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia falszywego lub wprowadzajacego w blad sygnatu w
zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegd6lnosci poprzez
sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

4. wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostgpu do medidéw tradycyjnych lub elektronicznych
do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego, powigzanego kontraktu towarowego na rynku
kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji (lub posrednio na
temat jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, powigzanym
kontrakcie towarowym na rynku kasowym lub sprzedawanym na aukcji produkcie opartym na
uprawnieniach do emisji, a nastgpnie czerpanie zysku ze skutkow opinii wyglaszanych na temat ceny
tego instrumentu, powiazanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji
produktu opartego na uprawnieniach do emisji, bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci
istniejacego konfliktu interesow w sposob odpowiedni i skuteczny.

Jezeli osoba, o ktorej mowa powyzej, jest osoba prawna, postanowienia art. 12 Rozporzadzenia MAR maja
zastosowanie zgodnie z prawem krajowym rowniez do osob fizycznych, ktére biora udzial w podejmowaniu
decyzji o prowadzeniu dziatalnos$ci na rachunek tej osoby prawne;.

Zgodnie z art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie, naruszenie zakazu manipulacji jest przestgpstwem zagrozonym karg
grzywny do 5.000.000 zt albo karg pozbawienia wolno$ci od 3 miesiecy do lat 5, albo oboma tymi karami tacznie.
Wejscie w porozumienie majace na celu manipulacj¢ zagrozone jest karg grzywny do 2.000.000 zt (art. 183 ust. 2
Ustawy o Obrocie).

W rozumieniu Rozporzadzenia MAR ,,0soba petnigca obowigzki zarzadcze” oznacza osobe zwigzang z emitentem,
uczestnika rynku uprawnien do emisji lub inny podmiot, o ktorym mowa w art. 19 ust. 10 Rozporzadzenia MAR,
ktora:

1. jest cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego tego podmiotu; lub

2. pehi funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem organow, o ktérych mowa w lit. a), przy czym ma staly
dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz uprawnienia
do podejmowania decyzji zarzadczych majacych wptyw na dalszy rozwdj i perspektywy gospodarcze
tego podmiotu.

Z kolei ,,0soba blisko zwigzana” w rozumieniu Rozporzadzenia MAR oznacza:

1. malZzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za rownowaznego z malzonkiem;
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2. dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym;

3. czlonka rodziny, ktory w dniu danej transakcji pozostaje we wspolnym gospodarstwie domowym przez
okres co najmniej roku; lub

4. osobe prawna, grupe przedsigbiorstw lub spotke osobowa, w ktorej obowiazki zarzadcze pelni osoba
petniaca obowiazki zarzadcze lub osoba, o ktérej mowa w lit. a), b) lub c), nad ktora osoba taka sprawuje
posrednia lub bezposrednia kontrolg, ktora zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub
ktorej interesy gospodarcze sg w znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej osoby;

Zgodnie z art. 19 Rozporzadzenia MAR, osoby peliace obowiazki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane
powiadamiajg emitenta oraz wlasciwy organ o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w odniesieniu
do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badZ innych powigzanych z
nimi instrumentéw finansowych;

Takich powiadomien dokonuje si¢ niezwlocznie i nie pozniej niz w trzy dni robocze po dniu transakcji, jezeli
taczna kwota transakcji osiggnie prog okreslony w zalezno$ci od przypadku w art. 19 ust. 8 lub 9 Rozporzadzenia
MAR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Zgodnie z tym przepisami, obowigzek powiadamiania ma
zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie osiggni¢ta taczna kwota 5.000 euro w trakcie jednego
roku kalendarzowego, o ile wlasciwy organ nie podjat decyzji o podwyzszeniu progu. Prog w wysokosci 5.000
euro oblicza si¢ poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji, o ktorych mowa w art. 19
ust. 1 Rozporzadzenia MAR.

Do celéow art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR oraz bez uszczerbku dla prawa panstw cztonkowskich do
ustanawiania obowigzkoéw powiadamiania innych niz obowiazki, o ktéorych mowa w niniejszym artykule, osoby,
o ktorych mowa w tym przepisie, powiadamiajg wlasciwe organy o wszystkich transakcjach dokonywanych na
wiasny rachunek przez te osoby.

Zgodnie z art. 19 ust. 5 Rozporzadzenia MAR, osoby petniagce obowiazki zarzadcze zobowigzani sg powiadomic
na pi$mie osoby blisko z nimi zwigzane o ich obowigzkach wynikajacych z niniejszego art. 19 Rozporzadzenia
MAR i przechowywac kopig tego powiadomienia.

Powiadomienie o transakcjach powinno zawiera¢ nastgpujace informacje:

nazwisko osoby,

przyczyng powiadomienia,

nazwe danego emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji,

opis i identyfikacje instrumentu finansowego,

charakter transakcji (art. nabycie lub zbycie), ze wskazaniem, czy jest ona zwigzana z wykonywaniem
programow opcji na akcje lub z konkretnymi przypadkami okreslonymi w art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia
MAR,

6. datg i miejsce transakcji, oraz

7. ceng i wolumen transakcji.

agrwndPE

W przypadku zastawu, ktérego warunki przewidujg zmiang¢ jego wartosci, nalezy to ujawni¢ wraz z warto$cig na
dzien ustanowienia zastawu. Transakcje, ktore wymagaja powiadomienia, obejmujg takze te wskazane w art. 19
ust. 7 Rozporzadzenia MAR, art. transakcje zastawiania lub pozyczania instrumentéw finansowych przez osobe¢
petnigca obowigzki zarzadcze, lub w jej imieniu, lub osobe blisko z nig zwiazana, lub w jej imieniu oraz transakcje
zawierane przez osobg¢ zawodowo zajmujaca si¢ posredniczeniem w zawieraniu transakcji lub wykonywaniu
zlecen lub przez inng osob¢ w imieniu osoby pelniacej obowiazki zarzadcze lub osoby blisko zwiazanej z taka
osoba, wiaczajac w to transakcje zawierane w ramach uznania;

Osoba pelnigca obowiazki zarzadcze u emitenta nie moze réwniez dokonywaé zadnych transakcji na swoj
rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéow
dluznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwiagzanych z nimi instrumentdéw finansowych, przez
okres zamknigty 30 dni kalendarzowych przed ogloszeniem $roédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania
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na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z
przepisami systemu obrotu, w ktorym akcje emitenta sa dopuszczone do obrotu lub prawem krajowym, chyba ze
emitent na zasadach okre§lonych w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR zezwolil osobie peinigcej u niego
obowiazki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu
zamknigtego.

Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknigtych w art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie
przewidziana jest kara pieni¢zna w wysokosci do 2.072.800 PLN. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzyS$ci osiaggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary pieni¢znej KNF moze natozy¢ karg
pieniezng do wysokoS$ci trzykrotnosci kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty. Jezeli emitent udzielit
osobie pelnigcej obowiagzki zarzadcze zgody na dokonanie transakcji w okresie zamknigtym z naruszeniem
przepisow prawa, KNF moze zgodnie z art. 174a ust. 1 Ustawy o Obrocie, natozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zna do
wysokosci 4.145.600 PLN.

4.1.7. Ograniczenia i obowigzki w zakresie obrotu papierami wartosciowymi
wynikajace z Kodeksu Spélek Handlowych

Spotka dominujaca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 KSH, ma obowiazek, stosownie do art. 6 § 1 KSH zawiadomi¢
spotke zalezng o powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwoch tygodni od dnia powstania tego
stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa glosu z akcji albo udziatow spotki dominujacej
reprezentujacych wigcej niz 33% kapitatu zakltadowego spotki zaleznej. Uchwata walnego zgromadzenia,
powzigta z naruszeniem obowigzku, o ktorym mowa powyzej, jest niewazna, chyba ze spelnia wymogi kworum
oraz wigkszos$ci glosow bez uwzglednienia gloséw niewaznych.

4.1.8. Obowigzki i odpowiedzialno$¢ zwigzane z nabywaniem akcji wynikajace z Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw

Na gruncie prawa polskiego zasady koncentracji przedsigbiorcow okresla Ustawa o ochronie konkurencji i
konsumentéw z dnia 16 lutego 2007 r. (tj. Dz.U. z 2021 r. poz. 275), (,,Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentoéw”). Zgodnie z art. 13 ust. 1 tej ustawy, zamiar koncentracji podlega zgloszeniu Prezesowi Urzgdu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli:

1. laczny $wiatowy obrot przedsigbiorcow uczestniczacych w  koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowarto$¢ 1.000.000.000 euro lub

2. laczny obrot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w
roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza rownowartos¢ 50.000.000 euro.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw, obowiazek wynikajacy z art. 13 ust. 1
ustawy dotyczy zamiaru:

1. polaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsigbiorcow;

2. przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartoSciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsigbiorcow;

3. utworzenia przez przedsigbiorcow wspolnego przedsiebiorcy;

4. nabycia przez przedsigbiorce czesci mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czgéci przedsigbiorstwa),
jezeli obrodt realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zgloszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10 000 000 euro.

Nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji:

1. jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;
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2. jezeli obrét zadnego z przedsigbiorcow, o ktorych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentoéw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z
dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

3. polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsi¢biorca lub przedsigbiorcami nalezacymi do jednej grupy
kapitatowej oraz jednocze$nie nabyciu czeéci mienia przedsigbiorcy lub przedsigbiorcéw nalezacych do
tej grupy kapitatowej — jezeli obrot przedsigbiorcy lub przedsigbiorcow, nad ktérymi ma nastgpic
przejecie kontroli, i obrét realizowany przez nabywane czeSci mienia nie przekroczyl tacznie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwodch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie
rownowartosci 10.000.000 euro;

4. polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucj¢ finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wlasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udzialy innych przedsigbiorcow, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastapi przed uplywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a. instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
b. wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czgsci
przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

5. polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akcji lub udziatow w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatow, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy;

6. nastgpujacej] w toku postepowania upadiosciowego, z wylaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy
przejac kontrolg Iub nabywajacy czgs¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do
ktérej naleza konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego lub ktorego cze$¢ mienia jest nabywana;

7. przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Dokonanie przy tym koncentracji przez przedsigbiorce zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsigbiorce
dominujgcego.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw, obroét, o ktorym mowa w art. 13 ust. 1
tej ustawy, obejmuje obrot zardwno przedsigbiorcOw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i
pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktorych nalezg przedsigbiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 i 4 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow, obrét, o ktdrym mowa w art. 13 ust. 1 tej ustawy, obejmuje obrot przedsigbiorcoOw
przejmujacych kontrole lub nabywajacych cze$§¢ mienia i pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup
kapitatowych, do ktorych naleza ci przedsigbiorcy oraz obrét realizowany przez nabywang cze$¢ mienia lub
przedsigbiorcow, nad ktorymi jest przejmowana kontrola i ich przedsi¢biorcow zaleznych. Zgodnie z art. 16 ust.
3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, obrét, o ktorym mowa w art. 13 ust. 1 ustawy, obejmuje
rowniez czg$¢ obrotu przedsigbiorcoOw:

1. nad ktoérymi przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji lub przedsigbiorcy nalezacy do
grup kapitalowych, do ktorych naleza przedsicbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji,
sprawuja kontrole wspdlnie z innym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami — proporcjonalnie do liczby
przedsiebiorcéw sprawujacych kontrole. Przepis art. 16 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentdéw stosuje si¢ odpowiednio;

2. ktorzy sprawuja wspolnie kontrolg nad grupa kapitatlowa, do ktorej nalezy przedsigbiorca bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji — proporcjonalnie do liczby przedsigbiorcow sprawujacych kontrole.
Przepisy punktu 1 powyzej oraz art. 16 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow stosuje
si¢ odpowiednio.

Obrét, o ktorym mowa w art. 14 pkt 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, obejmuje obrét zaréowno
przedsigbiorcy, nad ktorym ma zosta¢ przejeta kontrola, jak i jego przedsigbiorcow zaleznych. Jezeli
przedsiebiorca, nad ktérym ma zosta¢ przejeta kontrola lub jego przedsigbiorcy zalezni sprawuja kontrolg nad
przedsigbiorca wspélnie z innym przedsigbiorca lub przedsiebiorcami, przepis art. 16 ust. 3 pkt 1 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentéw stosuje si¢ odpowiednio.
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Jezeli jednocze$nie lub w okresie nie dluzszym niz 2 lata:

1. nastgpuje przejecie kontroli nad co najmniej dwoma przedsigbiorcami nalezacymi do tej samej grupy
kapitatowej — 0brot, o ktérym mowa w art. 14 pkt 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,
obejmuje lacznie obrot wszystkich tych przedsigbiorcow, jak i ich przedsigbiorcoOw zaleznych;

2. przedsigbiorca nabywa czesci mienia nalezace do innego przedsigbiorcy lub przedsigbiorcow nalezacych
do tej samej grupy kapitalowej — obrot, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw, obejmuje taczny obrot zrealizowany przez wszystkie te czesci mienia;

3. nastgpuje przejecie kontroli nad przedsigbiorcg lub przedsigbiorcami nalezacymi do jednej grupy
kapitatowej oraz nabycie czg¢$ci mienia przedsiebiorcy lub przedsigbiorcow nalezacych do tej grupy
kapitatowej — obrot, o ktorym mowa w art. 14 pkt 1b Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw,
obejmuje tacznie obrét wszystkich przedsigbiorcow, nad ktorymi jest przejmowana kontrola i ich
przedsigbiorcow zaleznych oraz obroét realizowany przez wszystkie nabywane czg¢$ci mienia.

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji,
w wyniku ktorej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegbélnosci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujacej na rynku. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze na
przedsigbiorcg lub przedsigbiorcow zamierzajacych dokonaé koncentracji natozy¢ obowiazek lub przyja¢ ich
zobowigzanie, w szczegolnosci do:

1. zbycia catosci lub cz¢$ci majatku jednego lub kilku przedsigbiorcow,

2. wyzbycia si¢ kontroli nad okre§lonym przedsigbiorca lub przedsigbiorcami, w szczegolno$ci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsigbiorcow,

3. udzielenia licencji praw wylacznych konkurentowi

- okreslajac w decyzji termin spelnienia warunkow.

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w
wyniku ktorej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnoSci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujacej na rynku. Moze jednak wydac¢, zgod¢ na dokonanie koncentracji, w wyniku ktorej
konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji
dominujacej na rynku, w przypadku, gdy odstapienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci
przyczyni si¢ ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego lub moze ona wywrze¢ pozytywny wpltyw
na gospodarke narodowa.

Decyzje, o ktorych mowa powyzej, wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata
dokonana, chyba ze termin ich obowigzywania zostanie przedluzony na wniosek przedsigbiorcy uczestniczacego
w koncentracji.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw, Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow moze uchyli¢ decyzje, o ktorych mowa powyzej, jezeli zostaly one oparte na nierzetelnych
informacjach, za ktore sa odpowiedzialni przedsigbiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsigbiorcy
nie spetniajg warunkow, o ktérych mowa w art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow. W
przypadku uchylenia decyzji Prezes Urzedu orzeka co do istoty sprawy. Zgodnie z art. 21 ust. 2 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow, jezeli w przypadkach, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 tej ustawy, koncentracja
zostata juz dokonana, a przywrocenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposob, Prezes Urzgdu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach
okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

1. podzial potaczonego przedsigbiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

2. zbycie calosci lub czgéci majatku przedsigbiorcy;

3. zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrolg nad przedsigbiorca lub przedsigbiorcami lub
rozwigzanie spoiki, nad ktorg przedsigbiorcy sprawujg wspolng kontrole.
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Zgodnie przy tym z art. 21 ust. 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, decyzja, o ktérej mowa w art.
21 ust. 2 ustawy, nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Przepisy art. 21 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw stosuje si¢ odpowiednio w przypadku
niezgloszenia Prezesowi Urzedu zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w art. 13 ust. 1 ustawy, oraz w przypadku
niewykonania decyzji o zakazie koncentracji.

4.1.9. Rozporzadzenie Rady Wspélnot Europejskich dotyczace kontroli koncentracji
przedsi¢biorstw

Zasady koncentracji przedsi¢biorcoOw na gruncie prawa europejskiego okresla Rozporzadzenie Rady w Sprawie
Koncentracji. Przepisy rozporzadzenia stosuje si¢ do wszystkich koncentracji o wymiarze wspolnotowym.

Koncentracja w rozumieniu przepisow powyzszego Rozporzadzenia Rady w Sprawie Koncentracji wystepuje w
przypadku, gdy trwata zmiana kontroli wynika z:

a. laczenia si¢ dwoch lub wigcej wezesniej samodzielnych przedsigbiorstw lub czesci przedsigbiorstw; lub

b. przejecia, przez jedng lub wigcej 0sob juz kontrolujacych co najmniej jedno przedsiebiorstwo albo przez
jedno lub wigcej przedsigbiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym lub czgsécia jednego
lub wigcej innych przedsigbiorstw, czy to wartosciowych drodze zakupu papieréw wartosciowych lub
aktywow, czy to w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposob.

Podstawe kontroli muszg przy tym stanowi¢ prawa, umowy lub jakiekolwiek inne §rodki, ktore oddzielnie badz
wspolnie i uwzgledniajac okolicznosci faktyczne lub prawne, dajg mozliwos¢ wywierania decydujacego wptywu
na przedsigbiorstwo, w szczegdlnosci przez:

a. wilasno$¢ lub prawo uzytkowania catego lub czesci aktywow przedsigbiorstwa;
b. prawa lub umowy przyznajace decydujacy wplyw na sklad, glosowanie lub decyzje organdéw
przedsigbiorstwa.

Kontrolg przejmuja osoby lub przedsigbiorstwa, ktdre:

a. sgposiadaczami praw lub uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich uméw; lub
b. nie bedac ani posiadaczami takich praw, ani uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich uméw, maja
uprawnienia wykonywania wyptywajacych z nich praw.

Takze utworzenie wspolnego przedsigbiorstwa pelnigcego w sposob trwaly wszystkie funkcje samodzielnego
podmiotu gospodarczego stanowi koncentracje w rozumieniu art. 3 ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia Rady w Sprawie
Koncentracji.

Koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy:

a. instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna
dziatalno$¢ obejmuje transakcje i obrot papierami warto$ciowymi, prowadzone na wlasny rachunek lub
na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsigbiorstwie w celu ich
odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonuja one praw glosu w stosunku do tych papieréw
wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsigbiorstwa lub pod warunkiem ze
wykonuja te prawa wylacznie w celu przygotowania zbycia catosci lub czg¢sci tego przedsigbiorstwa lub
jego aktywow, badz zbycia tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem ze wszelkie takie zbycie
nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia; okres ten moze by¢ przedtuzony przez Komisje
dziatajaca na wniosek, w przypadku gdy takie instytucje lub firmy udowodnia, ze zbycie nie byto w
zasadzie mozliwe w ciggu tego okresu;

b. kontrol¢ przejmuje osoba upowazniona przez wiadze publiczne zgodnie z prawem Panstwa
Cztonkowskiego dotyczacym likwidacji, upadtosci, niewyptacalnosci, umorzenia dtugéw, postgpowania
uktadowego lub analogicznych postgpowan;
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C. dziatania okre$lone w art. 3 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia przeprowadzane sg przez holdingi finansowe,
okreslone w art. 5 ust. 3 czwartej dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. ustanowionej w
oparciu o art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow
spotek, jednakze pod warunkiem ze prawa glosu w odniesieniu do holdingu wykonywane sg, w
szczeg6lnosci w stosunku do mianowania czlonkéw organdw zarzadzajacych lub nadzorczych
przedsigbiorstw, w ktorych maja one udziaty, wylacznie w celu zachowania pelnej wartosci tych
inwestycji, a nie ustalania, bezposrednio lub posrednio, zachowania konkurencyjnego tych
przedsigbiorstw.

Koncentracja ma wymiar wspdlnotowy, jezeli:

a. laczny $wiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi wigcej niz 5.000 mln euro;
oraz

b. taczny obrot przypadajacy na Wspodlnote, kazdego z co najmniej dwodch zainteresowanych
przedsigbiorstw, wynosi wiecej niz 250 mln euro,

- chyba ze kazde z zainteresowanych przedsigbiorstw uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich lacznych obrotow
przypadajacych na Wspolnote w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim. Koncentracja, ktora nie osiagga progéw
okreslonych powyzej, ma wymiar wspdlnotowy, w przypadku, gdy:

a. laczny $wiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsicbiorstw wynosi wiecej niz 2.500 mln euro;

b. w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich taczny obroét wszystkich zainteresowanych
przedsigbiorstw wynosi wigcej niz 100 mln euro;

c. w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich ujetych dla celoéw lit. b) taczny obrét kazdego z
co najmniej dwoch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 25 mln euro; oraz

d. 1aczny obrot przypadajacy na Wspélnote kazdego z co najmniej dwoéch zainteresowanych
przedsigbiorstw wynosi wigcej niz 100 mln euro,

- chyba zZe kazde z zainteresowanych przedsigbiorstw uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow
przypadajacych na Wspoélnote w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

Koncentracje o wymiarze wspolnotowym okres§lone w powyzszym rozporzadzeniu zglasza si¢ Komisji
Europejskiej przed ich wykonaniem i po zawarciu umowy, ogloszeniu publicznej oferty przejecia lub nabyciu
kontrolnego pakietu akcji. Zgloszenia mozna réwniez dokonaé, gdy zainteresowane przedsigbiorstwa
przedstawiajg Komisji Europejskiej szczerg intencje¢ zawarcia umowy lub w przypadku publicznej oferty przejecia,
gdy podaty do publicznej wiadomo$ci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem, ze zamierzona umowa
lub oferta doprowadzitaby do koncentracji o wymiarze wspolnotowym.

Komisja Europejska wydaje decyzje, w ktorej uznaje zgloszong koncentracj¢ za zgodng lub niezgodna ze
wspolnym rynkiem.

Koncentracja o wymiarze wspolnotowym nie moze zosta¢ wprowadzona w zycie ani przed jej zgloszeniem, ani
do czasu uznania jej przez Komisje¢ Europejska za zgodng ze wspolnym rynkiem. Wyjatki od tej zasady okreslaja
przepisy Rozporzadzenia Rady w Sprawie Koncentracji.

4.1.10. Zabezpieczenia

Na Date Memorandum Spoétka nie posiada wiedzy o jakichkolwiek zabezpieczeniach ustanowionych na Akcjach.

4.1.11. Swiadczenia dodatkowe

Z posiadaniem zadnej z Akcji nie jest zwigzany obowigzek jakiegokolwiek $wiadczenia na rzecz Spoétki ani innych
0sob.
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4.2. Cele emisji, ktorych realizacji maja stuzyé¢ wplywy uzyskane z emisji, wraz z okresleniem
planowanej wielkos$ci wplywow, okresleniem, jaka cze$¢ tych wplywéw bedzie przeznaczona na
kazdy z wymienionych celow, oraz wskazaniem, czy cele emisji moga ulec zmianie

Ze wzgledu na fakt, ze na Datg Memorandum nie jest znana Cena Emisyjna Akcji Nowej Emisji, nie jest mozliwe
doktadne okre$lenie wptywow brutto z tytutu przeprowadzenia emisji Akcji serii C. Emitent oczekuje, iz przy
zatozeniu uplasowania wszystkich Akcji Nowej Emisji Spotka pozyska kwote okoto 9.000 tys. zt (dziewieé
milionow ztotych) brutto, lecz nie wickszg niz 2.500.000 EUR (dwa miliony pigcset tysi¢cy euro) przeliczong na
zloty wedhug $redniego kursu NBP z dnia ustalenia Ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji. Wptywy netto (po odjeciu
kosztow emisji) wyniostyby w takim przypadku okoto 8.500 tys. zt.

Ponizej przedstawiono szacunkowy podziat $rodkéw pozyskanych w ramach emisji Akcji serii C na poszczegdlne
cele:

e Dziat zaawansowanej wizji maszynowej (obszar projektow dla przemystu) — okoto 3,9 min zt,

e Linia produkcyjna instrumentow satelitarnych (obszar projektow kosmicznych) — okoto 3,9 min zt,

e Linia produkcyjna systemoéw wizyjnych (obszary projektow kosmicznych oraz projektow dla przemyshu)
— okoto 0,6 min zt.

Dzigki pozyskanym $rodkom Zarzad Spotki planuje zintensyfikowaé prace badawczo rozwojowe, w tym rowniez
poprzez zwigkszenie zespotu osobowego oraz doposazenie infrastruktury badawczej i produkcyjnej Spotki, a takze
ekspozycje oferty produktow.

Dodatkowy rozwoj infrastruktury badawczej i produkcyjnej Spéiki, powinien umozliwi¢ Emitentowi szybsza
realizacj¢ zamowien oraz zapewni¢ zwigkszenie konkurencyjnosci i jakosci oferowanych rozwigzan oraz uzyskac
komplementarno$¢ oferty ustugowej w obu segmentach dziatalnos$ci.

Prezentacji oferty produktowej Spotki na rynkach Emitent zamierza dokonywaé poprzez: (i) w obszarze
technologii kosmicznych (Scanway Space) - samodzielne lub konsorcjalne misje demonstracyjne, natomiast w
obszarze kontroli jakosci dla przemystu (Scanway Industry) poprzez pilotaze oraz demonstracje na targach i
bezposrednich wizytach u klientow.

Natomiast inwestycje w rozwdj produktow powinny pozwoli¢ na zwigkszenie oferty produktowej Spoiki.
Dynamiczny wzrost zapotrzebowania rynku w segmencie kosmicznym oraz systemow kontroli jakosci dla
przemyshu powoduje, iz wzrost sprzedazy Emitenta jest ograniczany poprzez niekompletng oferte produktowa.

Dzial zaawansowanej wizji maszynowej (0bszar produktow dla przemystu) — okoto 3,9 min z1

W ramach rozwoju dzialu zaawansowanej wizji maszynowej (obszar kontroli jakosci dla przemystu) gtowna czes$¢
srodkow pozyskanych z emisji Akcji serii C (okoto 3 mln zt) zostanie przeznaczona na prace rozwojowe systemu
HyperEye, w szczego6lno$ci na uzupetnienie go o modut DeepLearnig i MV (Machine Learning) . HyperEye
stanowi kluczows architekture rozwigzan oferowanych w dziale dla przemystu (Scanway Industry), a rozwoj
moduléw programistycznych zawartych w tym zbiorze rozwigzan jest kluczowym elementem zwigkszania
konkurencyjnoéci i oferty w obszarze dla przemystu (Scanway Industry). Moduty Deep Learning i MV (Machine
Learning) stanowi¢ beda programistyczny silnik przetwarzania danych obrazowych uzyskiwanych w oparciu o
zaawansowane rozwiazania sztucznej inteligencji. Tego typu rozwigzanie jest odpowiedzia na zapotrzebowanie
klientow, ktorzy poszukuja rozwigzan na coraz bardziej skomplikowane zagadnienia zwigzane z kontrola jakosci
na liniach produkcyjnych. Dodatkowo czes¢ srodkéw pozyskanych przez Emitenta w ramach tego celu emisji
(okoto 0,5 mln zt) zostanie przeznaczona rowniez na prace rozwojowe dotyczace ogdlnych modutow interfejsow
wymiany danych, co pozwoli Spotce na przyspieszenie tempa realizacji wdrozen produktow Scanway. Pozostata
kwota (okoto 0,4 mln zt) pozyskana przez Emitenta w ramach tego celu emisji zostanie wydatkowana na zakup
niezbednego sprzgtu (komputery i serwery) oraz oprogramowania do rozwoju wizji maszynowe;j .

49



L} Scanway

) ) Memorandum Informacyjne Scanway S.A.
Imaging space

Linia produkcyjna instrumentéw satelitarnych (obszar projektéw kosmicznych) — okoto 3,9 min 71

W ramach rozwoju linii produkcyjnej instrumentéw satelitarnych gtéwna czgé¢ §rodkdéw pozyskanych z emisji
Akgji serii C (okoto 2,8 mln zt) zostanie przeznaczona na prace rozwojowe nad urzadzeniem SOP (Scanway
Optical Payload), w tym: (i) budowa teleskopéw matej apertury (okoto 1,9 mln zt) oraz urzadzeniem SHS
(Spacecraft Health Scanner), (ii) budowa VIBE FLEX (okoto 0,9 mIn zt). Linia SOP jest gtéwna linig produktowsg
gatezi kosmicznej Scanway Space, ktora pozwala i powinna pozwoli¢ w przysztosci na uzyskanie najwyzsze
marze oraz ulegnie istotnemu skalowaniu sprzedazowemu wraz z przewidywanym rozwojem globalnego sektora
kosmicznego i konstelacji satelitarnych. Inwestycja srodkéw w prace nad teleskopami matej apertury pozwoli na
zwigkszenie penetracji rynku malych satelitow z uwagi na oczekiwanie wysokiej responsywnos$ci wérod klientow
tego segmentu. Przeniesienie czg$ci prac rozwojowych na faze przedofertowa pozwoli na uzyskanie istotnej
przewagi konkurencyjnej na rynku globalnym. Rozw¢j odmiany produktu SHS w wersji VIBE FLEX to
odpowiedz na widoczne zapotrzebowanie na produkty z inteligentnymi, sterowalnymi i autonomicznymi
glowicami wizyjnymi. VIBE FLEX stanowi¢ bedzie platforme rozwigzan autodiagnostycznych pozwalajaca na
diagnostyke z wykorzystaniem kamer termowizyjnych, wysokorozdzielczych, a przede wszystkim
zrobotyzowanych w zastosowaniach orbitalnych. Widoczny rozwdj platform mikrosatelitarnych, ale takze
segmentu space tug, czyli satelitow transportujagcych mniejsze satelity na docelowe orbity, powoduje, ze na
warto$ci mocno zyskuja systemy diagnostyczne, takie jak SHS i VIBE FLEX rozwijany w Scanway. Pozostale
srodki pozyskane przez Spotke w ramach ceteo celu emisji Akcji Oferowanych (okoto 1,1 min zl) zostang
przeznaczone na inwestycje w sprzet do produkcji optyki i mechaniki, sprzgt do produkeji elektroniki oraz
oprogramowanie do modelowania optyki i mechaniki oraz elektroniki.

Linia produkcyjna systemoéw wizyjnych (obszary projektow dla przemystu oraz projektéw kosmicznych) —okoto
0,6 min 71

Emitent zamierza rozwing¢ zdolno$ci produkcyjne w zakresie systemow wizyjnych majgcych zastosowanie
zaro6wno w technologiach kosmicznych, jak i systemach naziemnych (kontroli jako$ci dla przemyshu). Inwestycje
Emitenta w tym zakresie obejmowaty beda: (i) zakupie programowania do prototypowania algorytmow, (ii) kamer
demonstracyjnych, (iii) rozwoju symulatorow linii produkcyjnych, (iv) osprzetu optomechanicznego oraz (V)
o$wietlaczy.

Srodki pozyskane przez Spotke z emisji Akcji serii C Emitent planuje wykorzystaé w latach 2023-2024. Pierwsze
wykorzystanie srodkoéw nastapi w 2023 roku.

W przypadku braku wpltywoéw z emisji Akcji Oferowanych lub uzyskania wptywow nizszych niz zamierzone
Emitent bedzie dazyt do pozyskania finansowania na te cele z innych, zewnetrznych zrodet.

Spotka zastrzega sobie mozliwo$¢ zmiany przeznaczenia wplywow z emisji Akcji Oferowanych, w szczegoélnosci
z uwagi na zaistnienie zdarzen uzasadniajgcych zmiang lub brak mozliwosci realizacji wskazanych powyzej celow
emisyjnych, ktorych Emitent na Datg¢ Memorandum nie jest w stanie wskazac.

4.3. Wskazanie lacznych kosztow, jakie zostaly zaliczone do szacunkowych kosztow emisji, wraz
z podzialem wedlug ich tytuléw

Emitent szacuje, ze przy zalozeniu uplasowania w catosci emisji Akcji Nowych, tgczne koszty emisji Akcji
Nowych wyniosa okolo:

Rodzaj kosztow Kwota netto (tys. zh)
Koszt doradztwa zwigzanego z Oferta i plasowania Akcji
450
Oferowanych
Promocja Oferty 35
Razem 485

Zrédio: Emitent
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Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowosci, koszty emisji akcji zmniejsza kapitat zapasowy Spotki do
wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad warto$cia nominalng akcji, a ewentualna pozostata ich czgs¢ zostanie
zaliczona do kosztow finansowych.

4.4. Okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych, ze wskazaniem organu lub oséb
uprawnionych do podjecia decyzji o emisji papierow warto$ciowych oraz daty i formy podjecia
decyzji o emisji papierow wartoSciowych, z przytoczeniem jej tresci

4.4.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji papierow
wartosciowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zakladowego poprzez emisje Akcji
Oferowanych bylo Walne Zgromadzenie Spotki, na mocy art. 430, art. 431 § 112 pkt 3, art. 432, art. 433 § 2 i art.
431 § 7w zwiazku z art. 310 § 2 Kodeksu spotek handlowych.

4.4.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych, z przytoczeniem
jej tresci

Podstawg emisji Akcji Oferowanych jest Uchwata nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30
maja 2023 roku w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru w calosci, zmiany Statutu Spoiki, dematerializacji akcji w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz
zmiany Statutu Spotki

Ponizej przytoczona zostata tre$¢ uchwaty:

Uchwatla Nr 18
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Scanway S.A.

z siedzibg we Wroclawiu
z dnia 30 maja 2023 r

w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru w calo$ci, zmiany Statutu Spolki, dematerializacji akcji w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu oraz zmiany Statutu Spétki

Dzialajac na i podstawie art. 430, art. 431 § 11 2 pkt 3, art. 432, art. 433 § 2 i art. 431 § 7 w zwigzku z art. 310 §
2 Kodeksu spotek handlowych, art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z
dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papierow
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(,,Rozporzadzenie Prospektowe™), art. 37b ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (,,Ustawa o ofercie”), Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Scanway Spotka Akcyjna z siedzibg
we Wroctawiu uchwala, co nastgpuje:
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§1
PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podwyzsza kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 109.000,00 zt (stownie:
sto dziewie¢ tysigey ztotych 00/100) do kwoty nie nizszej niz 109.000,10 zt (stownie: sto dziewie¢ tysigcy
ztotych 10/100) i nie wyzszej niz 129.000,00 zt (stownie: sto dwadziescia dziewieé tysigcy zlotych
00/100), tj. o kwote nie nizszg niz 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) i nie wyzsza niz 20.000,00 zt
(stownie: dwadziescia tysiecy ztotych 00/100) w drodze emisji nie mniej niz 1 (stownie: jednej) i nie
wigcej niz 200.000 (stownie: dwiescie tysigcy) nowych akcji zwyklych na okaziciela serii C wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda akcja o numerach od 000.001 do nie wickszego niz
200.000(,,Akcje Nowej Emisji”).

2. Akcje Nowej Emisji bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nast¢pujacych zasadach:

1. jezeli Akcje Nowej Emisji zostang zapisane w rejestrze akcjonariuszy lub zarejestrowane po raz
pierwszy na rachunku papierow wartoSciowych do dnia dywidendy ustalonego w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku (wlaczajac ten dzien), beda one uczestniczy¢
w podziale zysku poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tj. od 01 stycznia roku
obrotowego bezposrednio poprzedzajacego rok, w ktorym Akcje Nowej Emisji zostaty zapisane
w rejestrze akcjonariuszy lub zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych,

2. jezeli Akcje Nowej Emisji zostang zapisane w rejestrze akcjonariuszy lub zarejestrowane po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych po dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, beda one uczestniczy¢ w podziale zysku
poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktéorym zostaty one zapisane w rejestrze akcjonariuszy
lub zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych, tj. od 01 stycznia
tego roku obrotowego.

3. Akcje Nowej Emisji beda mogly zosta¢ objete wylacznie w zamian za wktady pieni¢zne wnoszone przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

4. Nadwyzka ceny emisyjnej, po jakiej objete zostang Akcje Nowej Emisji, ponad warto$¢ nominalng Akcji
Nowej Emisji zostanie przelana w cato$ci na kapitat zapasowy Spotki.

5.  Wszystkie Akcje Nowej Emisji zaoferowane zostang w trybie subskrypcji otwartej, o ktorej mowa w art.
431 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych, w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d
Rozporzadzenia Prospektowego.

6. W zwiazku z faktem, ze zakladane wplywy brutto z tytutu objecia Akcji Nowej Emisji na terytorium Unii
Europejskiej, liczone wedhug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowi¢ beda nie mniej niz
1.000.000 EUR i mniej niz 2.500.000 EUR i wraz z wptywami, ktore Spotka zamierzata uzyskac¢ z tytutu
takich ofert publicznych akcji, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie b¢da mniejsze niz
1.000.000 EUR i beda mniejsze niz 2.500.000 EUR, na podstawie art. 37b ust. 1 Ustawy o ofercie, oferta
publiczna Akcji Nowej Emisji nie wymaga udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu, pod
warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego.

§2
WYLACZENIE PRAWA POBORU

1. W interesie Spétki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akcji Nowej
Emisji w calosci.

2. Zarzad Spotki przedstawit Walnemu Zgromadzeniu pisemng opini¢ uzasadniajaca powody pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Nowej Emisji oraz ceny emisyjnej Akcji Nowej
Emisji, o nastgpujace;j tresci:
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OPINIA

Zarzadu Scanway Spotka Akcyjna z siedziba we Wroclawiu w sprawie pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy Spolki prawa poboru akcji serii C

Dziatajac na podstawie art. 433 ust. 2 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku Kodeks spotek handlowych, w zwiazku
ze zwotanym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem sp6otki Scanway Spotka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu
(,,Spétka”), ktéremu Zarzad Spotki zamierza przedstawic projekt uchwaly w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty z kwoty 109.000,00 zt (stownie: sto dziewig¢ tysiecy ztotych 00/100) do kwoty nie
nizszej niz 109.000,10 zt (stownie: sto dziewieé tysiecy ztotych 10/100) i nie wyzszej niz 129.000,00 zt (stownie:
sto dwadziescia dziewigc tysigcy ztotych 00/100), tj. o kwote nie nizsza niz 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) i nie
wyzsza niz 20.000,00 zt (stownie: dwadziescia tysigcy ztotych 00/100) w drodze emisji nie mniej niz 1 (stownie:
jednej) 1 nie wigcej niz 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy) nowych akcji zwyktych na okaziciela serii C warto$ci
nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda akcja o numerach od 000.001 do nie wickszego niz 200.000 (,,Akcje
Nowej Emisji”), z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, Zarzad Spotki
przedstawia opini¢ uzasadniajacg pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Nowej
Emisji.

Uzasadnienie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spolki prawa poboru Akceji Nowej Emisji oraz
sposobu ustalenia ich ceny emisyjnej

W opinii Zarzadu pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Nowej Emisji lezy w interesie
Spotki, pozwalajac na sprawne pozyskanie srodkow finansowych w ramach oferty publicznej skierowanej do
nieograniczonego grona adresatow, niewymagajacej sporzadzenia prospektu pod warunkiem udostepnienia
memorandum informacyjnego. Pozyskanie przez Spotke dodatkowego kapitatu konieczne jest w celu zapewnienia
finansowania dalszego dynamicznego rozwoju Spotki. Pomimo wylaczenia prawa poboru, o ktorym mowa w
Kodeksie spotek handlowych, Zarzad przewiduje mozliwo$¢ subskrybowania Akcji Nowej Emisji przez
dotychczasowych akcjonariuszy z prawem pierwszenstwa przez innymi inwestorami.

Jednoczesnie, zdaniem Zarzadu Spoitki, emisja Akcji Nowej Emisji jest w chwili obecnej najkorzystniejszym
sposobem pozyskania niezbgdnego kapitalu przez Spotke od inwestoréw nie bedacych akcjonariuszami Spoiki,
jak réwniez zwigkszenia bazy podmiotow wpierajacych rozwdj Spoiki i partycypujacych we wzroscie jej wartosci
oraz generowanych wynikach finansowych.

Zarzad Spotki proponuje, aby cena emisyjna Akcji Nowej Emisji zostata ustalona przez Zarzad Spotki z
uwzglednieniem wynikow procesu budowania ksiegi popytu lub innego procesu majacego na celu pozyskanie
podmiotéw obejmujacych Akcje Nowej Emisji, a takze innych okolicznosci, jakie mogg mie¢ wpltyw na cene
emisyjng Akcji Nowej Emisji w momencie jej ustalenia.

Majac na uwadze zmienno$¢ sytuacji na rynku kapitatowym oraz okres czasu, jaki uptywnie pomiedzy podjeciem
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Akcji Nowej Emisji, a dniem ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji, udzielenie Zarzadowi Spotki
upowaznienia do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji jest uzasadnione.

3. Walne Zgromadzenie przyjmuje do wiadomosci tres¢ tej opinii.
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§3
DEMATERIALIZACJA | WPROWADZENIE DO OBROTU

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia, ze:

1.

Akcje Nowej Emisji bedg zdematerializowane w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (,,Ustawa o obrocie”); oraz

Akcje Nowej Emisji beda przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect (,,ASO”) prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,,GPW?), po spetieniu stosownych, wynikajacych z wlasciwych przepisow prawa i
regulacji GPW, kryteriow i warunkoéw umozliwiajacych wprowadzenie Akcji Nowej Emisji Spotki do
obrotu na tym rynku.

§4
UPOWAZNIENIA DLA ZARZADU

Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych
i prawnych koniecznych do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki na podstawie niniejszej Uchwaty
i przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Nowej Emisji.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do okreslenia szczegotowych warunkow
emisji Akcji Nowej Emisji, w szczegolnosci do:

ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji, w tym do ewentualnego ustalenia przedziatu cenowego lub
maksymalnej ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji;

okreslenia szczegotowych zasad i terminéw oferowania, subskrypcji i dokonywania wplat na Akcje
Nowej Emisji w tym podziatlu oferty Akcji Nowej Emisji na transze;

okreslenia zasad i dokonania przydziatu Akcji Nowej Emisji albo podjecia decyzji o niedokonaniu ich
przydziatu z waznych powodow, w szczegdlnosci zwigzanych z niemozliwo$cia wykonania niniejszej
Uchwaty;

zawarcia umowy o gwarancj¢ emisji lub innej umowy w celu zabezpieczenia powodzenia oferty
publicznej Akcji Nowej Emisji;

sporzadzenia i udostgpnienia do publicznej wiadomosci memorandum informacyjnego, o ktébrym mowa
w art. 37b Ustawy o ofercie;

zlozenia o$wiadczenia, o wysokos$ci kapitatu zaktadowego objetego w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego na podstawie niniejszej uchwaly, stosownie do art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7
Kodeksu spotek handlowych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spélki do podjecia decyzji o odstgpieniu od
przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Nowej Emisji, o jej zawieszeniu lub wznowieniu. Zarzad Spotki
moze nie wskazywa¢ nowego terminu przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Nowej Emisji, ktory to
termin moze zosta¢ ustalony oraz udostgpniony do publicznej wiadomosci pozniej.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spoitki do dokonywania wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych koniecznych do zarejestrowania Akcji Nowej Emisji w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych S.A. (,, KDPW?”) oraz wprowadzenia Akcji Nowej Emisji do obrotu w ASO, a
w szczego6lnosci do:

zawarcia z KDPW umowy dotyczacej rejestracji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym
przez KDPW Akcji Nowej Emisji;

wystapienia z wnioskiem o wprowadzenie Akcji Nowej Emisji do obrotu w ASO.
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§5
ZMIANA STATUTU

W zwiagzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spolki, zmienia si¢ § 6 ust. 1 Statutu Spoiki, ktoéry otrzymuje
nowe, nastgpujace brzmienie.

,»1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 109.000,10 zt (stownie: sto dziewigc tysigey ztotych 10/100)
i nie wigcej niz 129.000,00 zt i dzieli si¢ na:

1) 1.010.000 (stownie: jeden milion dziesig¢ tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda o numerach od 0.000.001 do 1.010.000;

2) 80.000 (stownie: osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt
kazda o numerach od 000.001 do 80.000;

3) nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 200.00 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
o numerach od 000.001 do 200.000.”

§6
UPOWAZNIENIE DLA RADY NADZORCZEJ

Na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spotek handlowych, upowaznia si¢ Rade Nadzorczg do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu Spoétki, w zwiagzku ze zmianami wprowadzonymi do Statutu na podstawie niniejszej Uchwaty,
a takze w zwiagzku ze zlozeniem przez Zarzad oSwiadczenia, o ktdrym mowa w art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431
§ 7 Kodeksu spotek handlowych.

§7
POSTANOWIENIA KONCOWE

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, z tym zastrzezeniem, ze podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz
zmiana Statutu Spotki nastapi z dniem dokonania wpisu zmiany objetej niniejsza Uchwala w rejestrze
przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

4.4.3. Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy oraz okreslenie przyczyn wylaczen lub ograniczen tego
prawa

Uchwata Emisyjna przewiduje pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku
do wszystkich Akcji Oferowanych. W Uchwale Emisyjnej Walne Zgromadzenie Spotki, po zapoznaniu si¢ z
opinig Zarzadu, przychylito si¢ do jej tresci i przyjeto jej tekst jako uzasadnienie wytgczenia prawa poboru Akcji
Oferowanych przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Przyczyny wylaczenia prawa poboru zostaly okre§lone w opinii Zarzadu Spoétki uzasadniajacej powody
pozbawienia prawa poboru oraz przedstawiajacej sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji Oferowanych, o ponizszej
tredci:

OPINIA

Zarzadu Scanway Spotka Akcyjna z siedziba we Wroclawiu w sprawie pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy Spolki prawa poboru akcji serii C

Dziatajac na podstawie art. 433 ust. 2 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku Kodeks spotek handlowych, w zwigzku
ze zwotanym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem sp6otki Scanway Spotka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu
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(,,Spétka”), ktoremu Zarzad Spotki zamierza przedstawic projekt uchwaly w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spolki z kwoty z kwoty 109.000,00 zt (stownie: sto dziewieé tysigey ztotych 00/100) do kwoty nie
nizszej niz 109.000,10 zt (stownie: sto dziewie¢ tysiecy ztotych 10/100) i nie wyzszej niz 129.000,00 zt (stownie:
sto dwadziescia dziewig¢ tysigcy ztotych 00/100), tj. o kwote nie nizsza niz 0,10 zt (stownie: dziesi¢¢ groszy) i nie
wyzsza niz 20.000,00 zt (stownie: dwadziescia tysigcy ztotych 00/100) w drodze emisji nie mniej niz 1 (stownie:
jednej) i nie wiecej niz 200.000 (stownie: dwiescie tysigcy) nowych akeji zwyktych na okaziciela serii C warto$ci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od 000.001 do nie wigkszego niz 200.000 (,,Akcje
Nowej Emisji”), z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w calosci, Zarzad Spotki
przedstawia opini¢ uzasadniajaca pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Nowej
Emisji.

Uzasadnienie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spolki prawa poboru Akceji Nowej Emisji oraz
sposobu ustalenia ich ceny emisyjnej

W opinii Zarzadu pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Nowej Emisji lezy w interesie
Spotki, pozwalajac na sprawne pozyskanie srodkow finansowych w ramach oferty publicznej skierowanej do
nieograniczonego grona adresatow, niewymagajacej sporzadzenia prospektu pod warunkiem udostgpnienia
memorandum informacyjnego. Pozyskanie przez Spotke dodatkowego kapitatu konieczne jest w celu zapewnienia
finansowania dalszego dynamicznego rozwoju Spotki. Pomimo wytaczenia prawa poboru, o ktdrym mowa w
Kodeksie spotek handlowych, Zarzad przewiduje mozliwos¢ subskrybowania Akcji Nowej Emisji przez
dotychczasowych akcjonariuszy z prawem pierwszenstwa przez innymi inwestorami.

Jednocze$nie, zdaniem Zarzadu Spoétki, emisja Akcji Nowej Emisji jest w chwili obecnej najkorzystniejszym
sposobem pozyskania niezbgdnego kapitatu przez Spotke od inwestorow nie bedacych akcjonariuszami Spoiki,
jak réwniez zwigkszenia bazy podmiotow wpierajacych rozwdj Spoiki i partycypujacych we wzroscie jej wartosci
oraz generowanych wynikach finansowych.

Zarzad Spotki proponuje, aby cena emisyjna Akcji Nowej Emisji zostata ustalona przez Zarzad Spétki z
uwzglednieniem wynikow procesu budowania ksiggi popytu lub innego procesu majacego na celu pozyskanie
podmiotow obejmujacych Akcje Nowej Emisji, a takze innych okolicznosci, jakie mogg mie¢ wptyw na cene
emisyjng Akcji Nowej Emisji w momencie jej ustalenia.

Majac na uwadze zmienno$¢ sytuacji na rynku kapitalowym oraz okres czasu, jaki uplywnie pomig¢dzy podjeciem
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Akcji Nowej Emisji, a dniem ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji, udzielenie Zarzadowi Spotki
upowaznienia do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji jest uzasadnione.”

444, Oznaczenie dat, od ktorych oferowane akcje majg uczestniczy¢ w dywidendzie, ze
wskazaniem waluty, w jakiej wyplacana bedzie dywidenda

Akcje Oferowane bgda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastgpujacych zasadach:

a. jezeli Akcje Oferowane zostana zapisane w rejestrze akcjonariuszy lub zarejestrowane po raz
pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych do dnia dywidendy ustalonego w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku (wtaczajac ten dzien), bedg one uczestniczyé
w podziale zysku poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tj. od 01 stycznia roku
obrotowego bezposrednio poprzedzajacego rok, w ktorym Akcje Oferowane zostaty zapisane w
rejestrze akcjonariuszy lub zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych,

56



L} Scanway

) ) Memorandum Informacyjne Scanway S.A.
Imaging space

b. jezeli Akcje Oferowane zostang zapisane w rejestrze akcjonariuszy lub zarejestrowane po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych po dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, beda one uczestniczy¢é w podziale zysku
poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym zostaty one zapisane w rejestrze akcjonariuszy
lub zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych, tj. od 01 stycznia
tego roku obrotowego.

Dywidendy wyptacane beda w polskich ztotych.

445, Wskazanie praw z Akcji Oferowanych, sposobu oraz podmiotow uczestniczacych
w ich realizacji, w tym wyplaty przez emitenta §wiadczen pieni¢znych, a takze zakresu
odpowiedzialno$ci tych podmiotow wobec nabywcow oraz Emitenta

Zawarte w Dokumencie Informacyjnym informacje o prawach z wprowadzanych papieréw warto$ciowych,
podmiotach uczestniczacych w ich realizacji oraz zakresie odpowiedzialnos$ci tych podmiotéw wobec nabywcow
oraz Emitenta, w tym prezentujace rozwiagzania wynikajace z przepisOw prawa, maja charakter wylacznie
informacyjny. W zwigzku z powyzszym Emitent zaleca zasiggnac szczegolowych informacji w zakresie praw
zwigzanych z Akcjami u doradcéw prawnych.

Prawa o charakterze majatkowym

Prawo do dywidendy

Akcjonariuszom Spoétki przyshuguje prawo do udzialu w zysku, ktoéry zostanie wykazany w rocznym, zbadanym
przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym, przeznaczonym uchwata Walnego
Zgromadzenia do wyptlaty na rzecz akcjonariuszy Spotki (prawo do dywidendy).

Organem uprawnionym do podejmowania decyzji o podziale zysku Spotki i wyptacie dywidendy jest zwyczajne
Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy i jaka czg$¢ zysku Spotki
wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, przeznaczy¢ na wyplate
dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w ciaggu szesSciu miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego. W zwigzku z tym, ze w Spodtce rok obrotowy pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym, Walne
Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ do konca czerwca.

Dzien dywidendy w spoétce publicznej ustala zwyczajne walne zgromadzenie. Zwyczajne walne zgromadzenie
ustala dzien dywidendy na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pigc dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia
powzigcia uchwaty o podziale zysku. Jezeli uchwala zwyczajnego walnego zgromadzenia nie okre$la dnia
dywidendy, dniem dywidendy jest dzien przypadajacy pig¢ dni od dnia powzigcia uchwaty o podziale zysku.
Dywidend¢ wyplaca si¢ w terminie okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia, a jezeli uchwata walnego
zgromadzenia nie okresla terminu jej wyptaty, dywidenda jest wyptacana w terminie okre§lonym przez rade
nadzorcza. Termin wyplaty dywidendy wyznacza si¢ w okresie trzech miesigcy, liczac od dnia dywidendy. Jezeli
walne zgromadzenie ani rada nadzorcza nie okresla terminu wyptaty dywidendy, wyptata dywidendy powinna
nastapic¢ niezwtocznie po dniu dywidendy.

Zgodnie z art. 348 §1 KSH, kwota przeznaczona do podziatu mi¢dzy akcjonariuszy Spotki nie moze przekroczy¢
zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktore moga by¢ przeznaczone na wyptatg dywidendy.
Kwotg t¢ nalezy jednak pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z KSH lub
Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapital zapasowy lub rezerwowy.

Stosownie do art. 349 §1 KSH, Zarzad moze wyplaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajace na wyptate. Wyptata zaliczki
wymaga zgody Rady Nadzorczej. Spotka moze wyptacic zaliczke, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe
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za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiagnigtego od korica
poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta,
powigkszonego o kapitaly rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyplaty zaliczek moze dysponowac
Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wlasne.

Prawo do dywidendy przystuguje osobom, na rachunkach ktorych znajduja si¢ zapisane zdematerializowane Akcje
w dniu dywidendy oraz podmiotom uprawnionym ze zdematerializowanych Akcji zapisanych na rachunku
zbiorczym.

Wyptata dywidendy spétki publicznej w odniesieniu do akcji zdematerializowanych nastepuje za posrednictwem
KDPW, ktéry realizuje zobowigzania Emitenta wobec akcjonariuszy w ten sposob, ze organizuje i koordynuje
proces spelniania przez Emitenta §wiadczen pieni¢znych na rzecz akcjonariuszy. Szczegdtowe zasady wyplaty
dywidendy okreslajg postanowienia Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW oraz Regulaminu KDPW. Do obstugi
wyptlaty zaliczki na poczet dywidendy stosuje si¢ odpowiednio postanowienia Szczegoétowych Zasad Dziatania
KDPW opisujace wyplate dywidendy.

Zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu KDPW, KDPW ponosi odpowiedzialno$¢ za szkody poniesione przez
uczestnika na skutek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez KDPW zobowigzan wynikajacych z
wymienionego regulaminu w takim zakresie, w jakim sg one normalnym nastgpstwem jego zawinionego dziatania
lub zaniechania. Przez ,,uczestnika” nalezy rozumie¢ podmioty wskazane w art. 51 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie, w
tym art. Emitenta. Akcjonariusz z samego faktu posiadania akcji Emitenta nie staje si¢ uczestnikiem w powyzszym
rozumieniu. KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody, o ktorych mowa powyzej, w takim zakresie, w jakim
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez KDPW jego zobowigzan byto spowodowane dzialaniem lub
zaniechaniem uczestnika, ktory poniost szkodg, dziataniem lub zaniechaniem innego podmiotu, za ktory KDPW
nie ponosi odpowiedzialno$ci, badz tez bylo nastepstwem innych okolicznosci, za ktore KDPW nie ponosi
odpowiedzialnos$ci. KDPW nie jest zobowiazany do naprawienia szkody w zakresie korzysci, ktore poszkodowany
moglby osiagnaé, gdyby mu szkody nie wyrzadzono, chyba Ze zostala ona wyrzadzona z winy umyslnej lub
razacego niedbalstwa KDPW. Szczegdtowe zasady odpowiedzialnosci KDPW okresla § 13 Regulaminu KDPW.

Odpowiedzialnos¢ KDPW wobec akcjonariuszy, w tym nabywcoéw Akcji Nowej Emisji, okreslaja przepisy prawa
cywilnego.

Roszczenie akcjonariusza wobec Spétki o wyptate dywidendy moze by¢ zrealizowane w terminie 6 lat, poczawszy
od dnia podjecia przez zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu catosci lub cze¢sci zysku Spotki
do wyptlaty akcjonariuszom. Po uptywie tego terminu Spotka moze uchyli¢ si¢ od wyptaty dywidendy, podnoszac
zarzut przedawnienia, przy czym zgodnie z art. 118 Kodeksu Cywilnego, termin przedawnienia przypada na
ostatni dzien roku kalendarzowego.

Emitent nie wydal imiennych §wiadectw zalozycielskich dla celdéw wynagrodzenia ustug §wiadczonych przy
powstaniu Emitenta, ktére dawalyby ich posiadaczom prawo uczestnictwa w podziale zysku Spoftki.

Wszystkie Akcje Spotki sg rowne w prawach co do dywidendy.
Prawo poboru nowych akcji

Zgodnie z art. 433 §1 KSH, akcjonariuszom Spoiki przystuguje prawo objecia akcji Spotki nowej emisji w
stosunku do liczby juz posiadanych Akcji (prawo poboru). Prawo poboru przystuguje rowniez w przypadku emisji
papierow warto§ciowych zamiennych na akcje Spotki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje Spotki. Uchwata
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki powinna wskazywaé dzien, wedlug ktorego okresla si¢
akcjonariuszy Spotki, ktorym przystuguje prawo poboru nowych akcji (dzien prawa poboru), jezeli nie zostali tego
prawa pozbawieni w catosci. Zgodnie z art. 432 §2 KSH, dzien prawa poboru nie moze by¢ ustalony p6zniej niz
z uptywem szesciu miesigcy, liczac od dnia powzigcia uchwaty. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia, na
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ktérym ma by¢ podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki, powinien okresla¢ proponowany
dzien prawa poboru (art. 432 §3 KSH).

Stosownie do art. 433 §2 KSH, pozbawienie akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki nowej emisji moze
nastapi¢ wylacznie w interesie Spotki i w przypadku, gdy zostato ono zapowiedziane w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opini¢ uzasadniajaca powody pozbawienia
prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng nowych akcji Spotki badz sposob jej ustalenia. Do podjecia
uchwaly w sprawie pozbawienia akcjonariuszy Spotki prawa poboru wymagana jest wickszo$¢ co najmniej
czterech piatych glosow.

Zgodnie z art. 433 §3 KSH, wigkszo$¢ czterech piatych gloséw nie jest konieczna do podjecia uchwaty w sprawie
pozbawiania dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru w przypadku, gdy:

1. uchwata o podwyzszeniu kapitalu stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w catoSci przez instytucje
finansowa (gwaranta emisji), z obowigzkiem oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okre$lonych w uchwale;

2. uchwatla stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy akcjonariusze,
ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji.

Objecie akcji przez gwaranta emisji moze nastapic¢ tylko za wkilady pieni¢zne. Zawarcie z gwarantem emisji
umowy, wymaga zgody Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwale na wniosek Zarzadu
zaopiniowany przez Rad¢ Nadzorcza. Statut lub uchwata Walnego Zgromadzenia moze przewidywac przekazanie
tej kompetencji Radzie Nadzorczej.

Wykonanie prawa poboru akcji spotki publicznej w odniesieniu do akcji zdematerializowanych nastgpuje za
posrednictwem KDPW, na zasadach okreslonych w Szczegdtowych Zasadach Dziatania KDPW oraz Regulaminie
KDPW.

KDPW, zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu KDPW, ponosi odpowiedzialno$¢ za szkody poniesione przez
uczestnika na skutek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez KDPW zobowigzan wynikajacych z
wymienionego regulaminu w takim zakresie, w jakim sg one normalnym nastgpstwem jego zawinionego dziatania
lub zaniechania. Przez ,,uczestnika” nalezy rozumie¢ podmioty wskazane w art. 51 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie, w
tym art. Emitenta. Akcjonariusz z samego faktu posiadania akcji Emitenta nie staje si¢ uczestnikiem w powyzszym
rozumieniu. KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody, o ktérych mowa powyzej, w takim zakresie, w jakim
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez KDPW jego zobowigzan bylo spowodowane dziataniem lub
zaniechaniem uczestnika, ktory poniost szkodg, dziataniem lub zaniechaniem innego podmiotu, za ktory KDPW
nie ponosi odpowiedzialno$ci, badz tez bylo nastepstwem innych okoliczno$ci, za ktore KDPW nie ponosi
odpowiedzialnosci. KDPW nie jest zobowiazany do naprawienia szkody w zakresie korzysci, ktore poszkodowany
moglby osiggnaé, gdyby mu szkody nie wyrzadzono, chyba ze zostala ona wyrzadzona z winy umys$lnej lub
razacego niedbalstwa KDPW. Szczegdtowe zasady odpowiedzialnosci KDPW okresla § 13 Regulaminu KDPW.

Odpowiedzialno$¢ KDPW wobec akcjonariuszy, w tym nabywcow Akcji Nowej Emisji, okreslajg przepisy prawa
cywilnego.

Prawo do udzialu w majatku w przypadku likwidacji Spotki

Zgodnie z art. 474 § 1 KSH, akcjonariusze maja prawo do udziatlu w majatku likwidacyjnym Spoéiki, ktory
pozostanie po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli. Podzial majatku migdzy poszczegdlnych
akcjonariuszy nie moze nastapi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogloszenia o otwarciu likwidacji i
wezwania wierzycieli. Zgodnie z art. 474 § 2 KSH pozostaly majatek dzieli si¢ miedzy akcjonariuszy w stosunku
do rzeczywiscie dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapital zaktadowy.

Spotka nie posiada akcji uprzywilejowanych co do pierwszenstwa przy podziale majatku. Statut Spotki nie
wprowadza réwniez odrebnych zasad podziatu majatku.
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Postanowienia w sprawie umorzenia akcji

Stosownie do art. 359 §1 KSH w zwiazku z §9 Statutu Spoéitki, Akcje Spotki moga by¢é umorzone za zgoda
akcjonariusza, ktorego akcji umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne).
Umorzenie akcji nastgpuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki (art. 360 §1 KSH). Uchwata Walnego
Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposob i warunki umorzenia akcji, a w szczegolnosci wysokos¢, termin
i sposob wyplaty wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi z tytulu umorzenia jego akcji, podstawe
prawng umorzenia a takze sposob obnizenia kapitatu zakltadowego. Zgodnie z art. 359 § 1 KSH umorzenie
dobrowolne nie moze by¢ przeprowadzane czgsciej niz raz w roku obrotowym.

Prawo do obciazania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem

Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub uzytkowania. Zgodnie z art. 340 § 1 KSH zastawnik i uzytkownik
moga wykonywa¢ prawo glosu z akcji, na ktorej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, jezeli przewiduje to
czynnos¢ prawna ustanawiajaca ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy na rachunku papieréw wartosciowych,
dokonano wzmianki o jego ustanowieniu i upowaznieniu do wykonywania prawa glosu. Statut moze przewidywac
zakaz przyznawania prawa gltosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji albo moze uzalezni¢ przyznanie takiego
uprawnienia od zgody okreslonego organu Spoétki (art. 340 § 2 KSH).

Prawo do zbywania posiadanych akcji

Zgodnie z art. 337 § 1 KSH Akcje Spoiki sa zbywalne, przy czym zgodnie z art. 337 § 2 KSH Statut moze uzalezni¢
rozporzadzenie akcjami imiennymi od zgody Spoétki albo w inny sposéb ograniczy¢ mozliwos¢ rozporzadzenia
akcjami imiennymi. Na Dat¢ Memorandum, Statut Spotki nie przewiduje ograniczen zbywalnosci akcji
imiennych. JPo zakonczeniu procesu zamiany Akcji serii A na akcje na okaziciela, wszystkie Akcje Spotki beda
akcjami na okaziciela, a Statut Spotki nie dopuszcza mozliwosci zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne tak
dlugo, jak akcje na okaziciela Spotki beda przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym. Zgodnie z art. 338 § 1
KSH dopuszczalne jest zawarcie umowy ograniczajacej na okreslony czas rozporzadzanie akcja (lub jej czescia
utamkowg), nie dluzej jednak niz na okres dluzszy niz pi¢¢ lat od dnia zawarcia umowy.

Dopuszczalne jest rOwniez zawarcie umowy ustanawiajacej prawo pierwokupu lub inne prawo pierwszenstwa
nabycia akcji lub utamkowej czgséci akeji. Ograniczenia rozporzadzania nie mogg w takim przypadku trwac diuzej
niz dziesig¢ lat od dnia zawarcia umowy.

Prawa o charakterze korporacyjnym
Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo glosu

Prawo glosu

Akcjonariusz wykonuje prawo glosu na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych,
Walne Zgromadzenia moga by¢ zwyczajne (zwyczajne Walne Zgromadzenia) lub nadzwyczajne (nadzwyczajne
Walne Zgromadzenia).

Szczegotowe regulacje dotyczace wykonywania prawa glosu na Walnych Zgromadzeniach przez akcjonariuszy
Spoétki znajdujg sie w Kodeksie Spotek Handlowych, Statucie oraz w Regulaminie Walnego Zgromadzenia.

Sposob udzialu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposob wykonywania prawa glosu

Stosownie do art. 412 §1 KSH, akcjonariusz Spotki moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywacé
prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika. Zgodnie z art. 4121 § 2 KSH w spodtce publicznej gtos moze by¢
oddany przez pelnomocnika, a pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie lub w postaci elektroniczne;j.
Udzielenie pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia kwalifikowanym podpisem
elektronicznym (art. 4121 § 2 KSH).
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Akcjonariusz Spolki posiadajacy Akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papieréw warto§ciowych moze
ustanowi¢ oddzielnych pelnomocnikéw do wykonywania praw z Akcji zapisanych na kazdym z rachunkéw (art.
412 § 6 KSH).

Jezeli pelnomocnikiem akcjonariusza Spotki na Walnym Zgromadzeniu jest cztonek Zarzadu, czlonek Rady
Nadzorczej, likwidator, pracownik Spoltki lub czlonek organéow lub pracownik spotki lub spotdzielni zaleznej
Spotki, pelnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym Walnym Zgromadzeniu (art. 4122 §
3 KSH). Pelnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi Spotki okolicznosci wskazujace na istnienie badz
mozliwo§¢ wystgpienia konfliktu intereséw. W takim przypadku udzielenie dalszego pelnomocnictwa jest
niedopuszczalne. Pelnomocnik, o ktorym mowa powyzej, jest zobowigzany glosowaé zgodnie z instrukcjami
udzielonymi przez akcjonariusza Spotki (art. 4122 § 4 KSH).

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wigkszoscig glosow, o ile przepisy Kodeksu Spotek
Handlowych lub Statutu nie przewiduja wymogoéw surowszych.

Akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Zgodnie z art. 412 § 5 KSH, pelnomocnik
moze reprezentowac wigcej niz jednego akcjonariusza Spotki i glosowaé odmiennie z Akcji kazdego akcjonariusza
Spotki.

Zgodnie z art. 413 §1, akcjonariusz Spotki nie moze ani osobiscie, ani przez pelnomocnika, ani jako pelnomocnik
innej osoby glosowacé przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec Spoiki z jakiegokolwiek
tytulu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowiazania wobec Spodtki oraz sporu pomigdzy nim a
Spotka. Ograniczenie powyzsze nie dotyczy glosowania przez akcjonariusza Spotki jako pelnomocnika innego
akcjonariusza przy powzigciu uchwatl dotyczacych swojej osoby, o ktorych mowa powyze;.

Zgodnie z art. 4065 KSH, udziat w Walnym Zgromadzeniu mozna wzigé rowniez przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej, chyba ze Statut stanowi inaczej. O udziale w Walnym Zgromadzeniu w sposob, o
ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, postanawia zwotujacy to Walne Zgromadzenie. Jest to dopuszczalne pod
warunkiem, ze Rada Nadzorcza przyjeta wczeéniej regulamin Walnego Zgromadzenia odbywanego przy
wykorzystaniu §rodkow komunikacji elektronicznej (art. 4065 § 3 KSH.

Udzial w Walnym Zgromadzeniu, o ktorym mowa powyzej obejmuje w szczegolnosei:

1. transmisj¢ obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym,;

2. dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich o0séb uczestniczacych w Walnym
Zgromadzeniu, w ramach ktoérej mogg one wypowiada¢ si¢ w toku obrad Walnego Zgromadzenia,
przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad Walnego Zgromadzenia;

3. wykonywanie przez akcjonariusza osobiScie lub przez pelnomocnika prawa glosu w toku Walnego
Zgromadzenia, poza miejscem odbywania Walnego Zgromadzenia, przy wykorzystaniu $rodkéw
komunikacji elektronicznej.

W przypadku wykonywania prawa glosu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej Spotka
niezwlocznie przesyla akcjonariuszowi elektroniczne potwierdzenie otrzymania glosu (art. 4065 § 5 KSH).
Zgodnie z art. 4065 § 6 KSH, na wniosek akcjonariusza, ztozony nie pdzniej niz po uptywie trzech miesiecy od
dnia Walnego Zgromadzenia, Spotka przesyta akcjonariuszowi lub jego pelnomocnikowi potwierdzenie, ze jego
glos zostal prawidlowo zarejestrowany oraz policzony, chyba ze takie potwierdzenie zostato przekazane
akcjonariuszowi lub jego pelnomocnikowi wczesnie;.

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu

Zgodnie z art. 406! §1 KSH prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedgce
akcjonariuszami Spo6tki na 16 dni przed data Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu).
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W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, uprawnieni ze zdematerializowanych Akcji Spotki powinni
zazadac¢ od podmiotu prowadzacego ich rachunek papierdw warto§ciowych wystawienia imiennego zaswiadczenia
o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zadanie to nalezy przedstawi¢ nie wcze$niej niz po ogloszeniu
0 zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 4063 § 1 KSH).

Zgodnie z art. 4062 KSH, zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przyshuguje prawo glosu, maja prawo uczestniczenia
w Walnym Zgromadzeniu Spotki, jezeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego prawa rzeczowego jest
zarejestrowane na rachunku papierow warto$ciowych w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Listg uprawnionych z akcji oraz zastawnikow i uzytkownikow, ktorym przystuguje prawo glosu, do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu Spoétka ustala na podstawie wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt
papieréw wartosciowych (art. 4063 § 4 KSH). Podmiot prowadzacy depozyt papieréw warto§ciowych sporzadza
wykaz, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, na podstawie wykazow przekazywanych nie poézniej niz na 12
(dwanascie dni) przed dniem Walnego Zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z Ustawg o Obrocie.
Podstawa sporzadzenia wykazow przekazywanych podmiotowi prowadzacemu depozyt papierow wartoSciowych
sa wystawione imienne za§wiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spotki (art. 4063 § 5
KSH). Zgodnie z art. 407 KSH, powyzsza lista jest wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed
odbyciem Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz Spotki moze zadaé przestania mu listy akcjonariuszy
uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu nicodptatnie pocztg elektroniczna, podajac wlasny adres e-
mail, na ktory lista powinna by¢ wystana (art. 407 §11 KSH).

W odniesieniu do akcji zapisanych na rachunku zbiorczym, za zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu uwaza si¢ dokument o odpowiedniej tresci, wystawiony przez posiadacza takiego rachunku. Jezeli
rachunek zbiorczy nie jest prowadzony przez KDPW (albo przez spotke, ktorej KDPW przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych), posiadacz takiego rachunku powinien
zosta¢ wskazany KDPW (albo spotce, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia
depozytu papierow wartoSciowych) przez podmiot prowadzacy dla niego rachunek zbiorczy przed pierwszym
wystawieniem takiego dokumentu.

Na podstawie dokumentéw, o ktérych mowa powyzej, posiadacz rachunku zbiorczego sporzadza wykaz
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku, gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie
jest uczestnikiem KDPW (albo spotki, ktorej KDPW przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia
depozytu papierow wartosciowych) wykaz uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest
przekazywany za posrednictwem uczestnika KDPW (albo spotki, ktorej KDPW przekazal wykonywanie
czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papieréw warto§ciowych).

Akcjonariusz Spotki moze przenosi¢ Akcje w okresie migdzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia.

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego

Zgodnie z art. 9 Ustawy o Obrocie, na zadanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych podmiot prowadzacy
ten rachunek wystawia mu na pismie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papierow wartoSciowych, imienne
$wiadectwo depozytowe. Swiadectwo depozytowe potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych
z papierow wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktore nie sa lub nie moga by¢ realizowane wylacznie na
podstawie zapisow na rachunku papieré6w wartosciowych, z wylaczeniem prawa uczestnictwa na Walnym
Zgromadzeniu.

Podmioty uprawnione do zwolania Walnego Zgromadzenia
Stosownie do art. 399 §1 KSH, Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza moze zwota¢ zwyczajne

Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie oraz nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli
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zwolanie go uzna za wskazane (art. 399 §2 KSH). Prawo zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
przystuguje rowniez akcjonariuszom Spoitki reprezentujagcym co najmniej potowe kapitalu zakltadowego Spotki
lub co najmniej potowe ogéhu gloséw w Spolce (art. 399 §3 KSH). W takim przypadku akcjonariusze Spotki
wyznaczajg przewodniczgcego tego Walnego Zgromadzenia.

Ponadto, zgodnie z art. 400 § 1 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej jedna
dwudziesta kapitalu zakladowego Spoitki moga zada¢ zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i
umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia. Zadanie zwolania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy zlozy¢ Zarzadowi na pismie lub w postaci elektroniczne;j. Jezeli
w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie
zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwolania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy Spotki wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego Walnego
Zgromadzenia.

Prawo umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki
mogg zadac¢ umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia (art. 401 §1
KSH). Zadanie powinno zostaé¢ zgloszone Zarzadowi nie péZniej niz na 21 dni przed wyznaczonym terminem
Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej proponowanego
punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé zlozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany
niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz na 18 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, oglosic¢
zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy Spolki. Ogloszenie nastepuje w sposob
wiasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

Sposdéb zwolania Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 402! §1 KSH, Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie
internetowej Spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z Ustawg o Ofercie.
Ogloszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art.
4022 KSH, ogtoszenie o Walnym Zgromadzeniu powinno zawiera¢ w szczegdlno$ci: (i) date, godzine i miejsce
Walnego Zgromadzenia oraz szczegdlowy porzadek obrad, (ii) precyzyjny opis procedur dotyczacych
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu, (iii) dzien rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu, (iv) informacje, ze prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu maja tylko osoby
bedace akcjonariuszami Spotki w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, (v) wskazanie, gdzie i
w jaki sposob osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze uzyskaé¢ pelny tekst
dokumentacji, ktora ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub, jezeli nie
przewiduje si¢ podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady Nadzorczej, dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed
terminem Walnego Zgromadzenia, oraz (vi) wskazanie adresu strony internetowej, na ktorej beda udostepnione
informacje dotyczace Walnego Zgromadzenia.

Prawo zglaszania Spélce projektow uchwat

Zgodnie z art. 401 §4 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta
kapitalu zaktadowego moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zglasza¢ Spolce na pismie lub przy
wykorzystaniu $rodkow komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spotka
niezwlocznie oglasza projekty uchwat na swojej stronie internetowe;j.

Stosownie natomiast do art. 401 §5 KSH, kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszaé
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
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Prawo Zadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzi¢ liste obecno$ci
zawierajaca spis uczestnikow Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji Spotki, ktore kazdy z nich
przedstawia oraz shizacych im gloséw. Lista obecnosci powinna zostaé podpisana przez przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia i wytozona podczas obrad tego zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych
jedna dziesiata kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna
by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozona co najmniej z trzech osob. Wnioskodawcy maja
prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do uzyskania informacji

Zgodnie z art. 428 §1 KSH, Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Spoitki, podczas obrad
Walnego Zgromadzenia, na jego zadanie informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny
sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Jezeli przemawiaja za tym wazne powody, Zarzad
moze udzieli¢ informacji na pi$mie poza Walnym Zgromadzeniem. W takim przypadku Zarzad jest obowigzany
udzieli¢ informacji nie poézniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgloszenia przez akcjonariusza Spotki
zadania podczas Walnego Zgromadzenia (art. 428 §5 KSH).

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogloby to wyrzadzi¢ szkode Spotce, spolce ze Spotka powigzanej
albo spolce lub spotdzielni zaleznej Spoltki, w szczegolnosei przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych
lub organizacyjnych przedsigbiorstwa (art. 428 §2 KSH). Zgodnie z art. 428 §3 KSH, cztonek Zarzadu moze
odmowic udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogloby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialno$ci
karnej, cywilnoprawnej badz administracyjne;.

Informacje przekazane akcjonariuszowi Spotki powinny by¢ przekazane do publicznej wiadomosci w formie
raportu biezacego.

Akcjonariusz, ktoremu odmoéwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory
zglosil sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji. Wniosek taki nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakoniczenia Walnego Zgromadzenia, na ktorym
odmoéwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze réwniez zlozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o
zobowigzanie Spotki do ogloszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem.

Prawo zZadania wydania odpisow rocznego sprawozdania finansowego

Kazdy akcjonariusz Spétki ma prawo zadaé wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci Spotki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
najpozniej na pigtnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo zadania wydania odpiséw wnioskow

Zgodnie z art. 407 §2 KSH, kazdy akcjonariusz Spo6tki ma prawo zadania wydania mu odpiséw wnioskow w
sprawach objetych porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozy¢ do
Zarzadu. Wydanie odpisow wnioskow powinno nastapi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Stosownie do art. 385 §3 KSH, na wniosek akcjonariuszy Spotki reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu
zaktadowego Spotki, wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w
drodze glosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy postanowienia Statutu przewiduja inny sposob powotania
Rady Nadzorczej. W takim przypadku tryb przewidziany w Statucie Spotki nie znajdzie zastosowania, a
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akcjonariusze beda stosowaé procedure przewidziang w Kodeksie Spotek Handlowych. Mechanizm takiego
wyboru jest nastepujacy: catkowita liczba akcji Spotki obecna na Walnym Zgromadzeniu jest dzielona przez liczbe
cztonkow Rady Nadzorczej wybierang w drodze glosowania oddzielnymi grupami, ktora ustala Walne
Zgromadzenie. Akcjonariusze, ktorzy reprezentujg taka liczbe akcji moga utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru
jednego cztonka Rady Nadzorczej i nie moga gtosowac przy wyborze innych cztonkow. Jezeli po glosowaniu w
trybie glosowania oddzielnymi grupami w Radzie Nadzorczej pozostana nieobsadzone miejsca, akcjonariusze,
ktérzy nie uczestniczyli w utworzeniu zadnej grupy begda uprawnieni do wyboru pozostatych cztonkow Rady
Nadzorczej zwykta wigkszoscig gtosow.

Prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze Spotki sg uprawnieni do zaskarzania uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie w drodze
powodztwa o uchylenie uchwaty lub powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powoddztwo o uchylenie uchwaty

Zgodnie z art. 422 §1 KSH, uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i
godzaca w interes Spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza Spotki, moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Spoétce powodztwa o uchylenie uchwaty.

Powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie miesigca od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie p6zniej jednak niz w terminie trzech miesi¢cy od dnia powzigcia uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

Stosownie do art. 425 §1 KSH, uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w
drodze powodztwa wytoczonego przeciwko Spotce o stwierdzenie niewaznosci uchwatly.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie 30
dni od dnia jej ogloszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty.

Podmioty uprawnione do zaskarzenia uchwat Walnego Zgromadzenia

Prawo do wytoczenia powodztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia przystuguje:

a. Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organéw,

b. akcjonariuszowi Spoiki, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadat zaprotokotowania
sprzeciwu,

c. akcjonariuszowi Spotki bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz

d. akcjonariuszom Spoétki, ktorzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaly w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad.

Zmiana praw akcjonariuszy Spétki

Zgodnie z art. 415 §3 KSH, Uchwata dotyczaca zmiany Statutu, zwigkszajaca $wiadczenia akcjonariuszy Spotki
lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiscie akcjonariuszom Spoltki, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy
Spoiki, ktorych dotyczy.

Prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spotki, posiadajacych co najmniej
5% ogolnej liczby glosow, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwale w sprawie zbadania przez bieglego, na
koszt Spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw.
Akcjonariusze ci moga w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zadac
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umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaly w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
nalezy zlozy¢ na piSmie do Zarzadu najpdzniej na miesigc przed proponowanym terminem Walnego
Zgromadzenia. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie nie zostanie zwolane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia o$wiadczenia,
upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spotki wystepujacych z tym
zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych powinna okre§laé w
szczegblnoscei:

a. oznaczenie rewidenta do spraw szczegolnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgodg na pismie;

b. przedmiot i zakres badania, zgodny z tresciag wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit na pismie zgode
na ich zmiang;

C. rodzaje dokumentow, ktore Spotka powinna udostepnic¢ biegtemu; oraz

d. termin rozpoczecia badania, nie duzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaty.

Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku albo podejmie taka uchwate z
naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy mogg, w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty,
wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych.

Rewidentem do spraw szczegdlnych moze by¢ wylacznie podmiot posiadajacy wiedze fachowsa i kwalifikacje
niezb¢dne do zbadania sprawy okreslonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, ktoére zapewnia sporzadzenie
rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ podmiot
swiadczacy w okresie objetym badaniem ushugi na rzecz Spoiki, jej podmiotu dominujacego lub zaleznego, jak
rowniez jej jednostki dominujacej lub znaczacego inwestora w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Rewidentem do spraw szczegolnych nie moze by¢ rowniez podmiot, ktory nalezy do tej samej grupy kapitatlowe;j
co podmiot, ktory §wiadczyt ustugi, o ktorych mowa powyzej.

Zarzad i Rada Nadzorcza sa obowigzane udostepni¢ rewidentowi do spraw szczego6lnych dokumenty okreslone w
uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczeg6lnych albo w postanowieniu sadu
0 wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegélnych, a takze udzieli¢ wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia
badania.

Rewident do spraw szczegdlnych jest obowigzany przedstawi¢ Zarzadowi i Radzie Nadzorczej pisemne
sprawozdanie z wynikow badania. Zarzad jest obowigzany przekazaé to sprawozdanie w trybie raportu biezacego.
Sprawozdanie rewidenta do spraw szczegélnych nie moze ujawnia¢ informacji stanowigcych tajemnicg
techniczna, handlowg lub organizacyjna Spoiki, chyba Ze jest to niezbedne do uzasadnienia stanowiska zawartego
w tym sprawozdaniu.

Zarzad zobowigzany jest zlozy¢ sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikéw badania na najblizszym
Walnym Zgromadzeniu.

4.4.6. OKreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyplaty dywidendy w
przyszlosci

Zarzad Emitenta nie ma okres§lonej polityki dotyczacej wyplacania dywidendy w przysztosci.

Decyzja o podziale zyskow i1 wyplacie dywidendy zalezy od uchwaly Walnego Zgromadzenia, ktére bierze pod
uwage zalecenia Zarzadu (nie sg one wiazace). Emitent prowadzi szeroko zakrojone prace B+R, finansowane z
biezacej dziatalnosci, co wymaga wktadu wlasnego do projektéw grantowych. Przy podejmowaniu decyzji o
wyptacie dywidendy, Zarzad powinien wzigé¢ pod uwage wiele czynnikow, w tym sytuacj¢ finansowa Spotki,
perspektywy dalszej dziatalnoéci, przyszie zyski, rezerwy kapitalowe, potrzeby finansowe, planowane wydatki
inwestycyjne i plany rozwoju, a takze wymagania prawne dotyczace wyplaty dywidendy.
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Wyptlata dywidendy zalezy od decyzji akcjonariuszy podjetej na Walnym Zgromadzeniu, niezaleznie od zalecen
Zarzadu. Emitent moze wyptacac zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego pod
warunkiem, ze posiada wystarczajace srodki na wyptlate, a zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni
rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej polowg zysku osiggnigtego od konca
poprzedniego roku obrotowego powigkszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktorymi w celu wyptaty
zaliczek moze dysponowa¢ Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wlasne, a planowane wyplaty
zaliczek sa oglaszane przez Zarzad co najmniej na cztery tygodnie przed rozpoczgciem wyptat. Akcjonariusze
Emitenta maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie Emitenta do wyptaty akcjonariuszom. Kwota
przeznaczona do podzialu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty utworzone jako rezerwy. Termin wyplaty
dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie trzech miesigcy od dnia dywidendy, a dzien dywidendy moze by¢
wyznaczony na dzien, ktéry przypadnie nie wczesniej niz pigé dni i nie pdzniej niz trzy miesiagce od dnia podjecia
uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Warto$¢ dywidendy, ktorg moze otrzymac kazdy akcjonariusz Emitenta, jest
ograniczona do zysku za ostatni rok obrotowy, z dodaniem niepodzielonych zyskow z lat poprzednich i kwot z
utworzonych z zysku kapitatdéw zapasowych i rezerwowych, ktore moga by¢ wykorzystane na dywidendy. Jednak
nalezy odja¢ niepokryte straty, akcje wtasne Emitenta oraz kwoty, ktore zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych
lub Statutem Emitenta powinny by¢ zarezerwowane z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy lub
rezerwowy

44.7. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i
obrotem papierami warto$ciowymi, w tym wskazanie platnika podatku

Informacje zamieszczone w niniejszym punkcie majg charakter ogélny i nie stanowia kompletnej analizy skutkow
podatkowych w prawie polskim zwigzanych z nabyciem, posiadaniem lub zbyciem Akcji przez inwestorow. Z
tych wzgledow wszystkim inwestorom zaleca si¢ skorzystanie w indywidualnych przypadkach z porad doradcow
podatkowych, finansowych i prawnych lub uzyskanie oficjalnego stanowiska odpowiednich organdéw
administracyjnych wlasciwych w tym zakresie.

Podatek dochodowy od 0séb fizycznych — informacje ogoélne

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, osoby fizyczne, jezeli majg miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodow (przychodéw) bez
wzgledu na miejsce potozenia zrodet przychodow. Przy czym za osobeg majaca miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ osobe fizyczna, ktora:

a. posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum intereséw osobistych lub gospodarczych
(o$rodek intereséw zyciowych), lub
b. przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym.

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT, osoby fizyczne, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
miejsca zamieszkania, podlegaja obowiazkowi podatkowemu tylko od dochodéw (przychodow) osiaganych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

W odniesieniu do dochodéw uzyskiwanych z posiadania lub obrotu akcjami mozna wyrdzni¢ dwa zasadnicze
zroédta powstania dochodu — tj. dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych (art.
przychody z umorzenia udzialéw (akcji) lub ze zmniejszenia ich warto$ci, warto§¢ majatku otrzymanego w
zwiazku z likwidacja spotki) oraz przychody z odptatnego zbycia akcji.
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Opodatkowanie dochod6éw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach oséb
prawnych przez osoby fizyczne

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, od uzyskanych dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych
przychodéw z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych pobiera si¢ 19% zryczattowany podatek dochodowy.
Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od osob fizycznych stosuje si¢ z uwzglednieniem umow o
unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie)
podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydenciji.

Zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy o PIT, od dochodow (przychodéw) z tytulu naleznos$ci, o ktérych mowa w art.
30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, przekazanych na rzecz podatnikéw uprawnionych z papieréw wartoSciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamo$¢ nie zostala platnikowi ujawniona w  trybie
przewidzianym w Ustawie o Obrocie, podatek platnik pobiera wedtug stawki okre§lonej powyzej od lacznej
warto$ci dochodéw (przychodoéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikow za
posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W takim przypadku, zgodnie z art. 45 ust. 3¢ Ustawy o PIT,
podatnicy, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, sa obowigzani wykaza¢ kwoty dochodow (przychodow)
okreslonych w art. 30a ust. 1 pkt 2, 4 lub 5, od ktérych podatek zostal pobrany zgodnie z art. 30a ust. 2a, w zeznaniu
podatkowym, o ktorym mowa w art. 45 ust. 1 lub 1a Ustawy o PIT.

Stosownie do art. 30a ust. 6 Ustawy o PIT zryczattowany podatek, o ktorym mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy
o PIT, pobiera si¢ bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania, z zastrzezeniem art. 24 ust. 5 pkt 1 i 4, ust.
5a, 5d i 5e Ustawy o PIT. Dochodow (przychod6w), o ktérych mowa w art. 30a ust. 1 Ustawy o PIT, nie aczy si¢
z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy o PIT.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o PIT, co do zasady Spotka ma obowigzek pobiera¢ zryczaltowany podatek
dochodowy od dokonywanych wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pienigdzy lub wartosci
pieni¢znych z tytutu okreslonego w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT. Zgodnie przy tym z art. 41 ust. 4d Ustawy
o PIT, zryczattowany podatek dochodowy od dochodow (przychodéw), o ktorych mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4, w
zakresie dywidendy oraz dochoddow (przychodéw) okreslonych w art. 24 ust. 5 pkt 1, 3 lub 6 Ustawy o PIT
pobieraja, jako ptatnicy, podmioty prowadzace rachunki papierow wartosciowych dla podatnikow, jezeli dochody
(przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigza si¢ z papierami warto§ciowymi
zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata Swiadczenia na rzecz podatnika nastgpuje za posrednictwem tych
podmiotéw. Powyzsze stosuje sie takze do podmiotow wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT w zakresie, w
jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarcza poprzez potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny
zaktad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane sg papiery wartoSciowe, jest zwigzany z dziatalnoscig tego zaktadu.
Stosownie do art. 41 ust. 10 Ustawy o PIT, w zakresie papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach
zbiorczych ptatnikami zryczattowanego podatku dochodowego, o ktorym mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o
PIT, w zakresie dywidendy oraz dochodow (przychodoéw) okreslonych w art. 24 ust. 5 pkt 1, 3 Iub 6 Ustawy o PIT
sa podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych naleznosci z tych tytutow sa wyptacane.
Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania nalezno$ci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.
Powyzsze stosuje si¢ takze do podmiotow wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT w zakresie, w jakim prowadza
dziatalno$¢ gospodarcza poprzez potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli
rachunek, na ktorym zapisane sg papiery warto$ciowe, jest zwigzany z dziatalno$cig tego zaktadu.

Poczawszy od 1 stycznia 2022 r. zgodnie z dodanym art. 41 ust. 4da Ustawy o PIT w przypadkach, o ktorych
mowa w art. 41 ust. 4d, podmioty dokonujace wyplat naleznosci za posrednictwem rachunkow papierow
wartosciowych albo rachunkéw zbiorczych sa obowiazane do przekazania podmiotom prowadzacym te rachunki
informacji o wystgpowaniu pomigdzy nimi a podatnikiem powigzan w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 5 Ustawy o
PIT oraz przekroczeniu kwoty, o ktoérej mowa w ust. 12, co najmniej na 7 dni przed dokonaniem wyplaty.
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Podmioty przekazujace te¢ informacje sa obowiazane do jej aktualizacji przed dokonaniem wyptaty w przypadku
wystapienia zmiany okolicznosci objetych ta informacja.

Zgodnie z art. 41 ust. 12 Ustawy o PIT, Jezeli taczna kwota dokonanych na rzecz podmiotu powigzanego wyptat
($wiadczen) lub postawionych do jego dyspozycji pienigdzy lub wartosci pieni¢znych z tytulow okre§lonych w
art. 29 ust. 1 pkt 1 i art. 30a ust. 1 pkt 1-5a przekracza w roku podatkowym obowigzujacym u wyptacajacego te
nalezno$ci lacznie kwote 2 000 000 zl na rzecz tego samego podatnika, platnik jest obowigzany pobierac
zryczattowany podatek dochodowy, stosujac stawki podatku okreslone w art. 29 ust. 1 pkt 1 i art. 30a ust. 1 od
nadwyzki ponad kwotg 2 000 000 zl, z pomini¢ciem stawki podatku, zwolnienia lub warunkéw niepobrania
podatku, wynikajacych z przepiséw szczegoélnych lub uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania. Przepisu
zdania pierwszego nie stosuje si¢ do wyptat (§wiadczen) lub postawionych do dyspozycji podatnikow, o ktorych
mowa w art. 3 ust. 1, pieniedzy lub wartosci pieni¢znych z tytutow okreslonych w art. 30a ust. 1 pkt 4. Jezeli
wyptlaty naleznosci dokonano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia, czy przekroczona zostata kwota, o ktorej
mowa w art. 41 ust. 12 Ustawy o PIT, wyptacone naleznosci przelicza si¢ na zlote wedtug kursu sredniego waluty
obcej oglaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien wypflaty.
Przepis stosuje si¢ odpowiednio do postawionych do dyspozycji pieniedzy lub wartosci pieni¢znych.

Jezeli nie mozna ustali¢ wysokosci tacznej kwoty dokonanych podatnikowi wyptat (§Swiadczen) lub postawionych
podatnikowi do dyspozycji pieniedzy lub wartosci pienigznych z tytutdéw okreslonych w art. 30a ust. 1 pkt 4
Ustawy o PIT, domniemywa si¢, ze przekroczyla ona kwotg, o ktorej mowa w art. 41 ust. 12 Ustawy o PIT.
Przepisu art. 41 ust. 12 nie stosuje si¢, jezeli platnik ztozyt o§wiadczenie, ze:

a. posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo
zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw szczegoélnych lub uméw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania,

b. po przeprowadzeniu weryfikacji, o ktérej mowa w art. 41 ust. 4aa Ustawy o PIT, nie posiada wiedzy
uzasadniajacej przypuszczenie, ze istniejg okolicznosci wykluczajace mozliwos$¢ zastosowania stawki
podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow szczegolnych lub umow o
unikaniu podwojnego opodatkowania.

Oswiadczenie, o ktorym mowa powyzej, sktada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy o rachunkowosci,
podajac pelniong przez siebie funkcjg. W przypadku, gdy jednostka kieruje organ wieloosobowy — o§wiadczenie
to sktada wyznaczona osoba wchodzaca w sktad tego organu. Nie jest dopuszczalne ztozenie oswiadczenia przez
petnomocnika. O$wiadczenie sktada si¢ najpdzniej w dniu dokonania wyptaty (Swiadczenia) lub postawienia do
dyspozycji pieniedzy lub wartoSci pieni¢znych z tytutdw okreslonych art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT.

Opodatkowanie dochodow z tytulu odplatnego zbycia akcji przez osoby fizyczne

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT, od dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych, w tym z realizacji praw wynikajacych z tych instrumentow, z
odptatnego zbycia udziatéw (akcji) oraz z tytutu objecia udziatéw (akceji) w zamian za wktad niepieniezny podatek
dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.

Dochodem, o ktorym mowa powyzej, jest:

a. roéznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytulu odplatnego zbycia papieréw wartosciowych a
kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g Ustawy o PIT, lub
art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o PIT, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14 Ustawy 0 PIT,

b. rbéznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z realizacji praw wynikajagcych z papierow
wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b Ustawy o Ofercie, a kosztami uzyskania przychodéw,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o PIT,
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C. roéznica miedzy suma przychoddéw uzyskanych z tytulu odplatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o PIT,

d. roznica migdzy sumg przychoddéw uzyskanych z odptatnego zbycia udzialow (akcji) albo udziatlow w
spotdzielni a kosztami uzyskania przychodow okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f oraz art. 23 ust. 1
pkt 38 i 38c Ustawy o PIT,

e. roznica pomigdzy przychodem okreSlonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 9 Ustawy o PIT a kosztami
uzyskania przychodéw okre§lonymi na podstawie art. 22 ust. le Ustawy o PIT,

f.  réznica miedzy przychodem uzyskanym z odptatnego zbycia udzialow (akcji) spotki kapitatlowej
powstatej w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorcy bedacego osoba fizyczng w jednoosobowa spotke
kapitatowa a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1t osiggnieta w roku
podatkowym.

Przepis art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT stosuje si¢ z uwzglgdnieniem uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
ktoérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania dla celow podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego
certyfikatem rezydenciji.

Przepisu art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT nie stosuje si¢, jezeli odplatne zbycie udziatlow (akcji), papierow
warto$ciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych nastgpuje w
wykonywaniu dziatalno$ci gospodarczej. W takim przypadku opodatkowanie nast¢puje na zasadach wiasciwych
dla opodatkowania dochodow (przychodow) z dziatalno$ci gospodarcze;.

Dochodéw, o ktérych mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT, nie taczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na
zasadach okre§lonych w art. 27 oraz art. 30c Ustawy o PIT.

Jezeli podatnik, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, osigga dochody, o ktérych mowa w art. 30b ust. 1
Ustawy o PIT, zaréwno na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i poza jej granicami, dochody te faczy sig i
od podatku obliczonego od lacznej sumy dochodéw odlicza si¢ kwote réwna podatkowi dochodowemu
zaplaconemu za granicg. Odliczenie to nie moze jednak przekroczy¢ tej czeSci podatku obliczonego przed
dokonaniem odliczenia, ktora proporcjonalnie przypada na dochdd uzyskany za granica.

Zgodnie z art. 30b ust. 6 pkt 1 Ustawy o PIT, po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w
zeznaniu, o ktérym mowa w art. 45 ust. l1a pkt 1 Ustawy o PIT, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym
z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, w tym réwniez dochody, o ktérych mowa w art. 24 ust. 14 Ustawy
o PIT, dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z
nich wynikajacych, z odptatnego zbycia udziatow (akcji) oraz z tytulu objecia udziatow (akcji) w spotce w zamian
za wklad niepienigzny i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy. Do dochodéw, o ktorych mowa w art. 30b ust. 1
Ustawy o PIT, przepis art. 30a ust. 3 Ustawy o PIT stosuje si¢ odpowiednio.

Zgodnie z art. 45 ust. 1a Ustawy o PIT, w terminie od dnia 15 lutego do dnia 30 kwietnia roku nastgpujacego po
roku podatkowym podatnicy sg obowigzani sktada¢ urzgdom skarbowym odrebne zeznania, wedhug ustalonych
wzoréw, o wysokosci osiagnigtego w roku podatkowym dochodu (poniesionej straty) z kapitatow
opodatkowanych na zasadach okreslonych w art. 30b Ustawy o PIT. Zgodnie z art. 45 ust. 4 pkt 2 Ustawy o PIT,
przed uplywem terminu okreslonego na zlozenie zeznania podatnicy sa obowiazani wplaci¢ nalezny podatek
dochodowy wynikajacy z zeznania, o ktérym mowa w art. 45 ust. la pkt 1 Ustawy o PIT. Poczawszy od 1 stycznia
2022 r. powyzsze zasady ulegaja zmianie w ten sposob, ze przed uptywem terminu okre$lonego na ztozenie
zeznania podatnicy sa obowigzani wptaci¢ nalezny podatek dochodowy wynikajacy z zeznania, o ktérym mowa
w art. 45 ust. la pkt 1 Ustawy o PIT, albo roznice pomiedzy podatkiem naleznym wynikajacym z zeznania, 0
ktérym mowa w ust. 1a pkt 1, a sumg zaptaconych za dany rok zaliczek.
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Danina solidarnosciowa

Zgodnie z art. 30h ust. 1 Ustawy o PIT, osoby fizyczne sa obowiazane do zaptaty daniny solidarnosciowej w
wysokos$ci 4% podstawy obliczenia tej daniny. Podstawe obliczenia daniny solidarno$ciowej stanowi nadwyzka
ponad 1 000 000 zt sumy dochodow podlegajacych opodatkowaniu na zasadach okreslonych w art. 27 ust. 1, 9 i
9a, art. 30b, art. 30c oraz art. 30f Ustawy o PIT po ich pomniejszeniu o:

a. kwoty skladek, o ktérych mowa w art. 26 ust. 1 pkt 2 i 2a Ustawy o PIT,
b. kwoty, o ktérych mowa w art. 30f ust. 5 Ustawy o PIT,

odliczone od tych dochodow.

Przy ustalaniu wysokosci podstawy obliczenia daniny solidarno$ciowej w roku kalendarzowym, o ktéorym mowa
powyzej, uwzglednia si¢ dochody i kwoty pomniejszajace te dochody zgodnie z art. 30h ust. 2 Ustawy o PIT
wykazywane w:

a. rocznym obliczeniu podatku, o ktorym mowa w art. 34 ust. 7 Ustawy o PIT, jezeli podatek wynikajacy z
tego rozliczenia jest podatkiem naleznym,
b. zeznaniach wymienionych w art. 45 ust. 1, ust. 1a pkt 1 i 2 oraz ust. 1aa Ustawy o PIT,

ktérych termin ztozenia uptywa w okresie od dnia nastgpujacego po dniu uptywu terminu na ztozenie deklaracji o
wysokos$ci daniny solidarno$ciowej w roku poprzedzajacym ten rok kalendarzowy do dnia uptywu terminu, o
ktérym mowa powyzej.

Zgodnie z art. 30h ust. 4 Ustawy o PIT, osoby fizyczne, o ktéorych mowa w art. 30h ust. 1 Ustawy o PIT, sa
obowiazane sklada¢ urzedom skarbowym deklaracje o wysokosci daniny solidarno$ciowej, wedlug
udostgpnionego wzoru, w terminie do dnia 30 kwietnia roku kalendarzowego i w tym terminie wptaci¢ daning
solidarno$ciows.

Opodatkowanie dochodow z niezrealizowanych zyskéw o0sob fizycznych
Zgodnie z art. 30da ust. 1 Ustawy o PIT, podatek od dochodéw z niezrealizowanych zyskéw wynosi:

a. 19% podstawy opodatkowania — gdy ustalana jest warto$¢ podatkowa sktadnika majatku,
b. 3% podstawy opodatkowania — gdy nie ustala sie warto$ci podatkowej sktadnika majatku.

Zgodnie z art. 30da ust. 2 Ustawy o PIT, opodatkowaniu podatkiem od dochodéw z niezrealizowanych zyskow
podlega:

a. przeniesienie sktadnika majatku poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w wyniku ktérego
Rzeczpospolita Polska traci prawo do opodatkowania dochodow ze zbycia tego sktadnika majatku, przy
czym przenoszony sktadnik majatku pozostaje wlasnoscia tego samego podmiotu,

b. zmiana rezydencji podatkowej przez podatnika podlegajacego w Rzeczypospolitej Polskiej
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, w wyniku ktorej Rzeczpospolita Polska traci prawo do
opodatkowania dochodéw ze zbycia sktadnika majatku bedgcego wlasnoscia tego podatnika, w zwigzku
Z przeniesieniem jego miejsca zamieszkania do innego panstwa.

W przypadku skladnika majatku niezwigzanego z dziatalno$cia gospodarcza opodatkowaniu podatkiem od
dochodéw z niezrealizowanych zyskoéw w przypadku, o ktorym mowa w art. 30da ust. 2 pkt 2 Ustawy o PIT,
podlegaja tylko sktadniki majatku stanowigce: ogo6t praw i obowiazkdéw w spodtce niebedacej osobg prawna,
udzialy w spotce, akcje i inne papiery wartosciowe, pochodne instrumenty finansowe oraz tytuly uczestnictwa w
funduszach kapitatowych, zwane dalej ,,majatkiem osobistym”, jezeli podatnik ma miejsce zamieszkania na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez Iacznie co najmniej pie¢ lat w dziesiecioletnim okresie
poprzedzajacym dzien zmiany rezydencji podatkowe;.
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Przeniesienie sktadnika majatku poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o ktorym mowa w art. 30da ust. 2 pkt
1 Ustawy o PIT, obejmuje w szczegdlnosci sytuacje, w ktorej:

a. podatnik, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, przenosi do swojego zagranicznego zaktadu
sktadnik majatku dotychczas zwigzany z dzialalnosScia gospodarcza prowadzona na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b. podatnik, o ktorym mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT, przenosi do panstwa swojej rezydencji
podatkowej lub do innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa, w ktorym prowadzi dziatalnosé
gospodarcza poprzez zagraniczny zaklad, sktadnik majatku dotychczas zwigzany z dziatalnoscia
gospodarcza prowadzong na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez zagraniczny zaktad,

€. podatnik, o ktébrym mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT przenosi do innego panstwa catos$¢ albo czgsé
dziatalnos$ci gospodarczej prowadzonej dotychczas poprzez polozony na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej zagraniczny zaktad.

Opodatkowanie podatkiem od dochodéw z niezrealizowanych zyskow w wyniku zmiany rezydencji podatkowe;j,
nie dotyczy sktadnikow majatku, ktore po zmianie rezydencji podatkowej pozostaja zwiazane z potozonym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagranicznym zaktadem podatnika, ktoéry zmienit rezydencje podatkowa.

Dochdéd z niezrealizowanych zyskow stanowi nadwyzka wartosci rynkowej sktadnika majatku ustalanej na dzien
jego przeniesienia albo na dzien poprzedzajacy dzien zmiany rezydencji podatkowej ponad jego wartosé
podatkowa. Warto$¢ rynkowa sktadnikoéw majatku podatnika objetych malzenska wspolnoscia majatkowa okresla
si¢ u kazdego z matzonkéw w wysokos$ci potowy wartosci rynkowe;j tych sktadnikéw majatku.

Warto$¢ podatkowa skladnika majatku stanowi warto$¢, niezaliczona uprzednio do kosztow uzyskania
przychodéw w jakiejkolwiek formie, jaka zostataby przyjeta przez podatnika za koszt uzyskania przychodow,
gdyby sktadnik ten zostat przez niego odptatnie zbyty. Nie ustala si¢ wartosci podatkowej sktadnika majatku w
przypadku, gdy zgodnie z odrgbnymi przepisami, do celow opodatkowania podatkiem dochodowym nie
uwzglednia si¢ kosztow uzyskania przychodow z odplatnego zbycia tego sktadnika majatku.

Podstawe opodatkowania podatkiem od dochoddéw z niezrealizowanych zyskéw stanowi suma dochodow z
niezrealizowanych zyskow ustalonych dla poszczegoélnych skladnikéw majatku. W przypadku przeniesienia
przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej cz¢$ci dochod z niezrealizowanych zyskow dotyczy catego
przedsigbiorstwa (jego zorganizowanej czgsci). Jezeli podatnik, o ktdrym mowa w art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT,
osigga rowniez dochody (przychody) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i dochody te podlegaja w obcym
panstwie opodatkowaniu podatkiem rownowaznym do podatku od dochodow z niezrealizowanych zyskow,
dochody (przychody) te taczy si¢ z dochodami (przychodami) osigganymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. W tym przypadku od podatku obliczonego od tacznej sumy dochodéw odlicza si¢ kwote rowng
podatkowi zaptaconemu w obcym panstwie. Kwota odliczenia nie moze jednak przekroczy¢ tej czesci podatku
obliczonego przed dokonaniem odliczenia, ktdra proporcjonalnie przypada na dochod uzyskany w obcym
panstwie.

Podatnicy sa obowigzani sklada¢ urzedom skarbowym deklaracje, wedlug ustalonego wzoru, o wysokosci
dochodu z niezrealizowanych zyskéw do 7 dnia miesigca nastgpujgcego po miesigcu, w ktorym tgczna wartosé
rynkowa przenoszonych sktadnikéw majatku przekroczyta kwote 4 000 000 zl, oraz w tym terminie wptaci¢
podatek nalezny. Jezeli po miesigcu, w ktérym laczna warto$¢ rynkowa przenoszonych sktadnikow majatku
przekroczyta kwote 4 000 000 zt, przenoszone sa kolejne sktadniki majatku, podatnicy obowigzani sa sktadac
deklaracj¢ do 7 dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym przenoszone sa sktadniki, oraz w tym terminie
wplaci¢ podatek nalezny.

Przepisow art. 30da nie stosuje si¢, jezeli laczna warto§¢ rynkowa przenoszonych sktadnikéw majatku nie
przekracza kwoty 4 000 000 zt. W przypadku matzonkdw, o ktorych mowa w art. 30da ust. 9 Ustawy o PIT, limit
wartosci rynkowej sktadnika majatku dotyczy lacznie obojga matzonkow.
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Zgodnie z art. 30dc ust. 1 Ustawy o PIT, opodatkowania podatkiem od dochodow z niezrealizowanych zyskow
nie stosuje si¢ do sktadnika majatku przeniesionego poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na czas okreslony,
nie dtuzszy jednak niz 12 miesigcy, gdy:

a. przeniesienie tego sktadnika majatku zwigzane jest bezposrednio z polityka zarzadzania plynnoscia
przedsigbiorstwa podatnika polozonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i terytorium innego
panstwa,

b. przeniesienie papieréw wartosciowych lub innych sktadnikéw majatku nastepuje na podstawie umowy
przewlaszczenia w celu zabezpieczenia wierzytelnosci.

W przypadku, o ktéorym mowa powyzej, podatnik obowigzany jest zadeklarowaé w zeznaniu, o ktorym mowa w
art. 45 ust. 1 i ust. 1a pkt 2 Ustawy o PIT, warto$¢ rynkowa sktadnikow majatku tymczasowo przeniesionych w
roku podatkowym, za ktory jest sktadane zeznanie, oraz przewidywany termin przeniesienia ich z powrotem na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli do dnia zlozenia zeznania sktadniki te pozostajg poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Zgodnie z art. 30dc ust. 3 Ustawy o PIT, jezeli przed uptywem 12 miesiecy, liczonych
od pierwszego miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym skladnik majatku zostal przeniesiony poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, spotka niebgdaca osoba prawna, ktdra przenosita sktadnik majatku, zostata
przejeta przez spotke albo podatnik przeksztatcit forme prowadzonej dziatalno$ci w jednoosobowa spotke
kapitatowsg, warto$¢ rynkowa sktadnika majatku, zadeklarowanego uprzednio jako tymczasowo przeniesiony poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlega opodatkowaniu zgodnie z art. 30da ust. 1 Ustawy o PIT. W
przypadku, o ktérym mowa w art. 30dc ust. 3 Ustawy o PIT, podatnik jest obowigzany ztozy¢ do urzedu
skarbowego deklaracj¢ o wysokosci dochodu z niezrealizowanych zyskow w terminie 7 dni od dnia przejecia lub
przeksztalcenia oraz w tym terminie wptaci¢ podatek nalezny. Jezeli wartos¢ sktadnika majatku, o ktérym mowa
w art. 30dc ust. 3 Ustawy o PIT, oraz warto$¢ sktadnikoéw majatku, o ktérych mowa w art. 30db ust. 1 Ustawy o
PIT, przekracza tacznie kwotg 4 000 000 zt, w deklaracji podatnik obowigzany jest wykaza¢ do opodatkowania
wszystkie przeniesione sktadniki majatku.

Zgodnie z art. 30dd ust. 1 Ustawy o PIT, zwalnia si¢ od podatku od dochodow z niezrealizowanych zyskow:

a. skladniki majatku przekazane na cele okres$lone w art. 4 ustawy o dzialalnosci pozytku publicznego
organizacjom rownowaznym do organizacji, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 i 3 tej ustawy, okreslonym w
przepisach regulujacych dziatalno$¢ pozytku publicznego, obowiazujacych w innym niz Rzeczpospolita
Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub innym panstwie nalezacym do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego, prowadzacym dziatalno$¢ pozytku publicznego w sferze zadan publicznych,
realizujacym te cele — w przypadku gdy podatnik nie posiada praw do udzialu w zysku lub majatku tej
organizacji,

b. sktadniki majatku przeznaczone do stuzbowego uzytku pracownikéw, bezposrednio zwigzane z
wykonywang praca, niestanowigce aktywow trwatych lub obrotowych w rozumieniu przepiséw o
rachunkowosci.

Zwolnienia i odroczenia w opodatkowaniu, okreslone w art. 21 i art. 24 Ustawy o PIT, nie majg zastosowania do
podatku od dochoddéw z niezrealizowanych zyskow.

Zgodnie z art. 30dh ust. 1 Ustawy o PIT, w przypadku, gdy przenoszacym sktadnik majatku jest spotka niebedaca
osoba prawna, przepisy art. 30da-30dg Ustawy o PIT stosuje si¢ do podatnikow posiadajacych prawa do udziatu
w zyskach takiej spotki. W takim przypadku przepisy art. 8 ust. 1 Ustawy o PIT stosuje si¢ odpowiednio. Ilekro¢
przy tym w art. 30dh ust. 1 i art. 30da-30dg Ustawy o PIT jest mowa o sktadniku majatku, rozumie si¢ przez to
réwniez przedsigbiorstwo lub zorganizowana cz¢$¢ przedsigbiorstwa.

Przepisy art. 30dh ust. 1 i 2 Ustawy o PIT, art. 30da-30dg Ustawy o PIT oraz — wylacznie d 031 grudnia 2021,
przepisy wydane na podstawie art. 30di Ustawy o PIT- stosuje si¢ odpowiednio do:

a. nieodplatnego przekazania innemu podmiotowi potozonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
sktadnika majatku,
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b. wniesienia sktadnika majatku do podmiotu innego niz spotka lub spétdzielnia

jezeli w zwigzku z tym przekazaniem albo wniesieniem wktadu Rzeczpospolita Polska traci w calosci albo w
czesci prawo do opodatkowania dochodow ze zbycia tego sktadnika majatku.

Podatek dochodowy od 0s6b prawnych — informacje ogdlne

Zgodnie z Ustawg o CIT podatnikami podatku dochodowego od 0séb prawnych sa osoby prawne, spotki
kapitatowe w organizacji, jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej, z wyjatkiem przedsigbiorstw
w spadku i spotek niemajacych osobowosci prawnej, spotki komandytowo-akcyjne majace siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, spotki niemajace osobowosci prawnej majace siedzibe lub zarzad w innym
panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego innego panstwa sa traktowane jak osoby prawne i
podlegaja w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce ich osiggania.
Podatnikami mogg by¢ réwniez grupy co najmniej dwdch spotek prawa handlowego majacych osobowos¢ prawna,
ktére pozostaja w zwiazkach kapitatowych, tworzac podatkowa grupe kapitatows.

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o CIT, podatnicy, jezeli maja siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, podlegaja obowiazkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich
osiggania. Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT, podatnicy, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
siedziby lub zarzadu, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodow, ktoére osiagaja na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
podatnikow, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT, uwaza si¢ w szczegolno$ci dochody (przychody) z:

a. papierow wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
ramach regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papierow albo instrumentow
oraz z realizacji praw z nich wynikajacych,

b. tytulu przeniesienia wlasno$ci udziatow (akcji) w spotce, ogotu praw i obowiazkow w spotce niebedacej
osobg prawng lub tytutdéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspolnego inwestowania
lub innej osobie prawnej lub z tytutu naleznosci bedacych nastgpstwem posiadania tych udziatow (akeji),
ogo6tu praw i obowiazkoéw lub tytulow uczestnictwa — jezeli co najmniej 50% wartosci aktywow takiej
spotki, spotki niebedacej osoba prawng, funduszu inwestycyjnego, instytucji wspdlnego inwestowania
lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomo$ci potozone na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci,

€. niezrealizowanych zyskow, o ktérych mowa w rozdziale 5a Ustawy o CIT.

Za terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w rozumieniu ustawy, uwaza si¢ rowniez znajdujaca si¢ poza morzem
terytorialnym wyltaczng strefe ekonomiczna, w ktorej Rzeczpospolita Polska na podstawie prawa wewngtrznego i
zgodnie z prawem mi¢dzynarodowym wykonuje prawa odnoszace si¢ do badania i eksploatacji dna morskiego i
jego podglebia oraz ich zasobow naturalnych.

Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach oséb
prawnych przez osoby prawne

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, podatek dochodowy od okreslonych w art. 7b ust. 1 pkt 1 Ustawy o CIT
przychodéw z dywidend oraz innych przychodéw (dochodoéw) z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych
majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala si¢ w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu (dochodu).

Zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, zwalnia si¢ od podatku dochodowego przychody z tytutu udziatu w zyskach
0so0b prawnych, o ktorych mowa w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, f oraz j Ustawy o CIT, z wyjatkiem dochodow
uzyskiwanych przez komplementariusza z tytutu udziatu w zyskach spotki, o ktorej mowa w art. 1 ust. 3 pkt 1
Ustawy o CIT, jezeli spetnione sa lacznie nastgpujace warunki:
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a. wyplacajagcym dywidend¢ oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach osoéb prawnych jest spotka
majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych, o ktérych mowa w tiret pierwsze, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w
innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c. spofka, o ktorej mowa w literze b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktorej mowa w literze a,

d. spolka, o ktorej mowa w literze b nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym
od calosci swoich dochodow, bez wzgledu na zrédlo ich osiagania.

Zwolnienie, o ktorym mowa w art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka
uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych
majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzialy (akcje) w spotce
wyplacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktorej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o CIT, nieprzerwanie przez
okres dwoch lat. Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego
posiadania udziatow (akcji), w wysokos$ci okreslonej w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o CIT, przez spotke uzyskujaca
dochody (przychody) z tytulu udzialu w zysku osoby prawnej majacej siedzib¢ lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodow (przychodéw). W przypadku niedotrzymania
warunku posiadania udziatéw (akceji), w wysokosci okreslonej w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o CIT, nieprzerwanie
przez okres dwoch lat spotka, o ktorej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o CIT, jest obowigzana do zaptaty
podatku, wraz z odsetkami za zwloke, od dochodéw (przychod6éw) okreslonych w art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT w
wysokosci 19% dochodow (przychodow) do 20 dnia miesigca nastgpujacego po miesiacu, w ktorym utracita prawo
do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nastepnego dnia po dniu, w ktéorym po raz pierwszy skorzystata ze
zwolnienia.

Zwolnienie, o ktbrym mowa powyzej, stosuje si¢:

a. jezeli posiadanie udziatéw (akcji), o ktorym mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3, wynika z tytutu wlasnosci,
b. w odniesieniu do dochodow uzyskanych z udziatow (akcji) posiadanych na podstawie tytutu:
- wlasnosci,
- innego niz wilasnos$¢, pod warunkiem, ze te dochody (przychody) korzystatyby ze zwolnienia,
gdyby posiadanie tych udziatow (akcji) nie zostato przeniesione.

Przepisy art. 22 Ustawy o CIT stosuje si¢ z uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienia i odliczenia wynikajace z przepiséw art.
22 Ustawy o CIT stosuje si¢ pod warunkiem istnienia podstawy prawnej wynikajacej z umowy w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy miedzynarodowej, ktorej strona jest Rzeczpospolita
Polska, do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu podatkowego innego niz
Rzeczpospolita Polska panstwa, w ktorym podatnik ma swojg siedzibe lub w ktorym dochod zostat uzyskany.

Nalezy zaznaczy¢, ze zgodnie z art. 22¢ ust. 1 Ustawy o CIT, przepisow art. 22 ust. 4, art. 24n ust. 1 oraz art. 240
ust. 1 Ustawy o CIT nie stosuje sie, jezeli skorzystanie ze zwolnienia okre§lonego w tych przepisach byto:

a. sprzeczne w danych okoliczno$ciach z przedmiotem lub celem tych przepisow,
b. glownym lub jednym z gtéwnych celdéw dokonania transakcji lub innej czynno$ci albo wielu transakcji
lub innych czynnosci, a sposdb dziatania byt sztuczny.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajgce osobowos$ci prawnej oraz
osoby fizyczne bedace przedsigbiorcami, ktore dokonujg wyptat naleznosci z tytutdéw wymienionych w art. 21 ust.
1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, sg obowigzane jako platnicy pobieraé, z zastrzezeniem art. 26 ust. 2, 2b, 2d i
2e Ustawy o CIT, w dniu dokonania wyptaty zryczaltowany podatek dochodowy od tych wyptat, z
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uwzglednieniem odliczen przewidzianych w art. 22 ust. la— le ustawy o CIT. Zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka
umowsa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym
od podatnika certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 26 ust. 1la Ustawy o CIT, zryczattowanego podatku dochodowego, o ktorym mowa w art. 26 ust. 1
Ustawy o CIT, nie pobiera si¢, jezeli podatnicy, wymienieni w art. 17 ust. 1 Ustawy o CIT, korzystajacy ze
zwolnienia w zwigzku z przeznaczeniem dochod6ow na cele statutowe lub inne cele okreslone w tym przepisie,
ztoza platnikowi najpézniej w dniu dokonania wyplaty naleznosci oswiadczenie, ze przeznacza dochody z
dywidend oraz z innych przychodow z tytutu udziatéw w zyskach osob prawnych — na cele wymienione w tym
przepisie.

Zgodnie z art. 26 ust. 1c Ustawy o CIT, jezeli taczna kwota naleznosci z tytuldéw wymienionych w art. 21 ust. 1
pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 wyplacona podatnikowi w obowigzujacym u platnika roku podatkowym nie przekracza
kwoty, o ktorej mowa w ust. 2e, osoby prawne i jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej, ktore
dokonuja wyptat z tych tytulow, w zwiazku ze zwolnieniem od podatku dochodowego na podstawie art. 21 ust. 3
oraz art. 22 ust. 4, stosujg zwolnienia wynikajace z tych przepiséw pod warunkiem udokumentowania przez
spotke, o ktorej mowa w art. 21 ust. 3 pkt 2 albo w art. 22 ust. 4 pkt 2, majaca siedzibe w innym niz Rzeczpospolita
Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego:

a. jej miejsca siedziby dla celéw podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydencji, lub

b. istnienia zagranicznego zaktadu — za$wiadczeniem wydanym przez wiasciwy organ administracji
podatkowej panstwa, w ktorym znajduje si¢ jej siedziba lub zarzad, albo przez wlasciwy organ podatkowy
panstwa, w ktorym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

Zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o CIT, w przypadku gdy wyptata naleznosci z tytutu okreslonego w art. 21 ust. 1
lub w art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT dokonywana jest na rzecz podatnikéw bedacych osobami uprawnionymi z
papierdw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamo$¢ nie zostata ptatnikowi
ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, podatek, o ktorym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT,
ptatnik pobiera w wysokosci wynikajacej z art. 21 ust. 1 albo art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT od tacznej wartosci
dochodow (przychodow) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem
posiadacza rachunku zbiorczego. W tym przypadku przepisow art. 26 ust. 1a, lc, 1d, 1f, 1g oraz 3b-3d Ustawy o
CIT nie stosuje si¢ w zakresie dotyczacym podatnikow, ktorych tozsamos$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona.

Zgodnie z art. 26 ust. 2b Ustawy o CIT, w przypadku i w zakresie okreslonych w art. 26 ust. 2a Ustawy o CIT do
poboru podatku sa obowigzane podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktdrych naleznos¢ jest
wyptacana. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku
zbiorczego. Zgodnie z art. 26 ust. 2¢ Ustawy o CIT, w przypadku wyptat naleznoéci z tytutu:

a. odsetek od papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych albo na
rachunkach zbiorczych, wyptacanych na rzecz podatnikow, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT,

b. przychodow wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, b, e oraz g Ustawy o CIT, uzyskanych z papierow
wartosciowych zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych.

Obowiazek, o ktorym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, stosuje si¢ do podmiotéw prowadzacych rachunki
papierow warto$ciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyplata nalezno$ci nastgpuje za posrednictwem tych
podmiotoéw. Powyzsze stosuje si¢ takze do podmiotow wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT w zakresie, w
jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarcza poprzez potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny
zaktad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane sg papiery wartoSciowe, jest zwigzany z dzialalnoscia tego zaktadu.
Ptatnicy, o ktéorych mowa w art. 26 ust. 2c Ustawy o CIT, pobieraja zryczattowany podatek dochodowy w dniu
przekazania nalezno$ci do dyspozycji posiadacza rachunku papieréw warto$ciowych lub posiadacza rachunku
zbiorczego. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego
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opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT, jezeli taczna kwota naleznosci wyptacanych z tytutéw wymienionych w
art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT na rzecz podmiotu powigzanego, przekroczyta w roku
podatkowym obowigzujacym u wyptacajacego te naleznosci facznie kwote 2 000 000 zt na rzecz tego samego
podatnika, osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajace osobowos$ci prawnej oraz osoby fizyczne bedace
przedsigbiorcami sa obowigzane jako platnicy pobraé, z zastrzezeniem ust. 2g, w dniu dokonania wyptaty
zryczaltowany podatek dochodowy od tych wyptat wedlug stawki podatku okreslonej w art. 21 ust. 1 pkt 1 lub art.
22 ust. 1 Ustawy o CIT od nadwyzki ponad kwote 2 000 000 zt:

a. zuwzglednieniem odliczen przewidzianych w art. 22 ust. 1a-1e Ustawy o CIT,

b. bez mozliwos$ci niepobrania podatku na podstawie wilasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, a takze bez uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajacych z przepiséw szczegodlnych
lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Zgodnie z art. 26 ust. 2g Ustawy o CIT, w przypadku naleznos$ci, o ktorych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1 lub art. 22
ust. 1 Ustawy o CIT, wyptacanych na rzecz spofki, o ktorej mowa odpowiednio w art. 21 ust. 3 pkt 2 lub art. 22
ust. 4 pkt 2 Ustawy o CIT, albo zagranicznego zakladu takiej spotki, jezeli taczna kwota nalezno$ci z tytulow
wymienionych w art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT wyptacona podatnikowi w obowiazujacym
u ptatnika roku podatkowym przekracza kwotg, o ktorej mowa w ust. 2e Ustawy o CIT, osoby prawne, jednostki
organizacyjne niemajace osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsigbiorcami moga nie pobrad
podatku na podstawie wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, zastosowac stawke wynikajaca
z takiej umowy badz zwolnienie, o ktorym mowa w art. 21 ust. 3 lub art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, na podstawie
obowiazujacej opinii o stosowaniu preferencji, o ktorej mowa w art. 26b Ustawy o CIT.

Przepisu art. 26 ust. 2g Ustawy o CIT nie stosuje si¢, jezeli z informacji posiadanej przez ptatnika, w tym z
dokumentu, w szczeg6lnos$ci z faktury lub z umowy, wynika, ze podatnik, ktérego dotyczy opinia o stosowaniu
preferencji, nie spetnia warunkow okreslonych w art. 21 ust. 3-9, art. 22 ust. 4-4d i 6 Ustawy o CIT lub stan
faktyczny nie odpowiada stanowi faktycznemu przedstawionemu w tej opinii. Jezeli rok podatkowy ptatnika jest
dtuzszy albo krétszy niz 12 miesiecy, kwote, o ktorej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, oblicza sig¢ jako iloczyn
1/12 kwoty 2 000 000 zt i liczby rozpoczgtych miesiecy roku podatkowego, w ktorym dokonano wyptaty tych
naleznosci. Jezeli obliczenie kwoty, o ktorej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, nie jest mozliwe poprzez
wskazanie roku podatkowego platnika, zasady okre$lone w art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT stosuje si¢ odpowiednio
w odniesieniu do obowiazujacego u tego ptatnika roku obrotowego, a w razie jego braku, w odniesieniu do
obowiazujacego u tego platnika innego okresu o cechach wtasciwych dla roku obrotowego, nie dluzszego jednak
niz 23 kolejne miesigce. Jezeli wyplaty naleznosci dokonano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia, czy
przekroczona zostata kwota, o ktorej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, wyptacone naleznosci przelicza si¢ na
zlote wedtug kursu $redniego waluty obcej oglaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien wyplaty. Poczawszy od 1 stycznia 2022 r., jezeli rok podatkowy ptatnika jest dtuzszy albo
krétszy niz 12 miesigcy, kwote, o ktérej mowa w art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT, oblicza si¢ jako iloczyn 1/12 kwoty
2 000 000 zt i liczby rozpoczetych miesigcy roku podatkowego, w ktorym dokonano wyptaty tych naleznosci. 2;.
Jezeli obliczenie kwoty, o ktorej mowa powyzej nie jest mozliwe poprzez wskazanie roku podatkowego platnika,
zasady okreslone w tym przepisie stosuje si¢ odpowiednio w odniesieniu do obowigzujacego u tego ptatnika roku
obrotowego, a w razie jego braku, w odniesieniu do obowigzujacego u tego ptatnika innego okresu o cechach
wlasciwych dla roku obrotowego, nie dluzszego jednak niz 23 kolejne miesiace. Jezeli wyptaty naleznosci
dokonano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia, czy przekroczona zostala kwota, o ktoérej mowa powyzej,
wyptacone naleznosci przelicza si¢ na ztote wedtug kursu $redniego waluty obcej oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien wyplaty. Jezeli nie mozna ustalic wysokosci
naleznosci wyptaconych na rzecz tego samego podatnika, domniemywa si¢, ze przekroczyta ona kwote, o ktorej
mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT (od 1 stycznia 2022 r. —art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT).
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Zgodnie z art. 26 ust. 7a Ustawy o CIT, przepisu art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT nie stosuje sig, jezeli ptatnik ztozyt
o$wiadczenie, ze:

a. posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo
zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow szczegodlnych lub uméw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania,

b. po przeprowadzeniu weryfikacji, o ktorej mowa w ust. 1, nie posiada wiedzy uzasadniajgcej
przypuszczenie, ze istnieja okolicznos$ci wykluczajace mozliwos$é zastosowania stawki podatku albo
zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow szczegoélnych lub uméw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania.

Oswiadczenie, o ktérym mowa w art. 26 ust. 7a Ustawy o CIT, mozna ztozy¢ w terminie wplaty podatku za
miesigc, w ktorym doszlo do przekroczenia kwoty, o ktorej mowa w art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT.

Oswiadczenie, o ktorym mowa powyzej, sktada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy o rachunkowosci,
podajac pelniong przez siebie funkcj¢. Nie jest dopuszczalne zlozenie o$wiadczenia przez petlnomocnika.
Oswiadczenie sktada si¢ najpozniej w dniu dokonania wyptaty naleznosci z tytuldow wymienionych w art. 21 ust.
1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT.

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o CIT, platnicy sa obowigzani przesta¢ podatnikom, o ktérych mowa w:

a. art. 3ust. 1 Ustawy o CIT — informacj¢ o wysokosci pobranego podatku,
b. art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT oraz urzedowi skarbowemu — informacj¢ o dokonanych wyptatach i pobranym
podatku

sporzadzone wedlug ustalonego wzoru. Obowigzek przestania tych informacji podatnikom oraz urzgdowi
skarbowemu nie powstaje w przypadku i w zakresie okreslonych w art. 26 ust. 2a zdanie pierwsze Ustawy o CIT.

Informacjg, o ktdrej mowa w art. 26 ust. 3 pkt 2 Ustawy o CIT, sporzadzaja i przekazujg rowniez podmioty, ktore
dokonujg wyptat naleznosci z tytutdéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, gdy na
podstawie umowy 0 unikaniu podwdjnego opodatkowania lub ustawy nie sg obowigzane do poboru podatku.
Podatnicy, o ktéorych mowa w 26 ust. la Ustawy o CIT, sa obowiazani, bez wezwania, wptaci¢ nalezny
zryczaltowany podatek na rachunek urzgdu skarbowego okreslonego w art. 26 ust. 3 Ustawy o CIT, jezeli dochody
z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatéw w zyskach oséb prawnych, od ktorych ptatnik nie pobrat
podatku w zwiazku z o§wiadczeniem, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1a Ustawy o CIT, zostaly wydatkowane na
inne cele niz wymienione w art. 17 ust. 1 Ustawy o CIT. Podatek, o ktéorym mowa powyzej, wptaca si¢ do 20 dnia
miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym dokonano tego wydatku.

Opodatkowanie dochodéw z tytulu odplatnego zbycia akcji przez osoby prawne

Zgodnie z art. 14 ust. 1 Ustawy o CIT, przychodem z odplatnego zbycia rzeczy, praw majatkowych lub
$wiadczenia ushug jest ich warto§¢ wyrazona w cenie okreslonej w umowie. Jezeli jednak cena bez uzasadnionych
przyczyn ekonomicznych znacznie odbiega od wartosci rynkowej tych rzeczy, praw lub ustug, organ podatkowy
okresla ten przychéd w wysoko$ci wartosci rynkowej. Wartos$¢ rynkowa, o ktorej mowa powyzej, rzeczy, praw
majatkowych lub ustug okresla si¢ na podstawie cen rynkowych stosowanych w obrocie rzeczami, prawami lub
ushugami tego samego rodzaju i gatunku, z uwzglednieniem w szczego6lnosci ich stanu i stopnia zuzycia oraz czasu
i miejsca zbycia albo $wiadczenia. Jezeli warto§¢ wyrazona w cenie okreslonej w umowie znacznie odbiega od
wartosci rynkowej tych rzeczy, praw lub ustug, organ podatkowy wzywa strony umowy do zmiany tej wartosci
lub wskazania przyczyn uzasadniajacych podanie ceny znacznie odbiegajacej od wartosci rynkowej. W razie
nieudzielenia odpowiedzi, niedokonania zmiany wartosci lub niewskazania przyczyn, ktore uzasadniaja podanie
ceny znacznie odbiegajacej od wartosci rynkowej, organ podatkowy okresla warto$¢ z uwzglednieniem opinii
biegtego. Jezeli warto$¢ okreslona w ten sposob odbiega co najmniej o 33% od warto$ci wyrazonej w cenie, koszty
opinii biegtego ponosi zbywajacy albo swiadczacy ushugi.
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Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o CIT, nie uwaza si¢ za koszty uzyskania przychodéw wydatkéw na objecie
lub nabycie udziatow, udziatéw (akcji) oraz papierow wartosciowych. Wydatki takie sg jednak kosztem uzyskania
przychodu z odptatnego zbycia tych, udziatéw (akcji) oraz papieré6w warto§ciowych, w tym z tytutu wykupu przez
emitenta papiero6w wartosciowych.

Podstawa opodatkowania jest dochdd stanowiacy réznicg pomiedzy przychodem, tj. warto$cig §wiadczen
uzyskang z tytutu zbycia akcji a wydatkami poniesionymi na objecie lub nabycie akcji. Dochody osiagane przez
podatnikéw z tytutu odplatnego zbycia akcji podlegaja zsumowaniu z pozostatymi dochodami osigganymi przez
podatnika podatku dochodowego od 0s6b prawnych i s3 opodatkowane wedtug stawki procentowej okreslonej w
art. 19 ust. 1 Ustawy o CIT.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o CIT, podatnicy sg obowigzani wptaca¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki
miesigczne w wysokosci rdznicy pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiagnigtego od poczatku roku
podatkowego a sumg zaliczek naleznych za poprzednie miesigce. Zaliczki miesigczne winny by¢ wplacane w
terminie do 20 dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedni. Zaliczke za ostatni miesigc roku podatkowego
podatnik wptaca w terminie do 20 dnia pierwszego miesigca nastepnego roku podatkowego, z zastrzezeniem, ze
podatnik nie jest zobowiazany do wplaty zaliczki za ostatni miesiac, jezeli przed uptywem terminu do jej wplaty
ztozy zeznanie roczne i dokona zaptaty podatku.

Podatnicy rozpoczynajacy dziatalno$é, w pierwszym roku podatkowym oraz mali podatnicy, moga wptacaé
zaliczki kwartalne w wysokosci réznicy pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiagnigtego od poczatku
roku podatkowego a sumg zaliczek naleznych za poprzednie kwartaty. Przez kwartal rozumie si¢ kwartat roku
kalendarzowego. Zaliczki kwartalne, podatnik wptaca w terminie do 20 dnia kazdego miesigca nastepujacego po
kwartale, za ktory jest wplacana zaliczka. Zaliczke za ostatni kwartat roku podatkowego podatnik wptaca w
terminie do 20 dnia pierwszego miesigca nastepnego roku podatkowego. Podatnik nie wptaca zaliczki za ostatni
kwartat, jezeli przed uplywem terminu do jej wplaty zlozy zeznanie i dokona zaptaty podatku.

Zgodnie z art. 27 Ustawy o CIT, zeznanie roczne o wysokosci dochodu (straty) osiggnietego w roku podatkowym
podatnicy maja obowigzek sktada¢ urzgdom skarbowym do konca trzeciego miesigca roku nastgpnego i w tym
terminie wptaci¢ podatek nalezny albo réznice migdzy podatkiem naleznym od dochodu wykazanego w zeznaniu
a sumg naleznych (od 1 stycznia 2022 roku — zaptaconych) zaliczek za okres od poczatku roku.

Ustawa o CIT przewiduje szereg zwolnien dotyczacych opodatkowania dochoddéw z tytutu odptatnego zbycia
akcji, w szczegdlnosci, w okre§lonych ustawg przypadkach, w odniesieniu do spdtek holdingowych,
alternatywnych spotek inwestycyjnych i fundacji rodzinnych.

Opodatkowanie dochodow z niezrealizowanych zyskéw osob prawnych

Zgodnie z art. 24f ust. 1 Ustawy o CIT, podatek od dochodow z niezrealizowanych zyskow wynosi 19% podstawy
opodatkowania. Zgodnie z art. 24f ust. 2 Ustawy o CIT, opodatkowaniu podatkiem od dochodow z
niezrealizowanych zyskow podlega:

a. Przeniesienie skladnika majatku poza terytorium rzeczypospolitej polskiej, w wyniku ktorego
rzeczpospolita polska traci prawo do opodatkowania dochodow ze zbycia tego sktadnika majatku, przy
czym przenoszony sktadnik majatku pozostaje wlasnoscig tego samego podmiotu,

b. Zmiana rezydencji podatkowej przez podatnika podlegajacego w rzeczypospolitej polskiej obowigzkowi
podatkowemu od catosci swoich dochodéw (nieograniczonemu obowiazkowi podatkowemu), w wyniku
ktoérej rzeczpospolita polska traci prawo do opodatkowania dochodéw ze zbycia sktadnika majatku
bedacego wlasnoscig tego podatnika, w zwigzku z przeniesieniem jego siedziby lub zarzadu do innego
panstwa.

Opodatkowanie podatkiem od dochodéw z niezrealizowanych zyskéw w wyniku zmiany rezydencji podatkowej,
o ktorej mowa w art. 24f ust. 2 pkt 2 Ustawy o CIT, nie dotyczy sktadnikéw majatku, ktore po zmianie rezydencji
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podatkowej pozostaja zwigzane z potozonym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagranicznym zakladem
podatnika, ktory zmienit rezydencj¢ podatkowa.

Dochdéd z niezrealizowanych zyskow stanowi nadwyzka wartosci rynkowej sktadnika majatku ustalanej na dzien
jego przeniesienia albo na dzien poprzedzajacy dzien zmiany rezydencji podatkowej ponad jego wartosé
podatkows. Warto$¢ rynkowa sktadnika majatku okresla sie:

a. zgodnie z art. 14 ust. 2 Ustawy 0 CIT — w przypadku papieréw wartosciowych oraz sktadnikow majatku,
z ktorych przeniesieniem nie wigze si¢ zmiana istotnych ekonomicznie funkcji, aktywow lub ryzyk,
b. zgodnie z art. 11c Ustawy o CIT — w pozostatych przypadkach.

Warto$¢ podatkowa skladnika majatku stanowi warto$¢, niezaliczona uprzednio do kosztow uzyskania
przychodow w jakiejkolwiek formie, jaka zostalaby przyjeta przez podatnika za koszt uzyskania przychodow,
gdyby sktadnik ten zostal przez niego odptatnie zbyty. Wartosci podatkowej nie ustalajg podatnicy, o ktérych
mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT, okreslajacy dochdd w drodze oszacowania, z zastosowaniem wskaznikow, o
ktérych mowa w art. 9 ust. 2a Ustawy o CIT. Jezeli przyjeta przez podatnika do opodatkowania dochodu z
niezrealizowanych zyskoéw warto$¢ sktadnika majatku bez uzasadnionych przyczyn ekonomicznych odbiega od
jego wartosci rynkowej i w wyniku tego podatnik nie wykazuje dochodéw z niezrealizowanych zyskéw albo
wykazuje te dochody w zanizonej wysokosci, dochody podatnika oraz nalezny podatek od dochodéw z
niezrealizowanych zyskéw okresla organ podatkowy.

Podstawe opodatkowania podatkiem od dochoddéw z niezrealizowanych zyskow stanowi suma dochodéw z
niezrealizowanych zyskow ustalonych dla poszczegoélnych skladnikéw majatku. W przypadku przeniesienia
przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgsci dochdd z niezrealizowanych zyskéw dotyczy calego
przedsigbiorstwa (jego zorganizowanej czesci). Jezeli podatnik, o ktéorym mowa w art. 3 ust. 1 Ustawy o CIT,
osigga rowniez dochody (przychody) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i dochody te podlegaja w obcym
panstwie opodatkowaniu podatkiem rownowaznym do podatku od dochoddéw z niezrealizowanych zyskow,
dochody (przychody) te taczy si¢ z dochodami (przychodami) osigganymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. W tym przypadku od podatku obliczonego od tacznej sumy dochoddéw odlicza sie kwote réwng
podatkowi zaptaconemu w obcym panstwie. Kwota odliczenia nie moze jednak przekroczy¢ tej czgsci podatku
obliczonego przed dokonaniem odliczenia, ktdra proporcjonalnie przypada na dochod uzyskany w obcym
panstwie. Przepis art. 7 ust. 3 pkt 1 Ustawy o CIT stosuje si¢ odpowiednio. W przypadku podatkowych grup
kapitatowych dochody (przychody) z niezrealizowanych zyskow ustala si¢ jako sume dochodéw wszystkich
spotek tworzacych t¢ grupe.

Zgodnie z art. 24g ust. 1 Ustawy o CIT, opodatkowania podatkiem od dochodéw z niezrealizowanych zyskéw nie
stosuje si¢ do sktadnika majgtku przeniesionego poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na czas okreslony, nie
dhuzszy jednak niz 12 miesigcy, gdy:

a. przeniesienie tego sktadnika majatku zwigzane jest bezposrednio z polityka zarzadzania ptynnoscia
przedsigbiorstwa podatnika potozonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i terytorium innego
panstwa,

b. przeniesienie papieréw wartosciowych lub innych sktadnikow majatku nastepuje na podstawie umowy
przewlaszczenia w celu zabezpieczenia wierzytelnosci,

C. przeniesienie nastgpuje w celu spelnienia ostroznosciowych wymogéw kapitalowych okreslonych
prawem Unii Europejskiej dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych.

Podatnicy s3 obowigzani sklada¢ urzedom skarbowym deklaracje, wedtug ustalonego wzoru, o wysokos$ci
dochodu z niezrealizowanych zyskéw do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym powstat dochod z
niezrealizowanych zyskow, oraz w tym terminie wptaci¢ podatek nalezny. W przypadku, o ktorym mowa w art.
24g ust. 3 Ustawy o CIT, podatnik jest obowigzany ztozy¢ do urzedu skarbowego deklaracje o wysokosci dochodu
z niezrealizowanych zyskow do 7 dnia poprzedzajacego dzien ustania bytu prawnego podatnika oraz w tym
terminie wplaci¢ podatek nalezny.
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W przypadku, o ktérym mowa w art. 24g ust. 1 Ustawy o CIT, podatnik obowigzany jest zadeklarowa¢ w zeznaniu,
o ktorym mowa w art. 27 Ustawy o CIT, warto$¢ rynkowsa sktadnikéw majatku tymczasowo przeniesionych w
roku podatkowym, za ktory jest skladane zeznanie, oraz przewidywany termin przeniesienia ich z powrotem na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli do dnia ztozenia zeznania sktadniki te pozostaja poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Jezeli przed uptywem 12 miesigcy, liczonych od pierwszego miesigca nastepujacego
po miesigcu, w ktorym sktadnik majatku zostat przeniesiony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ustanie
byt prawny podatnika, w tym w drodze jego likwidacji lub przejecia przez inny podmiot — warto$¢ rynkowa
sktadnika majatku, zadeklarowanego uprzednio jako tymczasowo przeniesiony poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, podlega opodatkowaniu zgodnie z art. 24f ust. 1 Ustawy o CIT.

Zgodnie z art. 24h ust. 1 Ustawy o CIT, zwalnia si¢ od podatku od dochodéw z niezrealizowanych zyskow:

a. sktadniki majatku przekazane na cele okreslone w art. 4 ustawy z dnia 24 kwietnia 2003 r. o dziatalnos$ci
pozytku publicznego i o wolontariacie, organizacjom réwnowaznym do organizacji, o ktdrych mowa w
art. 3 ust. 2 i 3 tej ustawy, okreSlonym w przepisach regulujacych dzialalno$¢ pozytku publicznego,
obowiazujacych w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub
innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, prowadzacym dziatalno$é
pozytku publicznego w sferze zadan publicznych, realizujacym te cele — w przypadku gdy podatnik nie
posiada praw do udziatu w zysku lub majatku tej organizacji,

b. skladniki majatku przeznaczone do stuzbowego uzytku pracownikow, bezposrednio zwigzane z
wykonywang praca, niestanowigce aktywow trwalych lub obrotowych w rozumieniu przepiséw o
rachunkowosci.

Zwolnienia i odroczenia w opodatkowaniu, okre$lone w art. 12 oraz art. 17 Ustawy o CIT, nie majg zastosowania
do podatku od dochodéw z niezrealizowanych zyskow.

Przepisy art. 24f-24k Ustawy o CIT stosuje si¢ odpowiednio do:

a. nieodplatnego przekazania innemu podmiotowi polozonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
sktadnika majatku,
b. wniesienia sktadnika majatku do podmiotu innego niz spotka lub spétdzielnia

jezeli w zwigzku z tym przekazaniem albo wniesieniem wktadu Rzeczpospolita Polska traci w catosci albo w
czegsci prawo do opodatkowania dochodoéw ze zbycia tego sktadnika majatku.

Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn podatkowi od spadkdéw i darowizn podlega
nabycie przez osoby fizyczne wlasnosci rzeczy znajdujacych si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw
majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej (art. akcji spotek majacych siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej), w szczegolnosci tytutem dziedziczenia lub darowizny.

Wysokos¢ podatku jest uzalezniona od stopnia pokrewienstwa lub powinowactwa istniejagcego pomigdzy
spadkobiercg (darczynca) a podatnikiem oraz od tgcznej warto$ci nabywanych przez podatnika przedmiotéw
majatkowych.

Podstawe opodatkowania stanowi warto$¢ nabytych rzeczy i praw majatkowych po potraceniu dlugéw i cigzarow
(czysta wartosc¢), ustalona wedtug stanu rzeczy i praw majatkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia
powstania obowiazku podatkowego.

Wysoko$¢ podatku ustala si¢ w zaleznosci od grupy podatkowej, do ktorej zaliczony jest nabywca

Ustawa o Podatku od Spadkow i Darowizn przewiduje rowniez zwolnienie od podatku od spadkow i darowizn
nabycia wlasnosci rzeczy lub praw majatkowych przez matzonka, zstgpnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo,
ojczyma i macoche, jezeli zglosza oni nabycie akcji whasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie 6
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miesi¢cy od dnia powstania obowigzku podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie
6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ orzeczenia sadu stwierdzajacego nabycie spadku.

Podatnicy podatku sa obowiazani ztozy¢, w terminie miesiagca od dnia powstania obowiazku podatkowego,
wiasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego zeznanie podatkowe o nabyciu rzeczy lub praw majatkowych
wedtug ustalonego wzoru. Do zeznania podatkowego dotacza si¢ dokumenty majace wplyw na okreslenie
podstawy opodatkowania. Obowigzek sktadania zeznan podatkowych nie dotyczy przypadkow, w ktorych podatek
jest pobierany przez platnika.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych podlegaja okreslone czynno$ci cywilnoprawne w tym umowy
sprzedazy oraz zamiany praw majatkowych, umowy depozytu nieprawidlowego, zmiany tych umoéw, jezeli
powoduja one podwyzszenie podstawy opodatkowania podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych, oraz
orzeczenia sagdow, w tym rowniez polubownych, oraz ugody, jezeli wywotuja one takie same skutki prawne, jak
powyzej okreslone czynno$ci cywilnoprawne.

Podstaw¢ opodatkowania stanowi co do zasady warto$¢ rynkowa prawa majatkowego bedacego przedmiotem
danej czynnosci.

Obowiazek podatkowy w zakresie podatku od czynnosci cywilnoprawnych cigzy co do zasady na kupujacym. Z
uwzglednieniem szczegdtowych postanowien art. 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych.

Stawki podatku od czynnosci cywilnoprawnych okreslone w Ustawie o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych
uzaleznione s3 od rodzaju dokonywanej czynno$ci cywilnoprawnej oraz jej przedmiotu. W przypadku sprzedazy
akcji stawka podatku wynosi 1% warto$ci rynkowej nabywanych akcji.

Nie podlega jednakze opodatkowaniu podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych,
bedacych instrumentami finansowymi (i) na rzecz firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
(i) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,
lub (iv) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego.

Podatnicy sa obowigzani ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych, wedlug ustalonego
wzoru oraz obliczy¢ i wplaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego, z
wylaczeniem przypadkéw, gdy podatek jest pobierany przez platnika.

Podatnicy moga ztozy¢ za dany miesiac zbiorcza deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych,
wedlug ustalonego wzoru, oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie do 7. Dnia miesigca nast¢pujacego po
miesigcu, w ktorym powstat obowigzek podatkowy, pod warunkiem ze dokonali w danym miesigcu co najmniej
trzech czynnosci cywilnoprawnych obejmujacych umowg pozyczki lub umowe sprzedazy rzeczy ruchomych lub
praw majatkowych, a ostatnia z tych czynnosci zostanie dokonana przed uptywem 14 dni od dnia dokonania
pierwszej z nich.

Zasady odpowiedzialnos$ci platnika

Zgodnie z powotanymi powyzej przepisami Ustawy o CIT i Ustawy o PIT, platnikami zryczaltowanego podatku
dochodowego zobowigzanymi do obliczenia i pobrania od inwestoréw podatku dochodowego z tytutu
otrzymanych przez nich dywidend oraz innych przychodow z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych i wplacenia
go we wilasciwych terminach organom podatkowym, s3: podmioty dokonujgce wyptat lub stawiajace do
dyspozycji podatnika pienigdze lub warto$ci pienigzne z tych tytuldw, za ktére nalezy uznaé¢ odpowiednio
podmioty prowadzace rachunki papieréw warto§ciowych dla podatnikow i podmioty prowadzace rachunki
zbiorcze.
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Zgodnie z art. 30 § 1 i § 3 Ordynacji Podatkowej ptatnik, ktory nie wykonatl cigzacych na nim obowiazkéow
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony calym swoim majatkiem. Jednak zgodnie
z § 5, powyzszych zasad odpowiedzialno$ci nie stosuje si¢, jezeli odrgbne przepisy stanowia inaczej albo jezeli
podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

1. Zdniem 1 stycznia 2019 roku, wraz ze zmianami zasad poboru podatku u zrodta, wprowadzono zmiany
do Ordynacji Podatkowej. Zgodnie z § 5a, wprowadzonym do art. 30, odpowiedzialno$¢ ptatnika nie
moze by¢ wylaczona ani ograniczona na podstawie § 5, jezeli:

2. pfatnik i podatnik byli podmiotami powiazanymi w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT lub
art. 11a ust. 1 pkt 4 Ustawy o CIT,

3. ptlatnik lub podatnik byt podmiotem kontrolowanym lub kontrolujacym w odniesieniu do kontroli
uregulowanej w art. 30f ust. 3 pkt 3 Ustawy o PIT lub art. 24a ust. 3 pkt 3 Ustawy o CIT,

4. platnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencja podatkowa, miejscem rejestracji, siedzibg lub majacym
zarzad w kraju lub na terytorium stosujacym szkodliwg konkurencje podatkowa w zakresie podatku
dochodowego od 0s6b fizycznych oraz podatku dochodowego od 0séb prawnych,

5. ptatnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencja podatkowa, miejscem rejestracji, siedziba lub majacym
zarzad w kraju lub na terytorium, z ktorym Rzeczpospolita Polska nie zawarta ratyfikowanej umowy
mig¢dzynarodowej, w szczegdlnosci umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, albo Unia
Europejska nie ratyfikowata umowy miedzynarodowej, stanowiacej podstawe do uzyskania od organdéw
podatkowych tego panstwa informacji podatkowych,

6. ptatnik lub podatnik byt zarzadzany lub kontrolowany, bezposrednio lub posrednio, lub byt w relacjach
umownych lub faktycznych, w tym jako zatozyciel, fundator lub beneficjent fundacji lub trustu lub innego
podmiotu lub tytulu o charakterze powierniczym,

7. niewykonanie przez ptatnika obowiazku nastgpito w odniesieniu do podmiotu, dla ktdrego na podstawie
publicznie dostgpnych informacji nie jest mozliwe ustalenie udziatowca, akcjonariusza lub podmiotu o
zblizonych uprawnieniach, ktéry posiada co najmniej 10% udzialow w kapitale lub co najmniej 10%
praw glosu w organach kontrolnych, stanowiacych lub zarzadzajacych, lub co najmniej 10% praw do
uczestnictwa w zyskach,

8. pflatnik jest sp6tka nieruchomos$ciowa w rozumieniu art. 5a pkt 49 Ustawy o PIT lub art. 4a pkt 35 Ustawy
o CIT.

Ponadto za ztozenie przez platnika niezgodnego z prawda oswiadczenia o spetnieniu warunkéw do zastosowania
zwolnienia lub obnizonej stawki w podatku dochodowym, wprowadzono dodatkowe podatki i sankcje karne.

4.4.8. Wskazanie stron uméw o gwarancje emisji oraz istotnych postanowien tych
umoéw, w przypadku gdy Emitent zawartl takie umowy

Emitent nie zawarl uméw o gwarancj¢ emisji.

4.5. Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papierow warto$ciowych
45.1. Grupy inwestorow, do ktorych Oferta Publiczna jest kierowana

Do wzi¢cia udzialu w Ofercie Publicznej oraz zlozenia Zapisu na Akcje Nowej Emisji sa uprawnieni
wylacznie inwestorzy, ktérzy beda mieli zawarta z DM NAVIGATOR, umowe o $wiadczenie uslug
maklerskich przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz ich
wykonywania nie pézniej niz przed ostatniego dnia book-buildingu (budowy Ksiegi Popytu) na Akcje
Oferowane.

Inwestorzy, ktérzy nie maja zawartej z DM NAVIGATOR umowy o $wiadczenie ustug maklerskich
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz ich
wykonywania, a zamierzaja wzia¢ udzial w Ofercie Publicznej powinni skontaktowaé¢ si¢ z DM
NAVIGATOR pod adresem: https://www.dmnavigator.pl.
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Podmiotami uprawnionymi do sktadania Zapiséw sa osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nieposiadajace
osobowos$ci prawnej bedace zaréwno rezydentami, jak i1 nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa
dewizowego, z zastrzezeniem ponizszych postanowien.

Inwestorzy, bedacy nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, zamierzajacy ztozy¢ Zapis powinni
zapozna¢ si¢ z odpowiednimi przepisami Prawa dewizowego i przepisami panstwa swego pochodzenia lub
jakiegokolwiek innego panstwa, pod ktérego jurysdykcja moga si¢ znajdowaé, aby sprawdzi¢ czy podejmujac
czynnosci zwigzane z nabyciem Akcji Oferowanych nie naruszajg przepisoOw prawa.

Oferta Publiczna prowadzona jest wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Memorandum nie jest
przeznaczone do rozpowszechniania poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczegolnosci w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, Australii, Kanadzie, Japonii, Republice Potudniowej Afryki, ani w zadnej
innej jurysdykcji, w ktdrej rozpowszechnianie go stanowiloby naruszenie wilasciwych przepisow prawa lub
wymagatoby rejestracji, zgloszenia czy uzyskania zezwolenia. Poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
niniejsze Memorandum nie moze by¢ traktowane jako rekomendacja, propozycja, zaproszenie lub oferta nabycia
Akcji Oferowanych, ani jako zamiar pozyskania ofert kupna Akcji Oferowanych w jakiejkolwiek innej
jurysdykeji, w ktorej podjecie takich dziatan bytoby niezgodne z obowigzujacymi regulacjami.

W $wietle ograniczen prawnych, osoby zdefiniowane jako ,,US Person”, zgodnie z definicja wskazana w Regulacji
S, wydanej na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach wartoSciowych z 1933 roku z p6Zniejszymi zmianami
(US Securities Act 1933), ani osoby dziatajgce w imieniu lub na rzecz os6b zdefiniowanych jako ,,US Person” nie
sa uprawnione do nabycia Akcji Oferowanych. Memorandum, ani tez Akcje Oferowane nie byly przedmiotem
rejestracji, zatwierdzenia ani notyfikacji w jakimkolwiek panstwie, w szczegdlnosci w Stanach Zjednoczonych
Ameryki Péinocne;j.

W zwigzku sankcjami nalozonymi Rozporzadzeniem Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczacym
srodkow ograniczajacych w zwiazku z dziataniami Rosji destabilizujacymi sytuacj¢ w Ukrainie, a takze
Rozporzadzeniem Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczacym $rodkéw ograniczajacych w
zwigzku z sytuacja na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, niniejsza Oferta nie jest
kierowana do obywateli rosyjskich albo biatoruskich lub 0sob fizycznych zamieszkatych w Rosji albo na Biatorusi
lub do jakichkolwiek 0s6b prawnych lub innych jednostek organizacyjnych posiadajacych siedzib¢ w Rosji albo
na Biatorusi. W zwigzku z powyzszym Koordynator Oferty nie bedzie przyjmowaé Zapisoéw na Akcje Oferowane
od wyzej wskazanych osob i podmiotow, a w przypadku ztozenia Zapisu przez takie osoby/podmioty Zapis
zostanie odrzucony. Ograniczenia te nie znajdujg zastosowania do obywateli panstwa cztonkowskiego UE oraz
0s6b fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim UE.

45.2. Termin otwarcia i zamkniecia Oferty Publicznej

Oferta Publiczna rozpoczyna si¢ wraz z udostgpnieniem do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjnego.

Tabela 3: Harmonogram Oferty

Terminy .
(2023 1) Zdarzenie
4 czerwca Publikacja Memorandum

do 20 czerwca
(do godz.15:00)

21 czerwca
(do godz.12:00)

Budowa Ksiggi Popytu (book-building)*

Ustalenie Ceny Emisyjnej

Rozpoczecie przyjmowania Zapisow i wplat na Akcje

21 czerwca
Oferowane
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27 czerwca
- do godz. 23:59 w przypadku Zapiséw

skladanych elektronicznie; Zakoniczenie przyjmowanie Zapisow i wplat na Akcje

Oferowane
27 czerwca

- do godz.18:00 w przypadku Zapisow
skladanych osobiscie lub korespondencyjnie

Ewentualne przyjmowanie Zapiséw i wplat od Inwestoréw

28 czerwca Zastepczych

Przydziat Akcji Nowej Emisji oraz podanie do publicznej

29 czerwea wiadomosci wynikow Oferty Publicznej

* Budowa Ksiegi Popytu (book-building) wsrod inwestorow, do ktorych Firma Inwestycyjna skierowata zaproszenia do wzigcia
udziatu w budowie Ksiegi Popytu oraz inwestorow, ktorzy nie otrzymali zaproszenia do udziatu w budowie Ksiggi Popytu, a
skontaktowali si¢ z Firmq Inwestycyjng najpozniej do konca dnia poprzedzajqcego zakornczenie budowy Ksiegi Popytu i do
ktorych Firma Inwestycyjna wystosowata zaproszenie do wziecia udziatu w procesie budowy Ksiegi Popytu.

Terminy realizacji Oferty Publicznej moga ulec zmianie.

Emitent, po konsultacji z Firmg Inwestycyjna, moze podja¢ decyzj¢ o zmianie harmonogramu Oferty Publicznej,
jezeli uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem Spoéiki, bez podania przyczyny takiej decyzji.

W przypadku przedhuzenia ktorego$ z tych termindéw, przekazanie informacji nastgpi nie pdzniej niz w dniu
uplywu pierwotnego terminu. W przypadku przesunigcia ktorego$ z tych termindéw na pdzniejszy okres,
przekazanie informacji nastapi nie podzniej niz w dniu rozpoczgcia biegu pierwotnego terminu. W przypadku
skrocenia ktoregos z tych terminow lub przetozenia go na okres wczesniejszy, stosowna informacja zostanie
przekazana niezwtocznie po podjeciu takiej decyzji, nie pdzniej niz w dniu uptywu tego wezesniejszego terminu.

Przedhuzenie terminu przyjmowania zapisOw moze nastapi¢ wytacznie w terminie waznosci Memorandum, przy
czym termin przyjmowania Zapisow nie moze by¢ dtuzszy niz trzy miesiace od dnia otwarcia subskrypcji Akcji
Oferowanych.

W przypadku zmiany ktéregokolwiek z ww. termindow Emitent przekaze taka informacj¢ do wiadomosci
publicznej w trybie przewidzianym w art. 37b ust. 6 Ustawy o ofercie publicznej, tj. w formie suplementu do
Memorandum udostepnionego w sposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum — na stronach internetowych
Emitenta (https://www.scanway.pl) i Firmy Inwestycyjnej (https://www.dmnavigator.pl).

Wyjatkiem od zasady przekazania informacji o zmianie terminu w formie suplementu jest wcze$niejsze
zakonczenie przyjmowania ZapisoOw i wczesniejszy przydziat Akcji Oferowanych zwiazane z wczesniejszym
ustaleniem Ceny Emisyjnej oraz wczesniejszym dokonaniem subskrybowania wszystkich Akcji Oferowanych,
ktora to informacja zostanie przekazana w formie komunikatu aktualizujacego.

Intencja Zarzadu jest wprowadzenie Akcji Nowej Emisji bedacych przedmiotem Oferty Publicznej do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect.

45.3. Zasady, miejsce i terminy skladania zapisow oraz termin zwiazania zapisem

Do wzigcia udzialu w Ofercie Publicznej oraz zlozenia Zapisu na Akcje Nowe sa uprawnieni wylacznie
inwestorzy, ktérzy beda mieli zawarta z DM NAVIGATOR, umowe¢ o $wiadczenie ustug maklerskich
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrument6éw finansowych oraz ich wykonywania
nie pozniej niz przed ostatniego dnia budowy Ksiegi Popytu (book-building) na Akcje Oferowane.

Inwestorzy, ktérzy nie maja zawartej z DM NAVIGATOR umowy o $wiadczenie uslug maklerskich
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz ich
wykonywania, a zamierzaja wzia¢ udzial w Ofercie Publicznej powinni skontaktowaé si¢ z DM
NAVIGATOR pod adresem: https://www.navigatorcapital.pl/formularz-do-bazy-inwestorow/.
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Na podstawie Memorandum Informacyjnego w ramach Oferty Publicznej oferowanych jest 200.000 akcji
zwyklych na okaziciela Scanway serii C (Akcje Oferowane), o wartosci nominalnej 0,1 zt (dziesig¢ groszy) kazda.

Oferta dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania, nalezytego optacenia i przydzielenia co najmniej jednej
Akcji Oferowanej, z zastrzezeniem minimalnej wielkoéci Zapisu okre$lonej w Memorandum.

Oferta nie jest podzielona na transze.
Ogolne zasady, miejsce i terminy skladania Zapisow

Podmiotami uprawnionymi do uczestnictwa w Ofercie Akcji Oferowanych oraz sktadania Zapisow na Akcje
Oferowane mogg by¢ wylacznie Inwestorzy, ktorzy zawarli z Domem Maklerskim Navigator S.A. umowg o
$wiadczenie uslug maklerskich przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych oraz ich wykonywania nie p6zniej niz przed ostatniego dnia budowy Ksiggi Popytu (book-building)
na Akcje Oferowane oraz:

e wzieli udziat w budowie Ksiegi Popytu (book-building) na Akcje Oferowane,

e nie wzieli udzialu w budowie Ksiegi Popytu (book-building) na Akcje Oferowane i nie otrzymali
Zaproszenia do ztozenia Zapisu, a dokonali Zapisu na Akcje Oferowane, przy czym takim Inwestorom
moze zosta¢ przydzielona mniejsza liczba Akcji serii C niz okre$lona w dokonanym przez nich Zapisie
albo tez moze zosta¢ nie przydzielona zadna Akcja Oferowana (zob. pkt. 4.5.6 Terminy i szczegolowe
zasady przydziatu papierow wartosciowych).

Przed rozpoczgciem przyjmowania ZapisOw zostanie przeprowadzony za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej,
proces budowy Ksiegi Popytu na Akcje Oferowane majacy na celu okreslenie potencjalnego popytu na Akcje
Oferowane oraz ustalenie Ceny Emisyjnej Akcji Oferowanych.

Inwestorzy zainteresowani udzialem w procesie budowy Ksiegi Popytu, w celu uzyskania szczegdtowych
informacji oraz zasad uczestnictwa w tym procesie, powinni skontaktowac¢ si¢ z Firma Inwestycyjnag — Domem
Maklerskim Navigator S.A. — pod adresem: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa lub poprzez email:
scanway@dmnavigator.pl. Osoby fizyczne mogg wzig¢ udziat w procesie budowy Ksiegi Popytu wytacznie po
otrzymaniu od DM Navigator imiennego zaproszenia do udziatu ww. procesie.

Wyniki tego procesu moga stanowi¢ réwniez podstawe podjecia decyzji przez Emitenta o odwotaniu lub
zawieszeniu Oferty.

Po zakonczeniu procesu budowania Ksiggi Popytu Zarzad, po konsultacji z Firma Inwestycyjna Oferty dokona
uznaniowego wyboru Inwestorow, do ktorych skierowane zostang za po$rednictwem Firmy Inwestycyjnej
Zaproszenia. Powyzsze Zaproszenie bedzie zawierad liczbg Akcji Oferowanych, na jakg powinien opiewac Zapis,
Cene Emisyjng Akcji Oferowanych, kwotg i termin, jaka i kiedy Inwestor bedzie zobowigzany optaci¢ Zapis oraz
numer konta, na ktére Inwestor winien dokona¢ wptaty za Akcje Oferowane. Zaproszenia do Inwestoréw zostang
przestane przez Koordynatora Oferty.

Inwestor sktadajacy Zapis na Akcje Oferowane musi posiada¢ rachunek papierow wartosciowych w dowolnej
firmie inwestycyjnej prowadzacej rachunki papieréw wartosciowych.

Podmiotami uprawnionymi do obejmowania i nabywania Akcji Oferowanych sa osoby fizyczne, osoby prawne
oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zarowno rezydenci, jak i nierezydenci w
rozumieniu Prawa Dewizowego, z zastrzezeniem ponizszych postanowien.

Inwestorzy, bedacy nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, zamierzajacy naby¢ Akcje Oferowane,
powinni zapozna¢ si¢ z odpowiednimi przepisami prawa polskiego oraz przepisami obowigzujacymi w panstwie
ich rezydencji, ktore moga mie¢ do nich zastosowanie w tym zakresie, a takze z informacjami na temat ograniczen
dotyczacych mozliwosci oferowania Akcji Oferowanych znajdujacymi si¢ w niniejszym Memorandum.

Oferta Publiczna jest przeprowadzana wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej niniejsze Memorandum Informacyjne nie moze by¢ traktowane jako rekomendacja,
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propozycja, zaproszenie lub oferta nabycia Akcji Oferowanych, ani jako zamiar pozyskania ofert kupna Akcji
Oferowanych w jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktorej podjecie takich dzialan byloby niezgodne z
obowiazujacymi regulacjami. Memorandum nie podlega, ani nie jest przeznaczone do rozpowszechniania,
oglaszania, czy dystrybucji poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczeg6lnosci nie moze by¢ posrednio,
ani bezposrednio, w catoéci, ani w cz¢éci rozpowszechniane w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Australii,
Kanadzie, Japonii, Republiki Potudniowej Afryki, ani w zadnej jurysdykcji, w ktorej stanowitoby to naruszenie
wlasciwych przepisow prawa lub wymagatoby rejestracji, zgloszenia lub uzyskania zezwolenia. W $wietle
ograniczen prawnych, osoby zdefiniowane jako ,,US Person”, zgodnie z definicja wskazang w Regulacji S,
wydanej na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r. z pdzniejszymi zmianami (US
Securities Act 1933), ani osoby dziatajagce w imieniu lub na rzecz 0séb zdefiniowanych jako ,,US Person” nie sg
uprawnione do objg¢cia lub nabycia Akcji Oferowanych.

W zwigzku sankcjami nalozonymi Rozporzadzeniem Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczacym
srodkow ograniczajagcych w zwiazku z dzialaniami Rosji destabilizujacymi sytuacje w Ukrainie, a takze
Rozporzadzeniem Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczacym $rodkéw ograniczajacych w
zwiazku z sytuacja na Biatorusi i udzialem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, niniejsza Oferta nie jest
kierowana do obywateli rosyjskich albo biatoruskich lub 0séb fizycznych zamieszkatych w Rosji albo na Biatorusi
lub do jakichkolwiek osdb prawnych lub innych jednostek organizacyjnych posiadajacych siedzibe w Rosji albo
na Biatorusi. W zwigzku z powyzszym Koordynator Oferty nie b¢dzie przyjmowac Zapiséw na Akcje Oferowane
od wyzej wskazanych osob i podmiotow, a w przypadku ztozenia Zapisu przez takie osoby/podmioty Zapis
zostanie odrzucony. Ograniczenia te nie znajdujg zastosowania do obywateli panstwa cztonkowskiego UE oraz
0s6b fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim UE.

Zapisy na Akcje Oferowane inwestorzy powinni sktada¢ w formie pisemnej, w postaci Formularza Zapisu, zgodnie
ze wzorem wskazanym w punkcie 7.3 Memorandum Informacyjnego. Formularz Zapisu dostepny jest do pobrania
ze strony internetowej Emitenta https://www.scanway.pl.

Zapisy mozna sktadac:

. Elektronicznie — poprzez przestanie Formularza Zapisu poczta elektroniczng na adres email:
zlecenia@dmnavigator.pl. Formularz Zapisu (zgodnie ze wzorem wskazanym w punkcie 7.3 Memorandum),
powinien by¢ podpisany odrecznie i osobiscie lub podpisem kwalifikowanym lub podpisem zaufanym ePUAP i
przestany na ww. adres email, nie p6zniej niz do godz. 23.59 ostatniego dnia przyjmowania Zapisow. Termin
przyjmowania Zapisow uptywa zgodnie z harmonogramem (zob. pkt 4.5.2 Termin otwarcia i zamknigcia Oferty
Publicznej);

. Osobiscie — poprzez osobiste doreczenie, prawidlowo wypetnionego i podpisanego oryginatu Formularza
Zapisu (zgodnie ze wzorem wskazanym w punkcie 7.3 Memorandum) w 3 jednobrzmigcych egzemplarzach, do
siedziby DM NAVIGATOR, adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa. Prawidtowo wypekiony i podpisany
oryginal Formularza Zapisu w 3 jednobrzmiacych egzemplarzach powinien by¢ dostarczony do DM
NAVIGATOR, nie pdzniej niz do godz. 18.00 ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw. Termin przyjmowania
Zapiséw uplywa zgodnie z harmonogramem (zob. pkt 4.5.2 Termin otwarcia i zamknigcia Oferty Publicznej);

. Korespondencyjnie — poprzez przestanie kurierem, prawidtowo wypelionego i podpisanego oryginatu
Formularza (zgodnie ze wzorem wskazanym w punkcie 7.3 Memorandum) Zapisu w 3 jednobrzmiacych
egzemplarzach, do siedziby DM NAVIGATOR, adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa. Prawidlowo wypetniony
i podpisany oryginat Formularza Zapisu w 3 jednobrzmiacych egzemplarzach powinien by¢ dostarczony do DM
NAVIGATOR, nie p6zniej niz do godz. 18.00, ostatniego dnia przyjmowania Zapisow. Termin przyjmowania
Zapiséw uptywa zgodnie z harmonogramem (zob. pkt 4.5.2 Termin otwarcia i zamkniecia Oferty Publicznej). W
przypadku zamiaru korespondencyjnego dostarczenia przez inwestora do DM NAVIGATOR Formularza Zapisu,
w celu terminowego jego dostarczenia, zaleca si¢ skorzystanie z profesjonalnych ushug kurierskich.

Na dowdd przyjecia Zapisu w formie elektronicznej, osoba zapisujaca si¢ na Akcje Oferowane otrzyma poczta
elektroniczna, od podmiotu przyjmujacego zapis, potwierdzenie przyj¢cia Formularza Zapisu.
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Dopuszczalne jest sktadanie Zapisu za posrednictwem wilasciwie umocowanego pelnomocnika. W razie sktadania
Zapisu przez pelnomocnika w tresci pelnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne umocowanie do dokonania
takiej czynnosci. W przypadku sktadania Zapisu korespondencyjnego w Firmie Inwestycyjnej za po§rednictwem
kuriera, oryginat pelnomocnictwa powinien zosta¢ ztozony w Firmie Inwestycyjnej najpdzniej do godziny 18.00
w dniu 27 czerwca 2023 r.

W celu uzyskania informacji na temat szczegdlowych zasad skladania Zapisu, w szczegdlnosci na temat
dokumentéw wymaganych przy skladaniu Zapisu przez przedstawicieli ustawowych, pelnomocnikéow lub inne
osoby dziatajgce w imieniu inwestorow, nalezy skontaktowac si¢ z Firma Inwestycyjna.

Ztozenie Zapisu oznacza w szczegolnosci, ze inwestor:

1. zapoznal si¢ z treScia Memorandum Informacyjnego i informacjami podawanymi do publicznej
wiadomos$ci w zwiazku z Oferta Publiczng Akcji Oferowanych, w sposob, w jaki zostalo opublikowane
Memorandum Informacyjne i je zaakceptowal;

2. wyrazit zgod¢ na brzmienie tresci Statutu Emitenta;
3. wyrazit zgod¢ na warunki Oferty Akcji Oferowanych;
4, jest osobg, ktora zgodnie z przepisami prawa obowiazujacego w kraju, ktérego jest rezydentem, moze

wzig¢ udziat w Ofercie Publicznej Akcji Oferowanych;

5. nie jest obywatelem rosyjskim, ani biatoruskim lub osobg fizyczng zamieszkata w Rosji albo na Biatorusi
lub jakakolwiek osoba prawna lub inng jednostka organizacyjng posiadajaca siedzib¢ w Rosji albo na Biatorusi, z
wylaczeniem obywateli panstwa czlonkowskiego UE oraz os6b fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt
czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim UE.

6. wyrazit zgodg¢ na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz wskazana w Formularzu Zapisu
lub nieprzydzielenia ich wcale zgodnie z zasadami i warunkami opisanymi w Memorandum Informacyjnym;

7. wyrazit zgodg na przetwarzanie swoich danych osobowych w zakresie niezb¢dnym do przeprowadzenia
Oferty Publicznej Akcji Oferowanych oraz zapewnienia zgodnosci z odpowiednimi przepisami prawa oraz innymi
odpowiednimi regulacjami;

8. wyrazit zgode na przekazywanie danych i informacji stanowigcych tajemnice zawodowa oraz informacji,
w tym danych osobowych, zwigzanych z dokonanym przez niego Zapisem na Akcje Oferowane: Emitentowi,
Firmie Inwestycyjnej, innym podmiotom obstugujagcym Oferte Publiczng, Gieldzie Papieréw Warto§ciowych w
Warszawie S.A. i Krajowemu Depozytowi Papierow Wartosciowych S.A., w zakresie niezbgdnym do
przeprowadzenia Oferty Publicznej Akcji Oferowanych oraz do wykonania zobowigzan opartych na wtasciwych
przepisach prawa, jak rowniez na innych regulacjach oraz niniejszym wyrazit zgode na upowaznienie tych
podmiotéw, ich pracownikow oraz osoby zarzadzajace do otrzymania tych informacji;

9. zobowigzal si¢ do niezwlocznego poinformowania Firmy Inwestycyjnej o wszelkich zmianach
dotyczacych wskazanego w Formularzu Zapisu numeru rachunku papieréw wartoSciowych lub podmiotu
prowadzacego ten rachunek oraz stwierdzil nieodwotalno$¢ dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych i
poprawnos¢ danych w niej zawartych;

10. dostarczyt do Firmy Inwestycyjnej, w odpowiednim terminie, prawidlowo wypetniony i podpisany
oryginat Formularza Zapisu w trzech jednobrzmiacych egzemplarzach.

Ponadto kazdy Inwestor sktadajacy Zapis bedzie zobowiazany w szczegdlnosci wskaza¢ w Formularzu Zapisu na
Akcje Oferowane wszystkie wymagane w nim informacje oraz ztozy¢ wymagane o$wiadczenia i upowaznienia
oraz udzieli¢ w Formularzu Zapisu na Akcje Oferowane upowaznienia dla Firmy Inwestycyjnej przyjmujacego
Zapisy do przekazania informacji objetych tajemnicag zawodows, w tym informacji zwigzanych z dokonanymi
Zapisami w zakresie niezbednym dla przeprowadzenia Oferty oraz upowaznienia dla Firmy Inwestycyjnej i Spotki
do otrzymania takich informacji.
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Brak wskazania w Formularzu Zapisu na Akcje Oferowane wskazanych powyzej oraz innych wymaganych
informacji, badz podanie nieprawidtowych informacji, spowoduje, iz Zapis danego Inwestora moze zosta¢ uznany
przez firm¢ inwestycyjna przyjmujaca taki Zapis za niewazny.

W przypadku braku okres$lonych informacji albo nieprawidtowoséci w Formularzu Zapisu, Inwestor moze zosta¢
wezwany do ich uzupekienia przez Firme¢ Inwestycyjng przyjmujaca Zapis od takiego Inwestora, przy czym Firma
Inwestycyjna nie ma obowigzku wzywania Inwestora do dokonania takich uzupetnien.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypehienia Formularza Zapisu ponosi sktadajacy Zapis.
Niewazny jest Zapis w przypadku:

1. zlozenia lub optacenia pojedynczego Zapisu na liczbe Akcji Oferowanych mniejsza niz minimalna liczba
akcji Oferowanych okreslona w pkt Minimalna i maksymalna wielkosé zapisu,

2. ztozenia Zapisu pod warunkiem lub z zastrzezeniem;

3. ztozenia Zapisu bez dyspozycji deponowania;

4, udzielenia pelnomocnictwa co najmniej bez formy podpisu notarialnie po§wiadczonego;

5. nieprzedstawienia kopii dwoch dowodoéw tozsamosci ze zdjeciami poswiadczajacych tozsamosé
pelnomocnika;

6. niezaksiggowania ptatnosci, tytutem optacenia Zapisu, na rachunku Firmy Inwestycyjnej w terminach

wskazanych w pkt Termin otwarcia i zamknigcia Oferty Publiczne;j;
7. optacenia Zapisu z rachunku pieni¢znego, ktoérego posiadaczem jest osoba inna, niz inwestor;
8. gdy Zapis jest nieczytelny w catosci lub w czesci.

Za niewazny moze by¢ uznany Zapis, ktory:

1. nie zawiera wszystkich lub kompletnych danych;
2. zawiera dane nieprawdziwe lub dane budzace watpliwos$¢;
3. zostat optacony jedynie w czgsci, jednak na liczbe Akcji Oferowanych co najmniej rowng minimalne;j

liczbie akcji Oferowanych okreslonych w pkt Minimalna i maksymalna wielkosé¢ zapisu;

4, zostat oplacony w innej walucie niz zloty polski.

Dodatkowe postanowienia nieprzewidziane w Formularzu Zapisu nie wywotujg skutkow prawnych.
Termin zwigzania zapisem

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy i nicodwotalny, z wyjatkiem przypadkow wskazanych w Ustawie
o ofercie publicznej, kiedy inwestorowi przyshuguje prawo do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego
Zapisu, zgodnie z art. 37b ust. 7 w zwiagzku z ust. 6 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Inwestorom, ktorzy wyrazili zgod¢ na nabycie lub subskrypcje Akcji Oferowanych przed udostgpnieniem
suplementu do Memorandum Informacyjnego, przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktérego moga
skorzysta¢ w terminie 2 (dwodch) dni roboczych po udostepnieniu suplementu do Memorandum Informacyjnego,
pod warunkiem Ze nowy znaczacy czynnik, istotny blad lub istotna niedoktadno$é¢, wystapily lub zostaty
zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania lub przed dostarczeniem papierow wartoSciowych, w
zaleznos$ci od tego, ktore z tych zdarzen nastgpi wezesniej. Wycofanie zgody nastgpuje przez oSwiadczenie na
pismie ztozone w miejscu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane. Emitent moze dokona¢ przydziatu Akcji
Oferowanych nie wczes$niej niz po uptywie terminu do wycofania przez inwestora zgody na nabycie lub
subskrypcje Akcji Oferowanych.
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Zapis nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen. Zapis na Akcje serii C dokonany pod warunkiem lub z
zastrzezeniem jest niewazny. Niewazny jest Zapis, ktory nie zawiera wszystkich danych zawartych w Formularzu
Zapisu. Dodatkowe postanowienia nieprzewidziane w Formularzu Zapisu nie wywotuja skutkéw prawnych.
Niewazny jest Zapis na Akcje Oferowane w przypadku braku dyspozycji deponowania. Niewazny jest pojedynczy
Zapis na liczbe Akcji Oferowanych mniejsza niz minimalna liczba Akcji Oferowanych okreslona w pkt
Minimalna i maksymalna wielkos¢ zapisu.

Ztozony Zapis wigze inwestora skladajacego Zapis od daty ztozenia Zapisu do dnia przydziatu Akcji
Oferowanych, badz odstgpienia przez Emitenta od przeprowadzenia Oferty.

W momencie sktadania Zapisow Inwestorzy nie beda ponosi¢ dodatkowych kosztow, ani uiszcza¢ podatkow, za
wyjatkiem ewentualnych kosztéw zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw warto$ciowych,
o ile Inwestor sktadajacy Zapis nie posiadat takiego rachunku wczesnie;j.

Cena Emisyjna

Cena Emisyjna bedzie taka sama dla wszystkich inwestoréw skladajacych Zapisy. Cena Emisyjna zostanie
ustalona przez Zarzad Emitenta. W celu ustalenia Ceny Emisyjnej, Zarzad moze wykorzysta¢ wyniki procesu
book-building (budowy Ksiggi Popytu), ktory bedzie przeprowadzony przez Firme Inwestycyjng. Firma
Inwestycyjna moze zaprosi¢ do procesu book-building (budowy Ksiggi Popytu) dyskrecjonalnie wybranych przez
siebie inwestorow oraz przeprowadzi¢ ten proces na zasadach i warunkach wedlug uznania Firmy Inwestycyjnej.
Inwestorzy, ktdrzy nie otrzymali do Firmy Inwestycyjnej zaproszenia do uczestnictwa w procesie budowy Ksiegi
Popytu powinni skontaktowaé si¢ z Firmg Inwestycyjna, najpdézniej do konca dnia poprzedzajacego dzien
zakonczenia budowy Ksiggi Popytu, o ktorym mowa w pkt 4.5.2 Terminy otwarcia i zamknigcia Oferty
Publiczne;j.

Zardéwno zasady i warunki przeprowadzenia procesu book-building (budowy Ksiegi Popytu), jak i jego wyniki nie
beda podane do publicznej wiadomosci.

Informacja odnos$nie ustalonej Ceny Emisyjnej zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki
zostalo  opublikowane  Memorandum Informacyjne — na  stronach internetowych  Emitenta
(https:/iwww.scanway.pl) i Firmy Inwestycyjnej (https://www.dmnavigator.pl).

Minimalna i maksymalna wielko$¢ deklaracji book- buildingowej oraz zapisu

Minimalna liczba Akcji Oferowanych objeta deklaracjg nabycia Akcji serii C (deklaracji book-buildingowej) przez
jednego Inwestora wynosi 400 szt. (czterysta sztuk) Akcji Oferowanych.

Minimalna wielko$¢ Zapisu na Akcje Oferowane objeta Zapisami jednego Inwestora (posiadacza rachunku
papierdw wartosciowych), ktory nie brat udziatu w budowie Ksiegi Popytu i nie otrzymat Zaproszenia do ztozenia
Zapisu do ztozenia Zapis wynosi 400 szt. (czterysta sztuk) Akcji serii C, przy czym takiemu Inwestorowi moze
zosta¢ przydzielona mniejsza liczba Akcji serii C niz okreslona w dokonanym przez niego Zapisie albo tez moze
zosta¢ nie przydzielona zadna Akcja Oferowana (zob. pkt. 4.5.6 Terminy i szczegolowe zasady przydziatu
papierow wartosciowych).

Maksymalna liczba Akcji Oferowanych objeta Zapisami jednego Inwestora (posiadacza rachunku papierow
warto$ciowych) nie moze by¢ wigksza niz 200.000 (dwiescie tysiecy) Akeji Oferowanych.

Inwestorzy sa uprawnieni do sktadania dowolnej liczby Zapisow.

Zapis (lub taczne Zapisy jednego inwestora lub posiadacza rachunku papieréw wartosciowych) opiewajacy na
liczbe Akcji Oferowanych wigksza niz liczba Akcji Oferowanych przeznaczonych do objecia begdzie traktowany
jako Zapis na maksymalna liczbe Akcji Oferowanych.

Podmiot koordynujgcy Oferte lub oferujacy Akcje Oferowane

Podmiotem koordynujacym Oferte jest Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Twarda
18, 00-105 Warszawa, wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
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Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod nr KRS 0000274307, o
kapitale zaktadowym 1.400.000,00 zt (w pelni optaconym) (,,Firma Inwestycyjna”). Firma Inwestycyjna jest
podmiotem odpowiedzialnym za posrednictwo w proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych.

Skladanie dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych

W momencie sktadania Zapisu, inwestor zobowigzany jest zlozy¢ nieodwotalng dyspozycj¢ deponowania
nabytych przez niego Akcji Oferowanych (stanowiacg cz¢$¢ Formularza Zapisu — okre$lonego w punkcie 7.3
Memorandum Informacyjnego) na prowadzonym na jego rzecz rachunku papieréw warto§ciowych. Zlozenie
takiej dyspozycji jest obligatoryjne, a jej brak powoduje niewazno$¢ Zapisu na Akcje Oferowane.

Akcje Oferowane mogg by¢ deponowane wylacznie na rachunku papieréw warto§ciowych inwestora.
Rownoczesnie ze ztozeniem dyspozycji deponowania inwestor potwierdza poprawnos¢ danych w niej zawartych
i zobowiazuje si¢ do poinformowania na pismie Firmy Inwestycyjnej o wszelkich zmianach dotyczacych rachunku
papierdw warto§ciowych inwestora.

W razie sktadania Zapisu i dyspozycji deponowania przez pelnomocnika, w tresci pelnomocnictwa powinno by¢
zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Inwestor, ktory nie posiada rachunku papieréw wartosciowych, jest zobowigzany do jego zatozenia najpdzniej
wraz ze skladaniem Zapisu na Akcje Oferowane. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego
wypelnienia dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych ponosi osoba sktadajaca te dyspozycje.

45.4. Zasady, miejsce i terminy dokonywania wplat oraz skutkéw prawnych
niedokonania wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepelnej

Inwestorzy skladajacy Zapis na Akcje Oferowane powinni optaci¢ Akcje Oferowane w momencie sktadania
Zapisu w kwocie rownej iloczynowi liczby Akcji Oferowanych, na jaka inwestor sklada Zapis oraz Ceny
Emisyjnej dla jednej Akcji Oferowane;j.

Platno$¢ za Akcje Oferowane musi by¢ dokonana w ztotych, zgodnie z regulacjami obowigzujagcymi w firmie
inwestycyjnej przyjmujacej Zapis na Akcje Oferowane. Brak optacenia Zapisu w catosci powoduje jego
niewazno$¢. Dokonanie wptaty na mniejsza liczbg Akcji Oferowanych niz wskazana w Zapisie (lecz nie mniejsza
niz minimalna liczba Akcji Oferowanych okreslona w pkt Minimalna i maksymalna wielkosé zapisu) nie oznacza
automatycznie niewaznosci Zapisu. Moze on by¢ traktowany jak zlozony na liczbe Akcji Oferowanych majaca
pokrycie we wplaconej kwocie (z uwzglgdnieniem zasady nieprzydzielania utamkowych czesci Akcji
Oferowanych).

Whplaty na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu.

Wptata na Akcje Oferowane powinna zosta¢ dokonana w ztotych polskich na rachunek Domu Maklerskiego
Navigator S.A. prowadzony przez PKO Bank Polski S.A., o numerze: 66 1020 1068 0000 1602 0346 7602.

Whptata na Akcje Oferowane powinna zosta¢ uiszczona w petnej wysokosci w taki sposob, aby najp6zniej do konca
ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw na Akcje Oferowane w terminach okre$lonych w pkt Termin otwarcia i
zamknigcia Oferty Publicznej, powyzej. wplyngla (zostata zaksiggowana) na rachunku Firmy Inwestycyjnej
wskazany powyzej. Tytul wplaty powinien zawierac:

1. numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny),
2. imi¢ i nazwisko (nazwe¢ firmy osoby prawnej) inwestora,
3. adnotacj¢ ,, Wptata na akcje Scanway S.A.”

Zwraca si¢ uwageg inwestorow, iz ponosza oni wylaczna odpowiedzialno$¢ z tytutu pelnego i terminowego
whniesienia wptat na Akcje Oferowane. W szczeg6dlnosci dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz terminéw
realizacji przez bank przelewow.
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Za termin dokonania wplaty przyjmuje si¢ dzien, w ktéorym Srodki pieni¢zne wplynely (zostaly
zaksiegowane) na rachunku bankowym Firmy Inwestycyjnej.

45.5. Informacje o uprawnieniach zapisujacych si¢ oséb do uchylenia si¢ od skutkow
prawnych zloZonego zapisu wraz z warunkami, jakie muszg by¢ spelnione, aby takie
uchylenie bylo skuteczne

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy i nieodwotalny, z wyjatkiem wskazanych w Ustawie o Ofercie
Publicznej przypadkow, kiedy inwestorowi przystuguje prawo do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztoZzonego
Zapisu, zgodnie z art. 37b ust. 7 w zwiazku z ust. 6 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Inwestorom, ktorzy wyrazili zgode¢ na nabycie lub subskrypcje Akcji Oferowanych przed udostgpnieniem
suplementu, przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktorego moga skorzysta¢ w terminie 2 (dwéch) dni
roboczych po udostepnieniu suplementu do Memorandum Informacyjnego, pod warunkiem ze nowy znaczacy
czynnik, istotny blad lub istotna niedoktadno$é, wystapity lub zostaly zauwazone przed zakonczeniem okresu
oferowania lub dostarczeniem papieréw wartosciowych, w zaleznosci od tego, ktore z tych zdarzen nastgpi
wczesniej. Wycofanie zgody nastepuje przez oswiadczenie na pismie zlozone w miejscu zlozenia zapisu na Akcje
Oferowane. Emitent moze dokonaé przydziatu Akcji Oferowanych nie wezesniej niz po uptywie terminu do
wycofania przez inwestora zgody na nabycie lub subskrypcje akcji.

Prawo do wycofania zgody na nabycie lub subskrypcj¢ Akcji Oferowanych wystapi w szczegdlnosci po publikacji
suplementu z informacja o Cenie Emisyjnej Akcji Oferowanych. Suplement do Memorandum Informacyjnego
zostanie udostepniony osobom, do ktérych skierowana jest Oferta Publiczna, w taki sam sposéb, w jaki zostalo
udostepnione Memorandum Informacyjne, a wigc na stronach internetowych Emitenta: (https://www.scanway.pl)
i Firmy Inwestycyjnej: (https://www.dmnavigator.pl).

45.6. Terminy i szczegélowe zasady przydzialu papieréw warto$ciowych

Zarzad Emitenta dokona przydzialu Akcji Oferowanych w terminie okreslonym w harmonogramie
zamieszczonym w pkt 4.5.2 Termin Otwarcia i Zamknigcia Oferty Publicznej powyzej.

Warunkiem przydzielenia Akcji Oferowanych Inwestorom jest prawidtowe wypetnienie Formularza Zapisu oraz
optacenie Zapisu po Cenie Emisyjnej wskazanej w Zaproszeniu skierowanym do Inwestorow. Akcje Oferowane
zostang przydzielone Inwestorom zgodnie ze wskazang w zaproszeniach liczbg Akcji Oferowanych.

Decyzje o liczbie Akcji Oferowanych, ktdre zostana przydzielone poszczegdlnym Inwestorom beda miaty
charakter uznaniowy i zostang podjete przez Spotke po konsultacji z Firma Inwestycyjna, po zakonczeniu procesu
budowania Ksiggi Popytu.

Inwestorom, ktorzy nie brali udzialu w budowie Ksiggi Popytu i nie otrzymali Zaproszenia do zlozenia Zapisu, a
ztozyli Zapis na Akcje Oferowane moze zosta¢ przydzielona mniejsza liczba Akcji serii C niz okre§lona w
dokonanym przez nich Zapisie albo tez moze zostaé nie przydzielona zadna Akcja Oferowana. Inwestorzy, ktorzy
brali udziat w budowie Ksiegi Popytu i otrzymali Zaproszenia do ztozenia Zapisu na Akcje Oferowane nie sg
uprawnieni do ztozenia dodatkowego Zapisu na Akcje Oferowane bez otrzymania dodatkowego Zaproszenia, za
wyjatkiem Zapisow sktadanych w terminach przyjmowania Zapisow i wptat od Inwestorow Zastgpczych, o ktérym
mowa W pkt 4.5.2 pt. Terminy otwarcia i zamkniecia Oferty Publicznej.

Akcje Oferowane, w odniesieniu do ktérych Inwestorzy dokonujacy Zapisow uchylili sie od skutkow prawnych
ztozonych Zapiséw, moga zosta¢ przydzielone Inwestorom, zaré6wno tym, ktorzy wzieli udzial w procesie
budowania Ksiggi Popytu, jak i tym, ktorzy nie wzi¢li udzialu w procesie budowania Ksiegi Popytu (,,Inwestorzy
Zastepczy”), pod warunkiem prawidlowego ztozenia i optacenia Zapisow ztozonych w odpowiedzi na
Zaproszenie do ztozenia takich Zapisow zgodnie z warunkami opisanymi w niniejszym rozdziale.

W przypadku dokonania niepetnej wptaty na Akcje Oferowane, badz ztozenia przez Inwestora Zapisu lub Zapisow
na liczbe Akcji Oferowanych mniejsza niz okreslona w Zaproszeniu skierowanym do tego Inwestora, takiemu
Inwestorowi zostanie przydzielona taka liczba Akcji Oferowanych, na jaka Inwestor ten dokonat wptaty. Na
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podstawie uznaniowego wyboru Spoitki takiemu Inwestorowi moze zostaé¢ réwniez przydzielona mniejsza liczba
Akcji Oferowanych niz wynikajaca z dokonanej wptaty lub tez moze nie zosta¢ mu przydzielona zadna Akcja
Oferowana.

W przypadku ztozenia przez Inwestora Zapisu lub Zapiso6w na wigksza liczbe Akcji Oferowanych niz wynikajaca
z otrzymanego Zaproszenia, takiemu Inwestorowi moze zostaé przydzielona liczba Akcji Oferowanych
wynikajaca z otrzymanego przez niego Zaproszenia.

Emitent nie bedzie zawiadamial indywidualnie Inwestorow o liczbie ostatecznie przydzielonych Akcji
Oferowanych. Inwestorom nie bedg wydawane potwierdzenia nabycia Akcji Oferowanych. Informacj¢ dotyczaca
liczby przydzielonych Akcji Oferowanych kazdy z inwestorow bedzie mogt uzyska¢ w Firmie Inwestycyjnej, w
ktorej zostat ztozony Zapis.

Informacj¢ dotyczaca przydziatu Akcji Oferowanych Emitent przekaze do publicznej wiadomos$ci w sposob, w
jaki zostato udostgpnione Memorandum, czyli na stronie internetowej Emitenta (https://www.scanway.pl) oraz
Firmy Inwestycyjnej (https://www.dmnavigator.pl).

Przydzielenie Akcji Oferowanych w mniejszej liczbie niz zadeklarowana w Zapisie nie daje podstaw do
odstgpienia od Zapisu.

O ile zajdzie taka potrzeba, Spotka w porozumieniu z Firmg Inwestycyjng wybierze Inwestoréw Zastepczych
wedlug wlasnego uznania i zwréci si¢ do nich z Zaproszeniami, kierujac si¢ mozliwosciag szybkiego
przeprowadzenia i zakonczenia procesu obejmowania Akcji Oferowanych w ramach przyjetego harmonogramu.
Zawiadomienia o przydzieleniu Akcji Oferowanych Inwestorom Zastgpczym zostang przekazane przez Firme
Inwestycyjna, w imieniu Emitenta.

45.7. Zasady oraz terminy rozliczenia wplat i zwrotu nadplaconych kwot

Inwestorzy, ktorych Zapisy na Akcje Oferowane zostaly uniewaznione lub nieuwzglednione lub w przypadku
niedojscia Oferty Publicznej do skutku, otrzymaja zwrot dokonanych wptat na rachunek wskazany przez Inwestora
w Formularzu Zapisu, bez jakichkolwiek odszkodowan i odsetek, w terminie 7 (siedem) dni roboczych od dnia
dokonania przydzialu Akcji Oferowanych, ogloszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej lub niedojsciu Oferty
Publicznej do skutku.

W przypadku uchylenia si¢ przez Inwestora od skutkdéw prawnych ztozonego Zapisu w zwigzku z opublikowaniem
suplementu do Memorandum, dokonane wptaty zostang zwrdcone w terminie 2 (dwoch) dni roboczych od daty
ztozenia o§wiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkow prawnych ztozonego Zapisu. Zwrot nadptaconych kwot nastapi
bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek. Zwrot nadptaconych kwot nastapi na rachunek bankowy wskazany
przez inwestora w Formularzu Zapisu.

45.8. Przypadki, w ktorych Oferta Publiczna moze nie doj$¢ do skutku lub Emitent
moze odstapi¢ od jej przeprowadzenia

Do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapiso6w na Akcje Oferowane Emitent, po konsultacji z Firmag Inwestycyjna,
moze w kazdym czasie i bez podawania przyczyn, podja¢ decyzj¢ o zawieszeniu Oferty albo odstapi¢ od
przeprowadzenia Oferty, co bedzie rdwnoznaczne z odwolaniem emisji Akcji Oferowanych.

Po dniu rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Akcje Oferowane, Emitent moze podjaé decyzje o zawieszeniu
Oferty, wylacznie z waznych powodow, do ktérych w szczegolnosci nalezg zdarzenia, ktdre w ocenie Emitenta i
Firmy Inwestycyjnej, moglyby w negatywny sposob wptyna¢ na powodzenie Oferty lub powodowa¢ zwigkszone
ryzyko inwestycyjne dla nabywcow Akcji Oferowanych. Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty moze zostac
dokonane bez jednoczesnego wskazywania nowych terminéw Oferty. Terminy te Emitent, po konsultacji z Firma
Inwestycyjna moze ustali¢ pozniej, a informacja zostanie przekazana niezwlocznie po jej ustaleniu, w sposob, w
jaki zostalo udostgpnione Memorandum Informacyjne, a wigc na stronach internetowych Emitenta:
(https://www.scanway.pl) i Firmy Inwestycyjnej: (https://www.dmnavigator.pl).
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Po rozpoczeciu przyjmowania Zapiséw Emitent moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty, jedynie z waznych
powodow. Do waznych powodow mozna zaliczy¢ w szczegolnosci:

1. nagte lub nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju, ktore
moglyby mie¢ istotny negatywny wplyw na rynki finansowe, gospodarke Polski, Oferte lub na dziatalnos¢
Emitenta (w szczegolnosci zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie);

2. nagte i nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym charakterze niz wskazane powyzej, mogace
mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta lub mogace skutkowaé poniesieniem przez Emitenta
istotnej szkody lub istotnym zakldceniem jego dziatalnosci;

3. istotng negatywna zmian¢ dotyczaca dziatalno$ci, sytuacji finansowej lub wynikow operacyjnych
Emitenta;
4, zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami warto$ciowymi na GPW, NewConnect lub na

innych rynkach gietdowych w przypadku, gdy mogloby to mie¢ istotny negatywny wptyw na Ofert¢ Publiczng lub
jej przebieg;

5. sytuacje, gdy wynik procesu Zapisow okaze si¢ niesatysfakcjonujacy w ocenie Emitenta;

6. nagte i nieprzewidziane zmiany majace bezposredni, istotny i negatywny wpltyw na funkcjonowanie
Emitenta lub wypowiedzenie lub rozwigzanie umowy pomiedzy Emitentem a Firmg Inwestycyjng w zakresie
posrednictwa w proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych.

W przypadku podjgcia decyzji o odstapieniu od Oferty, stosowna informacja zostanie podana przez Emitenta do
publicznej wiadomosci w formie suplementu do Memorandum Informacyjnego, niezwtocznie po jej podjeciu, w
taki sam sposob, w jaki zostalo opublikowane Memorandum, a wigc na stronach internetowych Emitenta:
(https:/iwww.scanway.pl) i Firmy Inwestycyjnej: (https://www.dmnavigator.pl).

45.9. Sposoby i formy ogloszenia o doj$ciu lub niedoj$ciu Oferty Publicznej do skutku
oraz sposobie i terminie zwrotu wplaconych kwot oraz o odstapieniu od przeprowadzenia
Oferty Publicznej lub jej odwolaniu

Informacja o doj$ciu lub niedojsciu Oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wplaconych kwot

Informacj¢ o dojsciu albo niedojsciu Oferty do skutku Emitent poda do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki
zostato opublikowane Memorandum Informacyjne, niezwlocznie po dokonaniu przydziatu albo powzigciu przez
Emitenta informacji o niedojsciu Oferty do skutku, to jest na stronie internetowej Emitenta
(https://www.scanway.pl) i Firmy Inwestycyjnej (https://www.dmnavigator.pl).

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wplaconych przez inwestoréw srodkoéw pienigznych zostanie
dokonany zgodnie z dyspozycja wskazang w tresci ztozonego Formularza Zapisu. Zwrot srodkow pienigznych
nastgpi bez jakichkolwiek odsetek badz odszkodowan, w terminie 7 (siedmiu) dni roboczych od dnia przekazania
do publicznej wiadomosci przez Emitenta informacji o niedojsciu Oferty do skutku, to jest na stronie internetowe;j
Emitenta (https://www.scanway.pl) i Firmy Inwestycyjnej (https://www.dmnavigator.pl).

Informacja o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty lub jej odwolaniu

W przypadku odstapienia od przeprowadzenia Oferty albo jej odwotania informacja ta zostanie przekazana do
publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostato opublikowane Memorandum Informacyjne to jest na stronie
internetowej Emitenta (https://www.scanway.pl) i Firmy Inwestycyjnej (https://www.dmnavigator.pl).
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5. DANE O EMITENCIE

5.1. Firma (nazwa), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami telefonu
lub faksu, adresem gléwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej, identyfikatorem
wedlug wlasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedlug wiasciwej identyfikacji
podatkowej

Podstawowe informacje o Emitencie zostaty przedstawione w ponizej tabeli.

Tabela 4: Podstawowe informacje o Emitencie

Firma: Scanway Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: ul. Dunska, 9

54-427 Wroctaw

woj. Dolnoslaskie

Adres poczty elektronicznej: office@scanway.pl

Strona internetowa: https://scanway.pl/

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy KRS
KRS 0000597109

REGON 363535091

NIP 8842761100

Telefon: +48 71 733 62 64

Zrédio: Emitent

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony.

5.3. Przepisy prawa, na podstawie ktorych zostal utworzony Emitent

Emitent zostal utworzony i dziala na podstawie przepisow prawa polskiego. Spotka zostata utworzona na
podstawie przepisow KSH i dziata zgodnie z przedmiotowa regulacja, jak rowniez postanowieniami Statutu.

5.4. Wskazanie sadu, ktéry wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, a w przypadku gdy
Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagalo uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer
zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

Postanowienie o wpisie Spotki do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS

0000997696 zostalo wydane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 18 pazdziernika 2022 roku.
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5.5. Krotki opis historii Emitenta

5.5.1. Znaczace wydarzenia w historii Emitenta

Okres

GLOWNE WYDARZENIE

2015

Powstanie Scanway - podpisanie umowy Spoitki 15 grudnia 2015

2016

Wpis Spotki do KRS 16 stycznia 2016
Pierwszy Klient: Politechnika Wroctawska, projekt: komora pomiarowa misji

DREAM (DRilling Experiment for Asteroid Mining) - R&D, wiercenie i
badanie zachowania urobku w stanie niewazkosci

Otrzymanie dotacji z PARP na rozwdj firmy

Zrealizowane projekty: m.in. maszyna do epilacji laserowej (koncept oraz
dziatajacy prototyp, ktory nie znalazt finalnie inwestora), projekty
wykorzystujace lasery do skanowania powierzchni, monitorowania produktow
na linii i inne

2017

Pozyskanie nowego inwestora: udzialowcem Spoétki zostaje PGE Ventures
Capital (podwyzszenie kapitatu Spotki w drodze emisji 20 udziatow)
Zrealizowanych ok. 10 projektéw przemystowych o charakterze doradczym, w
ktérych Scanway dostarczal niewielkie systemy wizyjne dopasowane do
indywidualnych potrzeb klienta

Wystrzelenie eksperymentu DREAM zakonczony sukcesem, dane pobrane z
misji zostaty pdzniej wykorzystane przez min. ESA, DLR, a takze w misjach
Hayabusa 2 i ladowniku MASKOT

Projekt ScanSAT (projekt kilkuletni) - NCBIR, Scanway na pierwszym
miejscu listy rankingowej (wynik Szybkiej Sciezki), cel projektu: opracowanie
misji do optycznej obserwacji ziemi, cel: dzialania badawczo rozwojowe
polskiego teleskopu zdolnego pracowac z orbity Ziemi

2018

Druga transza inwestycji z PGE Ventures Capital (podwyzszenie kapitatu
Spotki w drodze emis;ji 13 udziatow)

Pozyskanie nowego inwestora: udzialowcem Spétki zostaje Dolnos$lgski
Fundusz Rozwoju (dwa podwyzszenia kapitatu w drodze emisji kolejno 8 1 8
udzialow)

Start rozwoju systemu do zdalnej analizy jakosci topat turbin wiatrowych dla
PGE Energia Odnawialna

2019

Podwyzszenie kapitatu Spotki w drodze emisji 8 udziatow
R&D i sprzedaz skanera do obrazowania bakterii w szalkach petriego
Prototyp systemu do analizy topat dla PGE Energia Odnawialna

Projekt geologiczny - sprzedaz spektrometru do badania skat dla Uczelnia Jana
Wyzykowskiego

Zatozenia i koncept kamery hiperspektralnej HyperEye
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Okres

GLOWNE WYDARZENIE

2020

Projekt dla branzy meblarskiej: zaawansowany system kontroli jakoS$ci
podczas produkcji mebli, 240 cech produktu, 16 kamer

Projekt dla branzy poligraficznej: start dwoch projektow do analizy papieru
pod katem jako$ciowym surowca oraz kontroli koloru zadruku

Pierwszy projekt dla branzy spozywczej: system do kontroli ostonki biatkowej
w kielbasach

Wdrozenie prototypu systemu do analizy jakoS$ci topat elektrowni wiatrowej
dla PGE EO

Projekty w tym systemy wstgpu oparte o temperaturg ciata (Covid) oraz analiza
jakosci maseczek (Covid)

2021

Podwyzszenie kapitalu w drodze emisji 33 udziatéw; pojawienie si¢ w Spotce
inwestorow indywidualnych

Projekt PIAST: teleskopy obronne dla Polskiej Armii projekt wieloletni dla
WAT i MON

EagleEye, projekt NCBIR: pojedynczy satelita z teleskopem multispektralnym,
swiatto widzialne 1 podczerwien, projekt na lata 2021-2024

Projekt dla branzy poligraficznej: kontynuacja 2 projektéw: Kontrola jakosci
papieru + kontrola zadruku

R&D optymalnego klosza zwigkszajacego rozpraszanie $wiatla w sygnalizacji
$wietlnej

POLSA: Studium wykonalnosci Satelity do obserwacji Ziemi obserwujacego
w pasmie niskiej podczerwieni

STAR VIBE start projektu satelity z dwoma produktami Scanway: Teleskopem
SOP oraz systemem autodiagnostyki satelitow SHS

2022

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji 20 udziatow
Przeksztalcenie Scanway w spotke akeyjna (ilos¢ akcji 1.010.000)
Autorski system monitorowania jakosci tektury na tekturnicy

German Orbital System GmbH - sprzedaz teleskopu SOP, ktoéry wezmie udziat
w jednej z misji Niemieckiej Agencji Kosmicznej DLR

Activision - projekt urzgdzenia optycznego do cyfryzacji tekstur obiektow pod
katem ich digitalizacji i uzycia w grach komputerowych
Projekt kontroli jakosci produkcji o$cieznic drzwiowych

Pierwszy projekt medyczny predykcji wzrostu temperatury implantéw podczas
badania rezonansem magnetycznym

Pierwszy projekt z wlasnym rozwigzaniem w technologii deep learning

Projekt dla migdzynarodowego koncernu 3M

STAR VIBE koniec roku wystanie satelity na orbitg
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Okres GLOWNE WYDARZENIE

— Podwyzszenie kapitatu Spotki w drodze emisji 80.000 akcji

— Wyniesienie na orbit¢ misji STAR VIBE na poktadzie rakiety Falcon-9
SpaceX

— Integracja teleskopu SOP 1U z satelita do misji OTTER (DLR, GOS)

— Sprzedaz systemu kontroli wizyjnej dedykowanego dla sktadarko-sklejarek dla

Pierwszy kwartat 2023 producenta opakowan kartonowych

— Opracowanie skanera do kontroli jakosci opakowan puszkowych

— Dostarczenie pierwszych zobrazowan satelitarnych z misji STAR VIBE

— Zdobycie potwierdzonego flight heritage dla produktu teleskopu optycznego
SOP STAR i SHS VIBE

— Rozbudowa zespotu Business Development w gal¢zi Scanway Space

Zrédio: Spotka

5.5.2. Zakonczone projekty Spolki

Ponizej przedstawiono informacje¢ o projektach, ktore na Date Memorandum zostaly zrealizowane przez Emitenta:

ScanSAT - prototyp nanosatelity do obserwacji Ziemi

Rysunek 1.Teleskop ScanSAT

Zrédio: Spotka

Przy wsparciu Narodowego Centrum Badan i Rozwoju Scanway prowadzit prace nad polskim satelita do
obserwacji Ziemi ScanSAT. Spotka pracowata nad najdoktadniejszym w historii Polski instrumentem optycznym
do obserwacji Ziemi. Bedzie on zamontowany na matym satelicie o wielko$ci (30 x 20 x 10 cm) CubeSat 6U,
ktory z orbity o wysokos$ci 500 km bedzie mogt umozliwia¢ obserwacje nie tylko obszaru Polski, ale i catego
$wiata. Dzigki swoim unikalnym wiasciwosciom tego typu teleskopy moga by¢ uzyte m.in. do detekcji poziomow
gazow cieplarnianych w atmosferze. Projekt ScanSAT, pozwolit Spotce na rozwdj linii produktowej SOP
(Scanway’s Optical Payload).

— Cele projektu: Stworzenie teleskopu do obserwacji ziemi dedykowanego do standardow typu CubeSat,
integracja teleskopu z platforma nanosatelity oraz testy funkcjonalne.
— Efekty projektu:
— teleskop satelitarny do obserwacji Ziemi,
— dedykowana optyka zaprojektowana w Spotce,
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— rozdzielczo$¢ obrazowania <4 m/pix z orbity na wysokosci 500 km przetestowana i sprawdzona
w laboratorium Scanway (najlepszy na $wiecie wynik w tej klasie satelitow na 2020 rok),
— atermalny projekt struktury teleskopu,
— dostgpnos$¢ w wariantach multi- i hiperspektralnych,
— mozliwos¢ integracji z systemem telekomunikacji laserowej,
— projekt skalowalny,
— gotowo$¢ do integracji z nanosatelitami typu CubeSat 6U, a po przeskalowaniu takze 3U,
— Horyzont czasowy: 2017-2020,
— Partnerzy: German Orbital System, NCBIR.

DREAM - DRilling Experiment for Asteroid Mining

Rysunek 2. Logotyp projektu DREAM

Zrédio: Spotka

DREAM to pierwszy projekt Scanway realizowany przez Politechnik¢ Wroctawska w ramach programu
REXUS/BEXUS (Rocket/Ballon EXperiments for University Students) organizowanego przez Europejska
Agencje Kosmiczng we wspotpracy ze Szwedzka Krajowa Radg ds. Przestrzeni Kosmicznej (SNSB) i Niemiecka
Agencja Kosmiczna.

— Cele projektu: Zbadanie procesu wiercenia w warunkach mikrograwitacji i prozni panujacej w przestrzeni
kosmicznej. Co istotne, caly proces wiercenia odbywat si¢ w warunkach kosmicznych (z reguly w
przestrzeni kosmicznej pobiera si¢ probki, ktore analizuje si¢ w laboratorium).

— Efekty projektu:
— opracowanie autorskiego systemu wykonywania odwiertu,
— stworzenie komory pomiarowej i systemu obserwacji przebiegu eksperymentu,
— analiza wplywu geometrii wiertta na rozktad przestrzenny generowanych zwiercin,
— zagregowanie kompletu danych i sukces misji,
— Horyzont czasowy:2016-2017,
— Partnerzy: Europejska Agencja Kosmiczna, Szwedzka Agencja Kosmiczna, Niemieckie Centrum
Lotnicze/
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TRACZ - Testing Robotic Application for Catching in Zero-G

Rysunek 3. Logotyp projektu TRACZ

Zrédio: Spotka

Eksperyment TRACZ w Esrange Space Center (Szwecja) to drugi

projekt realizowany przez Politechnike

Wroctawskg w ramach programu REXUS/BEXUS (Rocket/Ballon EXperiments for University Students)
organizowanego przez Europejska Agencje Kosmiczna we wspolpracy ze Szwedzka Krajowa Rada ds. Przestrzeni
Kosmicznej (SNSB) i Niemiecka Agencja Kosmiczna.

— Cele projektu: Sprawdzenie mozliwosci wykorzystania chwytaka typu uchwyt $ciankowy (ang. jamming
gripper) w warunkach mikrograwitacji i prézni, a takze przeprowadzenie serii testow w przestrzeni
kosmicznej wraz z analizg wynikow,

— Efekty projektu:

— zaprojektowanie chwytaka typu jamming gripper dziatajacego w prozni i mikrograwitacji,
— dokonanie kilkukrotnego chwytu probki i pomiar sity chwytu,

— ocena uzytecznos$ci rozwigzania dla misji kosmicznych,

— obserwacja deformacji membrany podczas chwytu,

— obserwacja przebiegu procesu przez system wizyjny,

— zdobycie doswiadczenia w pracy nad projektem zgodnie ze standardem ESA,

— Horyzont czasowy: 2017-2019,

— Partnerzy: Europejska Agencja Kosmiczna, Szwedzka Agencja Kosmiczna, Niemieckie Centrum

Lotnicze.

5.6. Wazniejsze nagrody i wyréznienia przyznane Spolce

Nagroda Konkurs Rok
I miejsce dla projektu EagleEye Portal Mundurowy 2022
Nagroda dla Scanway S\i/r;ggrl;zei/sz%oéci Dolnego Slaska wedlug Gazety 2019
Nagroda dla projektu DREAM i zespotu | 30 Kreatywnych Wroctawia 2017 2017

Zrédio: Spotka
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5.7. Pozyskane przez Spolke granty i dofinansowania

Nazwa Kwota Przedmiot umowy

Konsorcjum EagleEye 7 220 066,25 7t Dofinasowanie projektu pt. "System mikrosatelitarny EagleEye

Dofinasowanie pojektu pt. "Nanosatelitarna konstelacja
optoelektronicznego rozpoznania obrazowego PIAST (Polish
ImAging SaTellites) w konkursie nr 1/SZAFIR/2020 na
wykonanie 1 finasowanie projektéw w zakresie badan
naukowych lub prac rozwojowych na rzecz obronno$ci i
bezpieczenstwa panstwa w ramach programu pn. "Rozwdj
nowoczesnych,  przelomowych  technologii  shizacych
bezpieczenstwu i obronnosci panstwa, pk. SZAFIR"

PIAST 3956 985,34 zi

Dofinasowanie projektu pt. "Internacjonalizacja firm z sektora

Mazowiecki Klaster 400 458, 00 zt kosmicznego" okreslonego we wniosku o dofinasowanie nr

IcT POIR.02.03.03-14-0006/18
Dofinasowanie projektu ScanSAT - platforma do obserwcji
ScanSat 2 533 488,06 7k satal_ltarnych i lptnlczych shuzaca pozysl<.1w.an1u ge01nf0rmacle
czasie rzeczywistym z wysokog precyzja i w bardzo szerokim
pasmie elektromagnetycznym
IndustryLab - Udziat w programie akceleratora powstatego we wspolpracy

179 200,00 zt firmy doradczej DGA S.A. oraz zaktadéw H. Cegielski Poznan

ScaleUP - DGA.SA S.A. w ramach pilotazu ScaleUP

HugeTech - PGNIG 149 925,05 zt Udziat w projekcie akceleratora Huge Tech

Zrédio: Spotka

5.8. Ochrona patentowa
Spotka dokonata rejestracji w Urzedzie Unii Europejskiej ds. Wiasnosci Intelektualnej wzoru teleskopu, jako
zarejestrowanego wzoru wspolnotowego nr 006309381-0001. Rejestracja wzoru pozwala utrzymywaé jego
ochroneg przez okres do 25 lat. Rejestracja zwigcksza tez zakres ochrony, obejmujac nim réwniez naruszenia

dokonane w dobrej wierze, co istotnie ogranicza ryzyko stosowanie chronionego wzoru w ramach produktow os6b
trzecich bez zgody Emitenta.

5.9. Znaki towarowe

Emitent nie posiada zarejestrowanych znakow towarowych.

5.10. Okreslenie rodzajéw i warto$ci kapitalow (funduszy) wiasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia
5.10.1. Okreslenie rodzaju i wartosci kapitaléw wlasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Na wysokos¢ kapitatow wlasnych Emitenta sktada si¢ kapitat zaktadowy, kapitat zapasowy oraz wynik finansowy
(strata jako warto$¢ ujemnay).

5.10.2. Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 109.000 z1 i dzieli si¢ 1.090.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.
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5.10.3. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy Spotki na dzien 31 marca 2023 roku wynosit 12.299.832,88 zt.
5.10.4. Inne kapitaly

W Spoélce nie zostaly utworzone inne kapitaty.

5.10.5. Zasady tworzenia kapitalow

Kapitaly wtasne Spotki sa tworzone na zasadach okre§lonych w przepisach prawa, w szczeg6lnosci KSH, z
uwzglednieniem postanowien Statutu.

Zgodnie z np. 308 § 1 KSH, kapitat zaktadowy spotki akcyjnej powinien wynosi¢ co najmniej 100.000,00 zt.
Zgodnie np. 431 § 1 KSH, podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga zmiany statutu i nastepuje w drodze
emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji, na zasadach szczegdétowo
opisanych w kolejnych przepisach KSH. Zgodnie z np. 455 § 1 KSH, kapital zaktadowy obniza si¢, w drodze
zmiany statutu, przez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji, potaczenie akcji lub przez umorzenie czesci akcji
oraz w przypadku podziatu przez wydzielenie, na zasadach opisanych szczegétowo w dalszych przepisach KSH.

Zgodnie z np. 396 § 1 — 3 KSH, na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktdrego przelewa si¢ co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego. Do kapitatu zapasowego nalezy przelewaé nadwyzki, osiagnigte przy emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej, a pozostate — po pokryciu kosztéw emisji akcji. Do kapitatu zapasowego wplywaja rowniez
doptaty, ktore uiszczaja akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegélnych uprawnien ich dotychczasowym
akcjom, o ile te doptaty nie beda uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat. Zgodnie z np. 396 § 4
KSH, statut moze przewidywaé tworzenie innych kapitalow na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkow
(kapitaty rezerwowe).

5.10.6. Informacje o nieoplaconej czesci kapitalu zakladowego

Kapital zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

5.10.7. Informacja o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do
objecia w przyszlosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do
nabycia tych akcji

Emitent nie wyemitowat obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci
nowych emisji akcji.

5.10.8. Wskazanie liczby akcji i warto$ci kapitalu zakladowego, o ktére — na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego, w granicach
kapitalu docelowego — moze by¢ podwyzszony kapital zakladowy, jak réwniez liczby akcji i
wartosci kapitalu zakladowego, o ktére w dacie aktualizacji Memorandum moze by¢ jeszcze
podwyzszony kapital zakladowy w tym trybie

Na Date Memorandum Statut Spéiki nie przewiduje upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitalu docelowego, z zastrzezeniem zapisoOw ponize;.

W dniu 30 maja 2023 roku podjg¢ta zostata uchwata nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie
ustanowienia w Spoétce programu motywacyjnego, a takze uchwata nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w sprawie zmiany Statutu Sp6tki poprzez udzielenie Zarzgdowi Spétki upowaznienia do podwyzszania kapitatu
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zaktadowego Spotki w granicach kapitalu docelowego z wylaczeniem prawa poboru akcjonariuszy Spotki
w catosci lub czeéci. Na Date Memorandum zmiany Statutu objete powyzsza uchwata nie zostaty wpisane do
rejestru przedsigbiorcow KRS.

Na podstawie powyzszych uchwal w Spoélce ustanowiony zostal program motywacyjny (“Program
Motywacyjny”), dla ktorego Walne Zgromadzenie okreslito ponizsze kluczowe warunki:

1

2)

3)

4)
5)

6)
7)

w wykonaniu Programu Motywacyjnego Spotka stworzy wybranym czlonkom Zarzadu i kluczowego
personelu Spoiki oraz jej spotek zaleznych, w tym pracownikom i wspotpracownikom Spotki lub spotek
zaleznych, mozliwo$¢ objecia Akcji;

Program Motywacyjny realizowany bedzie w okresie 3 (trzech) lat od dnia podj¢cia wyzej powotanej
uchwaty.

Osobami uprawnionymi do udzialu w Programie Motywacyjnym moga by¢ wylacznie czlonkowie
Zarzadu, pracownicy i wspotpracownicy Spoiki lub jej spotek zaleznych wskazani przez Zarzad Spoiki,
za$ w odniesieniu do cztonkéw Zarzadu Spotki — przez Rade Nadzorcza (,,Uczestnicy”);

Liczba Uczestnikow Programu Motywacyjnego nie moze przekroczy¢ w catym okresie trwania Programu
liczby 30 (trzydziestu) osob.

Maksymalna liczba Akcji, jaka moze zosta¢ tacznie przeznaczona do objgcia przez Uczestnikow w
ramach Programu Motywacyjnego nie moze przekraczaé liczby 105.000 Akcji.

Uczestnikom przyznane zostanie prawo objecia Akcji po cenie emisyjnej rownej ich wartosci nominalnej.
Przyznanie prawa do obj¢cia akcji Spotki oraz udziat w tacznej puli akcji do objecia ktdrych uprawnieni
beda Uczestnicy bedacy cztonkami Zarzadu Spotki za dany rok obrotowy uzalezniona jest od osiagniecia
odpowiednio przychodéw ogoétem lub marzy bezposrednio przez Spoétke albo skonsolidowanych
przychodoéw ogoétem lub marzy bezposredniej przez grupe kapitatowa Spotki (jesli bedzie sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej Spolki) w poszczegodlnych latach
obrotowych 2023, 2024 i 2025, zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Spotki albo skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym grupy kapitalowej Spotki, jesli bedzie sporzadzane w nizej okreslonych
kwotach:

2023 2024 2025

Przychody ogélem [mln zl] 8 16 28

Marza bezpoSrednia [mln z}] 15 5 11

Zrédio: Spétka

Na potrzeby Programu Motywacyjnego:

a)

b)

8)

b)

Przychody ogétem rozumiane beda jako suma przychodow ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i
materiatow powickszone o $rodki pieni¢zne otrzymane w formie dotacji rozpoznane jako pozostate
przychody operacyjne,

marza bezposrednia rozumiana bedzie jako roznica migdzy przychodami ze sprzedazy produktow, ushug,
towarow i materialow a kosztami bezposrednimi ich uzyskania ujetymi w zaktadowym planie kont na
odpowiednich kontach ksiggowych uktadu funkcjonalnego kosztow (konta odpowiadajace kosztom
danych projektow) powigkszona o réznice migdzy Srodkami pieni¢znymi otrzymanymi w formie dotacji
a poniesionymi kosztami, ktorych pokryciu dotacje stuza.

Uczestnicy beda uprawnieni do objecia nizej okreslonego udziatu w Iacznej puli akcji za dany rok
obrotowy we wskazanych obok tych warto$ci przypadkach:

50% pakietu akcji — w przypadku realizacji celu w zakresie przychodu ogotem;

dodatkowe 50% pakietu akcji — w przypadku, gdy obok celu w zakresie przychodu ogdtem Spodtka
osiagnie cel w zakresie marzy bezposrednie;j.
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9) W przypadku nieosiagniecia danego celu za dany rok obrotowy, lecz osiggniecia nadwyzki ponad ten cel
W tym samym obszarze w roku lub latach kolejnych w wysoko$ci co najmniej odpowiadajacej kwocie
niedoboru w roku poprzednim, Uczestnicy uprawnieni bedg do objecia, dodatkowo, liczby akcji, ktorej
nie objeli na skutek braku realizacji celu w roku lub latach poprzednich.

W celu realizacji Programu Motywacyjnego, a takze umozliwienia efektywnego pozyskiwania finansowania
udziatowego, w ramach emisji nowych akcji Spotki, Walne Zgromadzenie postanowito o zmianie Statutu poprzez
udzielenie Zarzadowi upowaznienia do podwyzszania kapitalu zaktadowego Spotki w granicach kapitalu
docelowego na zasadach okreslonych w art. 444 i nastgpnych Kodeksu spoétek handlowych.

Zarzad Spolki jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego Spoiki, o
kwote nie wigksza niz 20.500,00 zt (stownie: dwadziescia tysigey piecset ztotych 00/100), poprzez emisj¢ nie
wigcej niz 205.000 (stownie: dwiescie pigé tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesig¢ groszy) kazda akcja (,,Kapitat Docelowy™).

Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakltadowego oraz emisji nowych akcji w ramach Kapitalu
Docelowego zostaje udzielone na okres do dnia 30 maja 2026 roku (ostatni dzien, w ktorym Zarzad moze ztozy¢
wniosek do sadu rejestrowego o rejestracje emisji akeji w ramach Kapitalu Docelowego).

Akcje wydawane w ramach Kapitalu Docelowego moga byé obejmowane wylacznie w zamian za wkiady
pieni¢zne.

Zarzad moze za zgoda Rady Nadzorczej, w catosci pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w
odniesieniu do kazdego podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach Kapitalu Docelowego.

Akcje wydawane przez Zarzad w ramach Kapitatu Docelowego nie moga by¢ akcjami uprzywilejowanymi, a takze
nie moga by¢ z nimi zwigzane uprawnienia osobiste akcjonariuszy.

Upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu nie obejmuje uprawnienia do podwyzszenia kapitatu ze §rodkoéw
wlasnych Spotki.

W odniesieniu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego o kwotg tacznie nie
wyzsza niz 10.500 zt (stownie: dziesie¢ tysiecy piecset ztotych 00/100), poprzez emisj¢ nie wigeej niz 105.000
(stownie: sto pigc tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela (,,Program Motywacyjny”):

1) osobami uprawnionymi do objecia akcji w ramach Programu Motywacyjnego beda cztonkowie Zarzadu
i personelu Spotki lub spotek od niej zaleznych, w tym pracownicy i wspolpracownicy Spotki 1 spotek
od niej zaleznych (,,Osoby Uprawnione”), zgodnie z zasadami i warunkami realizacji Programu
Motywacyjnego okreSlonymi przez Walne Zgromadzenie oraz w przyjetym przez Zarzad Spotki oraz
zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza Regulaminie Programu Motywacyjnego,

2) cenaemisyjna akcji emitowanych w ramach Programu Motywacyjnego wynosi¢ bedzie 0,10 zt (dziesie¢
groszy) za kazda akcje.

W odniesieniu do podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwotg tacznie nie wyzszg niz 10.000 zt (stownie: dziesigc
tysigcy zlotych 00/100), poprzez emisj¢ nie wigcej 100.000 (stownie: sto tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela,
akcje moga zosta¢ zaoferowane potencjalnym inwestorom, przy czym cene emisyjng ustali Zarzad w uchwale o
podwyzszeniu kapitalu zaktadowego w ramach niniejszego upowaznienia, za zgoda Rady Nadzorczej wyrazong
w formie uchwaly, lecz nie bedzie ona nizsza niz cena emisyjna ustalona w ofercie akcji serii C.

Zarzad Spotki decyduje o wszystkich sprawach zwiazanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach
Kapitatu Docelowego, chyba ze postanowienia Statutu lub przepisy Kodeksu spotek handlowych zawierajg
odmienne postanowienia.
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5.10.9. Wskazanie na jakich rynkach papieré6w warto$ciowych sa lub byly notowane papiery
wartosciowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Zadne papiery wartoéciowe Emitenta nie s3, ani nie byty notowane na zadnym rynku, ani tez nie zostaty w zwigzku
z nimi wystawione zadne kwity depozytowe.

W dniu 25 stycznia 2023 r. zostata podj¢ta przez Walne Zgromadzenie uchwata nr 3 w sprawie ubiegania si¢ o
wprowadzenie akcji serii A Spotki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect oraz ich
zarejestrowania w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. Akcje serii B i Akcje serii C beda
przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
na podstawie uchwat w sprawie ich emisji, tj. odpowiednio uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 25 stycznia 2023 roku oraz Uchwaty Emisyjne;j.

W zwigzku z instrumentami finansowymi Spétki nie byty nigdy wystawiane kwity depozytowe.

5.10.10. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom
warto$ciowym

Wedhug stanu wiedzy Zarzadu na Date Memorandum ani Emitentowi, ani jakimkolwiek emitowanym przez niego
instrumentom finansowym nie przyznano jakiejkolwiek oceny ratingowej.

5.10.11. Podstawowe informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta
majacych istotny wplyw na jego dzialalno$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek, z podaniem
w stosunku do kazdej z nich co najmniej firmy (nazwy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu
dzialalnosci i udzialu Emitenta w kapitale zakladowym i ogolnej liczbie gloséw

Emitent nie tworzy grupy kapitalowej, jak rowniez nie posiada jednostek zaleznych lub powigzanych z Emitentem.

5.11. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach wraz z ich
okresleniem warto$ciowym i ilo§ciowym oraz udzialem poszczegélnych grup produktéw, towarow
i ushug albo, jezeli jest to istotne, poszczegélnych produktéow, towarow i ustug w przychodach ze
sprzedazy ogélem Emitenta, w podziale na segmenty dzialalnosci

5.11.1. Opis dzialalnoS$ci Spélki

Scanway to polska firma dziatajaca w sektorze kosmicznym oraz systemow kontroli jakosci dla przemystu. Spotka
jest pierwszym w Polsce komercyjnym dostawca spektralnych instrumentéw do kosmosu - systemow optycznych
do obserwacji ziemi. Rozwigzania oferowane przez Scanway sprawiaja, ze za ich pomoca mozna obserwowac
dowolny obiekt lub obszar na kuli ziemskiej w sposob precyzyjny i ciagly.

Na Date Memorandum Spoétka rozwija dwa obszary biznesowe, ktore w zwigzku z rozwojem technologii ha
$wiecie przezywaja obecnie bardzo dynamiczny rozwdj, tj. produkty dla sektora kosmicznego (instrumenty
optyczne do obserwacji Ziemi i autodiagnostyki satelitow, linia biznesowa Scanway Space) oraz produkty kontroli
jakosci dla przemystu (systemy wizyjne, rozwijane w Spotce w ramach linii biznesowej Scanway Industry).

Na Date Memorandum Spotka zatrudnia 49 osob. Zespot Emitenta sktada sie z 35 inzynieréw (gtéwnie z zakresu
technologii wizyjnych: optykow, programistow, specjalistow FPGA (ang. Field Programmable Gate Array) oraz
naukowcoéw (w tym 3 osoby w trakcie doktoratu, 2 osoby z tytulem doktora), opracowujacych przetomowe
rozwiazania w obszarze systemow wizyjnych, 10 osob z dziatu marketingu i sprzedazy, 4 osoby z administracji.
Osoby zatrudnione w Spotce sg autorami systeméw wizyjnych nagradzanych i wyrdznianych na prestizowych
konkursach branzowych (w tym w ,,Konkursie o Nagrodg Prezesa Polskiej Agencji Kosmicznej za najlepsza prace
dyplomowg z dziedziny badan kosmicznych — edycja 2022”, w konkursie na najlepszego absolwenta studiow II
stopnia Wydzialu Mechanicznego Politechniki Wroclawskiej), ktorych prace byly prezentowane na
migdzynarodowych konferencjach sektorowych, w tym w Dubaju.
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Na Datg Memorandum Informacyjnego Scanway posiada laboratoria systemow wizyjnych i instrumentow
satelitarnych, w pelni wyposazony i certyfikowany (klasa ISO5) clean room oraz kolimator (urzadzenie stuzace
do kalibracji instrumentéw satelitarnych). Spotka systematycznie wykonuje przeglady serwisowe posiadanej
aparatury i urzgdzen. Dodatkowo Emitent czesci produkeji realizuje poprzez firmy zewnetrzne, co wiaze si¢ jednak
Z ograniczeniem marzy generowanych przez Spotke na sprzedazy oferowanych rozwigzan.

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu na Date Memorandum Scanway jako jedyny w Polsce i jedna z kilkunastu firm na
$wiecie opracowat pelng technologi¢ do obserwacji Ziemi oraz autodiagnostyki satelitow i pojazdow. Spotka
posiada w swojej ofercie pelne systemy oparte o wtasne, dedykowane algorytmy do przetwarzania i analizowania
obrazu. Na Dat¢ Memorandum algorytmy te zostaly juz pozytywnie przetestowane w ramach dwoch misji
kosmiczny realizowanych razem z Europejska Agencja Kosmiczng (ang. European Space Agency, ESA), tj. w
projektach DREAM i TRACZ (wigcej o projektach w punkcie 5.5.2 Zakonczone projekty Spotki). Ponadto na
Date Memorandum Spétka realizuje misje STAR VIBE (zob. pkt 5.11.1.3), w ramach ktorej 3 stycznia 2023 roku
zostal wystrzelony satelita zawierajacy system wizyjny oraz teleskop optyczny opracowany i wyprodukowany w
laboratoriach firmy Scanway. Emitent jest rowniez kluczowym konsorcjantem w najwigkszych projektach
kosmicznych realizowanych w Polsce (EagleEye i PIAST — zob. pkt 5.11.1.3). Testy techniczne urzadzen w
ramach projektow kosmicznych STAR VIBE oraz EagleEye prowadzone sa przez zagranicznych ekspertow
sektora kosmicznego, w tym miedzy innymi przez prestizowy niemiecki instytut naukowy jakim jest Centrum
Kosmicznej Technologii Stosowanej i Mikrograwitacji (niem. Das Zentrum fiir —angewandte
Raumfahrt-technologie und Mikro-gravitation, ZARM), ktory przeprowadzat testy odpornosci STAR VIBE na
wibracje, ktore beda powstawaly podczas lotu w kosmos, czy przez swiatowego lidera sprzetu pomiarowego do
justowania teleskopow - firme Inframet, ktora przeprowadzata badania skolimowanego teleskopu STAR VIBE.

Poza teleskopami stuzacymi glownie do obserwacji Ziemi (SOP — Scanway’s Optical Payload), Spotka rozwija
innowacyjny produkt stuzacy do autodiagnostyki statkow kosmicznych (SHS — Spacecraft Health Scanner). W
styczniu 2023 roku urzadzenie Scanway zostalo wyniesione na orbit¢ Ziemi w ramach projektu STAR VIBE.
Osiagniecie tzw. flight heritage, czyli potwierdzenie dziatania w rozwigzan Scanway w kosmosie dla obu
systemow (SOP i SHS) w ramach Misji STAR VIBE powinno pozwoli¢ Spotce skutecznie pozyskiwaé kontrakty
komercyjne w segmencie kosmicznym oraz istotnie zwigkszy¢ skale dziatalnosci Emitenta.

Misja Spofki jest takze komercjalizacja technologii oferowanych dla sektora kosmicznego w przemysle. Scanway
dostarcza technologie kosmiczne dostosowane do potrzeb duzych zaktadow produkcyjnych, gtownie w obszarze
systemow kontroli jako$ci. Uniwersalny skaner HyperEye umozliwia prowadzenie ciagtej kontroli jakosci 100%
produktow na liniach o bardzo duzej przepustowosci, co pozwala na obnizenie kosztoéw produkcji

Dwie linie biznesowe Scanway, tj. dziatalnos¢ kosmiczna (Scanway Space) — produkty dla sektora kosmicznego,
oraz dziatalnos¢ dla przemystu (Scanway Industry) — systemy kontroli jakosci dla przemystu dziela wspolne IP i
know-how, poniewaz:

— bazuja na tej samej technologii optycznej,

— bazuja na wspdlnych rozwigzaniach IP wykorzystywanego oprogramowania,

— sa zdolne do obrazowania spektralnego — rozpoznawania poszczegélnych substancji,

— sg wysokorozdzielcze,

— posiadaja wysoka odpornos¢ na czynniki zewngtrzne (np. wysoka amplituda temperatur, drgania, niskie
ci$nienie),

— posiadaja wbudowane przetwarzanie danych,

— Dbazuja na najnowszych rozwigzaniach sensorow spektralnych,

— sa optymalne cenowo W zakresie oferty cenowej,

— s3 to najmniejsze rozwigzania spektralne na rynku.

Spoltka prowadzi intensywne dziatania sprzedazowe, ktore z roku na rok przektadaja si¢ na coraz wigksza liczbe
kontraktow. Dzialania te w linii biznesowej dla kosmosu opieraja si¢ na trzech filarach, obejmujacych: (i) udziat
w wydarzeniach dotyczacych sektora kosmicznego, eventy online, liczne konferencje, w tym SmallSat
Conference, International Astronautical Congress (IAC), Space Tech Expo (edycja USA i europejska), 10 lat
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Polski w ESA, SmallSat Symposium, Industry Space Days; (ii) platformy typu e-marketplace art. Satsearch, oraz
(ii1) networking i dzialania pasywne. Na Dat¢ Memorandum Spoétka oczekuje odpowiedzi na kilkanascie
ztozonych ofert i jest w trakcie okoto stu innych procesow sprzedazowych na réznym stopniu zaawansowania.
Scanway w ramach prowadzonych dziatalno$ci sprzedazowych dotart do wigkszosci integratoréw satelitarnych,
ktorzy sg gtdéwnymi potencjalnymi klinetami Spotki na zakup systeméw SOP i SHS, a takze do firm zajmujgcych
si¢ innymi pojazdami kosmicznymi, w tym payload separation vehicles, tj. pojazdy kosmiczne stuzace do
transportowania satelitow na konkretng orbit¢ po wystrzeleniu z rakiety orbitalnej Momentus, Exotrail, czy rakiety,
np. ISAR, Rocket Factory. Warunkiem zakoficzenia z sukcesem prowadzonych postgpowan ofertowych, w
ktorych udziat bierze Emiitent, w wigkszosci przypadkow zalezna jest od zdobycia przez Scanway tzw. flight
heritage, ktory na Date Memorandum uzyskata juz Spotka dla SOP oraz SHS dla satelitow w I kwartale 2023
roku, natomiast uzyskanie space heritage dla SHS dla statkéw kosmicznych i rakiet zgodnie z przyjetymi
zalozeniami powinno wydarzy¢ si¢ w czwartym kwartale 2023 roku.

Model sprzedazowy Scanway zaklada dostarczenie pelnego rozwigzania, ktore jest niezbg¢dne do wykonania
zobrazowania Ziemi lub zdjec¢ obiektow kosmicznych, tj. mechanike, optyke, elektronike oraz oprogramowanie
do obstugi elektroniki i ewentualnie do przetwarzania danych (w przypadku SHS). Oprocz tego Spoétka rozwija
oprogramowanie do sterowania tadunkiem obserwacyjnym i kamerami SHS, ktoére moze by¢ w przysztosci
sprzedawane wraz z rozwigzaniem na zasadzie licencji okresowych, co jednak wymaga pogtebionej analizy rynku.
Co wiecej, w aktualnych misjach Spotki (za wytaczeniem PIAST i OTTER), tj. EagleEye oraz STAR VIBE,
istnieje mozliwos¢ sprzedazy zdjgé. Na Date Memorandum Spotka uzyskata juz, od German Orbital Systems,
tworcy platformy satelitarnej misji STAR VIBE, informacje o potencjalnych klientach, zainteresowanych
rozwigzaniami oferowanymi przez Scanway. Jednak na obecnym etapie rozwoju Spotka zamierza koncentrowaé
si¢ gtdwnie na dostarczaniu produktow, tj. fadunkow obserwacyjnych. Misje kosmiczne do obserwacji Ziemi,
ktore nie sg zlecane przez klienta Spotki, tj. bez podmiotu, ktory jest w stanie pokry¢ koszty takiej misji przed ich
poniesieniem oznaczaja koniecznos¢ catkowitego finansowania misji przez Spotke. Koszty te w przysziosci
mogtyby by¢ rekompensowane zyskami ze sprzedazy zdje¢ generowanych w trakcie misji. Taki model pracy jest
mozliwy i wymaga wiasciwej identyfikacji nisz rynkowych w zakresie obserwacji Ziemi. Jedna z takich nisz moze
by¢ obserwacja Ziemi w pasmie dalekiej podczerwieni, dzigki czemu mozliwe sg bardziej skomplikowane analizy
dotyczace hydrologii. Scanway wraz z Creotech Instruments oraz Blue Dot Solutions wykonat faze 0/A (wedtug
metodologii ESA) takiej misji, a na Dat¢ Memorandum wraz z innym partnerem prowadzi rozpoznanie rynku pod
katem potencjalnych klientow.

Nieco inaczej wyglada model sprzedazowy dla przemystu. Spotka koncentruje si¢ w nim bowiem na uprzednio
wytypowanych pieciu kluczowych branzach, tj. (i) opakowania i poligrafia; (ii) branza samochodowa; (iii) branza
spozywcza; (iv) branza drzewna i meblarska oraz (v) branza farmaceutyczna, dla ktorych dostarcza autorskie
aplikacje wizyjne shuzace kontroli jakosci produktow w czasie rzeczywisty. Scanway dostarcza rozwigzan
technologicznych, ktore z racji na swoja kompleksowos$¢ i problematyke nie sg realizowane przez konkurencjg
Spotki bazujaca na produktach standardowych. Odbiorcami rozwigzan Scanway sa m.in. 3M, Porta, Rawibox,
Animex, BSH Bosch und Siemens Hausgerite. Wypracowane rozwigzania pozwalaja Spotce oferowaé je w
projektach realizowanych dla kolejnych klientow i uzyskiwac¢ tym samym przewage nad konkurencja w zakresie
opracowanych technologii. Co wiecej, Spotka bierze rowniez udzial w licznych wydarzenia i konferencjach
branzowych, np..: Warsaw Industry Week, Vision Stuttgart, IAC, prezentujac swoje produkty oraz odpowiadajac
na zapytania ofertowe otrzymywane poprzez strong internetowa Spoiki.

5.11.1.1. Przewagi konkurencyjne

Spotka jest przekonana, ze ponizsze przewagi konkurencyjne umozliwiag Scanway dalsze pozyskiwanie
i utrzymywanie bazy klientow, wykorzystywanie mozliwos$ci rozwoju, dalsze sukcesy oraz zwigkszanie pozycji
rynkowej.

Czolowy gracz na polskim rynku produktow spektralnych do zastosowan kosmicznych

— Wedlug stanu wiedzy Zarzadu na Datg¢ Memorandum Scanway jako jedynym w Polsce i jedna z
kilkunastu firm na $wiecie, ktora opracowata w peini dziatajacg technologie do obserwacji Ziemi oraz
autodiagnostyki satelitow i pojazdow, ktora zostata przetestowana na orbicie w misji STAR VIBE,

107



L} Scanway

imaging space

Memorandum Informacyjne Scanway S.A.

Spoétka bierze udziat w najwickszych polskich misjach kosmicznych (EagleEye, PIAST).

Wysoka jakosé¢ produktow

Wysoka jako$¢ produktow Scanway zostala potwierdzona przez ESA, ktora zaprosita Spotke do
prestizowego europejskiego projektu Ariane 6,

Produkty Scanway zostaly sprawdzone w przestrzeni kosmicznej i na orbicie LEO dzigki
przeprowadzonej z sukcesem misji STAR VIBE — posiadaja space heritage oraz flight heritage (Misja
STAR VIBE umozliwi oferowanie produktow SOP STAR, SHS dla wilascicieli satelitow i
prawdopodobnie, w ograniczonym zakresie, produktow SHS dla wtascicieli pojazdéow kosmicznych.
Misja Ariane 6 umozliwi oferowanie SHS dla producentow rakiet.),

Spotka wypracowata wlasne know-how: Scanway we wiasnym zakresie wytwarza az 40% komponentow
oferowanych produktow.

Optymalny model biznesowy wykorzystujgcy synergie dwdch linii biznesowych

Spotka wykorzystuje wiedzg zdobyta w pracy przy misjach kosmicznych do projektow dla przemystu
(systemy kontroli jako$ci),

Linia biznesowa dla przemyshu generujaca powtarzalne stale dodatnie przeptywy pieni¢zne dzigki
realizowanym projektom komercyjnym. Projekty Scanway Industry sa mniejszej skali niz projekty dla
kosmosu i trwajg krocej, ok. 8 miesigcy, natomiast s3 powtarzalne i zapewniaja odpowiednig na tym
etapie rozwoju Spotki marzowosé. Srednia marza bezposrednia projektow dla przemystu to ok. 30 — 40%,

Rynek projektow kontroli jakosci dla przemystu dynamicznie ro$nie z uwagi na konieczno$¢ coraz
wigksze] automatyzacji (wzrost kosztow pracy, mata dostepnos¢ pracownikoéw) przy jednoczesnym
zachowaniu odpowiedniej jako$ci produktow,

Wysokie kompetencje pracownikéw Scanway i ich interdyscyplinarnos¢ zapewniaja mozliwo$¢ pracy
zar6wno przy projektach kontroli jakosci dla przemystu, jak w obszarze technologii kosmicznych.
Mozliwos¢ wykorzystania ich wiedzy i doswiadczenia w obu segmentach biznesu Spétki pozwala na
zapewni¢ duza elastyczno$¢ organizacji przy realizacji kontraktow..

Wysokie kompetencje B+R i specjalistyczna kadra

Na Date Memorandum Scanway zatrudnia 49 osob, w tym gldéwnie inzynierow z zakresu technologii
wizyjnych: optykdéw, programistow, specjalistow FPGA i naukowcoéw opracowujacych przetomowe
rozwigzania w obszarze systemow wizyjnych. Pracownicy i wspotpracownicy Scanway sg nagradzani i
wyrozniani na prestizowych konkursach branzowych (w tym w ,,Konkursie o Nagrod¢ Prezesa Polskiej
Agencji Kosmicznej za najlepszg prace dyplomowa z dziedziny badan kosmicznych — edycja 2022, w
konkursie na najlepszego absolwenta studidow II stopnia Wydzialu Mechanicznego Politechniki
Wroctawskiej) a ich prace prezentowane sa na mi¢dzynarodowych konferencjach sektorowych, w tym w
Dubaju,

Spoéika potrafi taczy¢ rozne technologie: 2D,3D, hiper- i multispektralno$¢ w jeden system, co pozwala
jej na w pehi elastyczne konfigurowanie systemow dla poszczegdlnych odbiorcow zaréwno w
technologii wykorzystywanej w kosmosie jak rowniez w systemach do kontroli jakosci w przemysle,

Oferowane przez Scanway systemy wizyjne oparte sg o wiasne dedykowane algorytmy do przetwarzania
i analizowania obrazu.

Wypracowany tancuch dostaw

Spotka jest waznym kontrahentem na rynku elementdow optycznych i elementéw dla przemystu
kosmicznego oraz posiada kontakty z producentami kluczowych komponentéw i nowych rozwigzan oraz
ma zabezpieczony tancuch dostaw, co skraca czas oczekiwania na ich zakup i usprawnia proces

produkcyjny.
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5.11.1.2. Strategia

Spotka zamierza kontynuowaé organiczny rozwoj dziatalno$ci wykorzystujac swoje przewagi konkurencyjne.
Celem Zarzadu jest szybki rozwoj synergicznych wobec siebie galezi biznesu, tj. segmentu kosmicznego
(Scanway Space) i segmentu systemow kontroli jakosci dla przemystu (Scanway Industry).

Spotka uznaje, ze wszystkie przedstawione ponizej elementy strategii rozwoju pozwolg jej na zwigkszenie
wielkos$ci przychodow ze sprzedazy, a w konsekwencji wynikow Spotki i przyczynia si¢ do umocnienia jej pozycji
rynkowej.

Osiagniecie zalozonych celdéw strategicznych Emitenta warunkowane jest roOwniez przeprowadzeniem programu
inwestycyjnego, ktory w okresie najblizszych 18 miesigcy przewiduje inwestycje w:

e Dzial zaawansowanej wizji maszynowej (obszar projektow dla przemyshu) — okoto 4,1 min zt

e Linia produkcyjna instrumentow satelitarnych (obszar projektow kosmicznych) — okoto 4,6 min zt

e Linia produkcyjna systemdéw wizyjnych (obszary projektow kosmicznych oraz projektéw dla przemystu)
— okoto 0,7 min zt.

Celem strategicznym Spotki na najblizsze trzy lata jest:

- dla dziatalnos$ci kosmicznej (Scanway Space): osiagniecie przychodéw na poziomie 14-18 min ztotych przy
marzy bezposredniej na poziomie nie mniejszym niz 40-45%, przy zatozeniu posiadania oddziatow
zagranicznych (pierwszy planowany w USA)

- dla dziatalnoéci w ramach systeméw kontroli jakosci dla przemystu (Scanway Industry): osiagniecie
przychod6éw na poziomie 14-18 mlin ztotych przy marzy bezposredniej na poziomie nie mniejszym niz 30-
35% z realizacji na rynku wizji maszynowej (projektow kontroli jakosci dla przemystu) w Polsce, a w
kolejnych latach ekspansja zagraniczna (w pierwszej kolejnosci do krajow osciennych, gtownie do
Niemiec, Czech, na Stowacj¢) w oparciu o wybrane aplikacje stworzone przez Spotke.

W ramach segmentu kosmicznego Zarzad oczekuje istotnego przyspieszenia wolumenu obshugiwanych misji
kosmicznych po uzyskaniu pelnego flight heritage dla obu glownych kategorii produktéw (SOP oraz SHS dla
satelitow w I kwartale 2023 roku, SHS dla statkow kosmicznych i rakiet w II potowie 2023 roku. Na globalnym
rynku dostawcow do sektora kosmicznego istnieje kilkanascie firm dostarczajacych komercyjnie dane kosmiczne
na temat naszej planety. Potrzeby rynku kosmicznego znacznie przekraczaja tg podaz. Wedtug raportu Euroconsult
z 2022 roku ,,Perspektywy dla rynku matych satelitow” (,,Prospects for the Small Satellite Market”) w ciagu
nastgpnych 10 lat zostanie wystrzelonych nawet 18.460 matych satelitow. Jest to odpowiedz na rosnacy popyt, a
celem Zarzadu Scanway jest bycie istotnym graczem na tym rynku. Co wigcej, Zarzad jest przekonany, ze
osiggniecie flight heritage w potaczeniu z aktywnymi dziataniami sprzedazowymi i zbudowanymi zdolno$ciami
produkcyjnymi pozwoli na osiagniecie zalozonej skali dziatalno$ci.

W ramach segmentu systemow kontroli jakosci dla przemystu Zarzad zdefiniowat pie¢ gtownych branz, w ktérych
zapotrzebowanie na skuteczng kontrole jakosci jest najwicksze. Sa to (i) branza opakowan i poligraficzna; (ii)
branza samochodowa; (iii) branza spozywcza; (iv) branza drzewna i meblarska oraz (v) branza farmaceutyczna,
dla ktérych Scanway dostarcza autorskie aplikacje wizyjne stuzace kontroli jakosci produktow w czasie
rzeczywistym. Wybor niniejszych branz jest podyktowany faktem, iz odnotowuja one wysoka dynamike wzrostu
a takze zglaszaja wysokie zapotrzebowanie technologiczne i wizyjne zwiazane z unowoczes$nianiem zakladow
produkcyjnych przy jednoczesnym zachowaniu odpowiedniej jakosci produktow finalnych. Raport Grand View
Research “Wizja Maszynowa, Analiza Rynkowa, 2016-2027” (,,Maschine Vision, Market Analysis, 2016-2027)
wspomina, ze branze przemystowe, takie jak motoryzacja, farmaceutyka, opakowania oraz zywno$¢ i napoje, to
gltéwne sektory, w ktérych stosowane sg systemy zrobotyzowane, co ostatecznie napedza popyt na systemy
wizyjne maszyn.

Strategia Spotki opiera si¢ w szczegdlnosci na nastgpujacych dziataniach:
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W segmencie kosmicznym (Scanway Space)
—  zdobycie flight heritage dla kolejnych produktow i linii biznesowych,

—  aktywna dziatalno$¢ sprzedazowa na predefiniowanych rynkach rozwinietych oraz wschodzacych, tj. w
Europie, USA, krajach Arabskich,

—  rozbudowa mocy produkcyjnych,

—  rozbudowa wilasnych mozliwosci produkcji prostych elementow optycznych do uktadoéw teleskopowych
celem redukcji kosztow (dzigki Scistej wspotpracy z lokalnymi podmiotami obecnie Spotka wykonuje
soczewki sferyczne z typowych szkiet).

W segmencie systemow kontroli jakos$ci dla przemystu (Scanway Industry):

—  optymalizacja i dostosowanie dla potrzeb klienta produktow dla wskazanych czterech branz: (i) branza
opakowan i poligraficzna; (ii) branza samochodowa; (iii) branza spozywcza; (iv) branza drzewna i
meblarska oraz (v) branza farmaceutyczna

—  stworzenie gotowych rozwigzan dla wybranych aplikacji
—  rozwdj technologii w oparciu o deep learning
—  laczenie roznych technologii wizyjnych w jeden wydajny system

—  budowa bazy produktowej

5.11.1.3. Informacje o produktach i ustugach

Dzialalnosé kosmiczna (Scanway Space)

Scanway tworzy wysokorozdzielcze uklady obserwacyjne dla mikro- i nanosatelitbw oraz systemy dla
autodiagnostyki urzadzen w przestrzeni kosmicznej. Wraz z dostawcami platform satelitarnych Spotka dostarcza
kompletne systemy satelitarne do obserwacji Ziemi.

W ramach produktéw dla branzy kosmicznej Scanway wyr6znia ich dwa rodzaje:

— SOP — Scanway’s Optical Payload (obserwacja Ziemii):

— SHS — Spacecraft Health Scanner (serwisowanie i autodiagnostyka urzadzen w przestrzeni kosmicznej,
tj. satelitow, rakiet, etc.)

Scanway’s Optical Payload (,,SOP”)

W sktad produktu SOP wchodza:
—  Wielo- i hiperspektralne tadunki o wysokiej rozdzielczosci,

— Optyczne systemy nawigacyjne,

— Wewng¢trzne przechowywanie i przetwarzanie danych.

Produkty SOP sa dedykowane w szczegolnosci integratorom satelitarnym (Thales Alenia Space, Airbus, German
Orbital Systems, Pixxel Space, Nanoavionics, Endurosat i inni), firmom zajmujacym si¢ systemami informacji
geograficznych (Satim, Planet, IGIK), jak rowniez podmiotom administracji publicznej (polskie Ministerstwo
Obrony, polskie Ministerstwo Rolnictwa, wtadze lokalne),
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Rysunek 4. Przykladowe zdjecie SOP - SOP-1U/65

r

(%)

Specyfikacja techniczna SOP:

Zrédio: Spotka

— modutowa konstrukcja umozliwiajaca skalowalnos$¢ (od nano- do mikrosatelitow),

— typ optyki i teleskopu pozwalajacy na dostosowanie wydajnosci (rozdzielczo$¢ przestrzenna, parametry
jakosci obrazu np. MTF) do potrzeb aplikacji,

— szerokie okno spektralne optyki,

— mozliwos¢ integracji z dowolnymi czujnikami (w tym z systemami wieloczujnikowymi): RGB, mono,
NIR, liniowe, multi- i hiperspektralne,

— atermiczna konstrukcja teleskopu (odporna na zmiany temperaturowe),
— projekt lunety wykonany zgodnie z filozofig Space 4.0,

— mozliwoé¢ zintegrowania czujnikéw gwiazdowych w jedna konstrukcje z teleskopem w celu
zmniejszenia wptywu AOCS na oba systemy,

— mozliwos¢ integracji zabezpieczen optyki (przystony),
— mozliwos¢ integracji rozwigzan telekomunikacyjnych w tor optyczny czujnikéw obrazowych,
— stosowanie elementow COTS oraz wolnych od ITAR.

Scanway’s Optical Payload jest dostgpny w réznych konfiguracjach. W zaleznosci od potrzeb uzytkownika moze
sktada¢ si¢ z detektorow o réznych pasmach widmowych (VIS, NIR, SWIR) i charakteryzowac si¢ rdzng
rozdzielczos$cig obrazowania.

Autorska optyka dedykowana jest do pracy w trudnych warunkach przestrzennych, takich jak niskie temperatury,
promieniowanie, UV i proznia. Jest to mozliwe dzigki zastosowaniu konkretnych materiatow i technologii
opracowanych dla przemystu kosmicznego. Dzigki nowatorskiemu podejsciu projektowemu, teleskopy sg
projektowane w taki sposob, aby byly atermalne a jednocze$nie bardzo lekkie. Optyczne czesci tadunku sg
zintegrowane z zaprojektowang przez inzynieréw Scanway elektronika, ktora jest nie tylko uktadem zasilania i
odczytu danych dla czujnika, ale moze réwniez przechowywac obrazy i zapewnia¢ mozliwosci przetwarzania
obrazu, nawet z algorytmami Al dzigki zastosowaniu modutéw FPGA. Glowna zaleta SOP jest jego skalowalnose,
nawet do rozmiaru 1U.

W ponizszej tabeli zostaty przedstawione rézne konfiguracje SOP, jakie oferuje Spotka. Dwa pierwsze produktu,
tj. SOP 200 i SOP 120 to produkty premium, o wyzszych parametrach i cenie, dedykowanych do wigkszych
satelitow. Pozostate produkty naleza do segmentu masowego. Spoétka uwaza, ze produkty segmentu masowego
zdobedg wieksze zainteresowanie ze strony potencjalnych klientow po uzyskaniu flight heritage misji STAR,
natomiast segment premium po uzyskaniu flight heritage z misji EagleEye
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Tabela 3. Konfiguracje réoznych rodzajow SOP oferowanych przez Scanway

D

* > &

&y

x
na orbicie na orbicie na orbicie w
w | kwartale W 2025 roku na orbicie 11 pétroczu
2024 roku 2023 roku
SEGMENT PREMIUM SEGMENT MASOWY
SOP 200 SOP 120 STAR SOP 3U/80 SOP 1U/65 SOP 1U/75 SOP 1U/70 SOP 2U/70
Pasma obrazowania 3 (RGB) lub 3(RGB)lub 3(RGB)Ilub 3(RGB)Ilub 3(RGB)Iub 3(RGB)Ilub 3 (RGB) Ilub
4 (NIR + RGB) 1 1 1 1 1 1
1 (PAN/NIR)
(PAN/NIR)  (PAN/NIR) (PAN/NIR) (PAN/NIR) (PAN/NIR) (PAN/NIR)
Wysokos¢ orbity 350 km 500 km 500 km 500 km 500 km 500 km 500 km 500 km
. . @500 km @500 km
Rozdzielczo$é _ _ @500 km _ @500 km @500 km @500 km _
przestrzenna G e @500 km GSD=5m Gsp<zsm OSP4 Gspmiom  Gsp=sm Gsp=sam OSP34
@500 km @500 km @500 km @500 km
FOV @350 km 4,9x3,7 km @500 km 20,5x15,4 km 102,4x76,8 18,2x13,7 @500 km @500 km 34,3x25,8 22,4x16,8
40x28 km  30x22,5 km
km km km km
Rozdzielczo$¢ 12 Mpix 31 Mpix
obrazu
Apertura 198 mm 120 mm 50,8 mm 80 mm 65 mm 75 mm 70 mm 70 mm
Dlugos¢ ogniskowa 16m 0,6 m 0,1m 0,6 m 0,2m 0,3m 0,3m 0,5m
Wspolezynnik 8 5 2.1 7.7 3 4 4,7 71
ogniskowej
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na orbicie na orbicie na orbicie w
w | kwartale W 2025 roku na orbicie 11 pétroczu
2024 roku 2023 roku
SEGMENT PREMIUM SEGMENT MASOWY
SOP 200 SOP 120 STAR SOP 3U/80 SOP 1U/65 SOP1U/75 SOP 1U/70 SOP 2U/70
Waga 8 kg 5 kg 1,2 kg 0,6 kg 0,8 kg 0,8 kg 1,0kg 1,0kg
Rozmiar 430 x 350 x 250 x 150 X 150 mm 210x77x 105 x 105 x 70 x 80 x 70 x 80 x 97 x 97 x 97 x 97 x
300 mm 100 mm 315 mm 110 mm 110 mm 100 mm 100 mm
Format danych 8,10 lub 12 bitéw
Interfejsy danych 12C, SPI, LVDS GigE Vision z PoE
Wymagana moc 5W 18w
COSIEEIE 12V lub5V 6-30 V
napiecie

Zrédio: Spotka
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Korzysci oferowane przez SOP:

— mozliwos¢ uzyskania obrazu o wysokiej rozdzielczo$ci w szerokim zakresie dtugosci fali,

— mozliwo$¢ integracji tadunku z innymi systemami i czujnikami satelity,

— modutowos¢ i skalowalnos¢,

— mozliwos$¢ dopasowania rozwigzania do wymagan klienta konicowego,

— atermalna konstrukcja, ktora zwigksza odpornosé teleskopu na wahania temperatury i maksymalizuje jako$¢ obrazu,

— podejscie do projektowania tadunku optycznego, rowniez w nawigzaniu do parametréw ukladéw do pozycjonowania
satelity.

Rysunek 5. SOP dla misji STAR VIBE

Zrédlo: Spotka
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Rysunek 6. SOP dla misji EagleEye

Ly

Zrédlo: Spotka

Spacecraft Health Scanner(,SHS”)

Srodowisko kosmiczne jest wymagajace a urzadzenia pracujace na orbicie zawodza gléwnie z powodu bledow zwiazanych z ich
zaprojektowaniem. SHS to maly, inteligentny modut, stuzacy autodiagnostyce urzadzen w kosmosie, tj. temu, aby okresli¢ jaka
czgs$¢ satelity, rakiety lub innego urzadzenia zuzywa si¢ lub nie dziata optymalnie. SHS jest takze w stanie okresli¢ co powoduje
awari¢ urzadzenia. Okreslenie Zrodel awarii moze uratowaé misje, funkcjonalnos¢ konstelacji satelitow a takze prestiz firmy.
Oznacza to mozliwo$¢ ograniczenia a nawet uniknigcia wymiernych strat, jesli bedzie mozna lepiej monitorowaé stan urzadzen w
kosmosie.

W sktad produktu SHS wchodza:

— instrumenty pomiaru termicznego,

— instrumenty zewnetrznej kontroli struktury i mechanizmu, kamery na rozszerzalnych boomach (wysiggnikach) i mikro-
robotycznych ramionach,

— kamery sytuacyjne, kontrola jakosci pracy systemu determinacji pozycji i orientacji satelity.

Produkty SHS s3 dedykowane dla firm, ktore integruja i wysylaja satelity oraz tworza konstelacje, takich jak: Planeta, OneWeb,
SpaceX, GOS, SatRev, NanoAvionics, GOM Space, FP-Space, ICEYE a takze dla firm zajmujacych sie wystrzeliwaniem satelitow,
takich jak: SpaceX, ArianeSpace, ISAR Aerospace, Rocket Factory.
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Rysunek 7. Przykladowe zdje¢cie SHS w wersji dla satelitow, jaki oferuje Scanway

Zrédlo: Spotka

Spacecraft Health Scanner jest dostgpny w réznych konfiguracjach. W zaleznosci od potrzeb uzytkownika moze sktadac si¢ z kamer,
réznorodnych detektoréw (temperatury, UV, promieniowania itp.), modutéw przetwarzania i transmisji danych.

Jednym z najwazniejszych elementow SHS jest kamera, ktora moze, ale nie musi by¢ umieszczona na mechanicznym ramieniu. Kat
widzenia kamery pozwala na obserwacje modulow satelity, takich jak teleskop, panele stoneczne, czy konstrukcja mechaniczna i
wykonanie wysokiej jakoSci zdjg¢ satelity, a nastgpnie ich analiz¢ za pomocg algorytméw wizyjnych w celu wykrycia zmian w
strukturze.

System SHS oparty jest na zaawansowanym rozwigzaniu hybrydowym. Jest to potaczenie najnowoczesniejszej technologii opartej
na uczeniu maszynowym i sztucznej inteligencji ze znanym i sprawdzonym podej$ciem matematycznym. Laczac oba te obszary,
mozliwe jest osiagnigcie najlepszych rezultatow, zachowujac wymagang doktadnos¢ i bezpieczenstwo w srodowisku, w ktorym ma
to najwigksze znaczenie.

Specyfikacja techniczna:

— moduly funkcjonalne umozliwiajace szerokie spektrum zastosowan,

— kamery termowizyjne i czujniki do identyfikacji przegrzania systemow,

— kamery do diagnozowania konstrukcji zewngtrznych, paneli stonecznych i czg¢$ci mechanicznych,
— kamery sytuacyjne,

— moduly wykrywania dawki promieniowania,

— przetwarzanie danych na pokladzie i transmisja na Ziemig,

— potencjalna zdolno$¢ do dzialania w niezaleznym kanale komunikacji,

— niezalezny tryb zasilania.

116



MEMORANDUM INFORMACYJNE | DANE O EMTENCIE

Tabela 4. Podstawowe parametry systemu SHS

4

=

na orbicie

na orbicie w IV kwartale 2023 roku

Wiasciwosci mechaniczne

Waga
Wymiary

1059
182 x 81,5 x 10 mm

Wilasciwosci elektroniczne

Podaz elektrycznos$ci

Pobor mocy

Interface

Procesowane video

12 VDC (w czasie pracy dwdch kamer)

2,2 W @ 12 VDC (prad spoczynkowy)

3,2 w @12 VDC (w czasie pracy dwoch kamer)

6 w @ 12 VDC (maksymalny prad)

SPI

UART

Ethernet

H265 (HEVC) (do4Kp60 deode), H.264 (do 1080p60 deode,
1080p30 encode)

Parametry optycne

Dhugos¢ ogniskowa

FOV

Minimalna odlegto$¢ ogniskowania
Rozmiar obrazu

Czas ekspozycji
Tryby bitowe
Tryby obrazowania

Mozliwe wersje

2,7 mm

136 x 102

200 mm z przodu
4056 x 3040 pikseli

od 20 mikrosekund do 1 sekundy w trybie standardowym,
mozliwy dtugi czas ekspozycji do 10 sekund

8 lub 10 bitow
video (do 1080p @ 30 fps; 720p @ 60 fps)
zdjecie (12,3 Mpix lub mniej)

z lub bez filtru IR

Zrédlo: Spotka

Korzysci oferowane przez SHS:

— ustalenie przyczyn awarii poszczego6lnych modutow statkow kosmicznych,

— Mmonitorowanie zmian elementéw statku kosmicznego w dtuzszym okresie,

— $ledzenie zrodia zmian,

— skrocenie przestojow i eliminacja ryzyka podczas projektowania kolejnych iteracji pojazdow kosmicznych.

SCANWAY S.A.
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Rysunek 8. SHS dla rakiety Ariane-6

Zrédlo: Spétka

Realizacja projektu dla w obszarze technologii kosmicznych polega na wysytce sprzgtu, wyjazdu do klienta oraz pomocy w
integracji zakupionego produktu ze statkiem kosmicznym, np. z satelitg.

Systemy wizyjne (wprowadzenie)

System wizyjny to zespo6t urzadzen, ktorego zadaniem jest widzenie maszynowe. Wizja maszynowa umozliwia badanie wielu cech
danego produktu przy minimalizacji potrzebnych w tym celu urzadzen i pomaga w niezawodnym rozwigzywaniu skomplikowanych
zadan przemystowych. Wizja maszynowa polega na uzbrajaniu systemoéw produkcyjnych w takie narzedzia, ktére pozwalaja na
wykonywanie zdje¢ produktow, a nastgpnie automatyczne analizowanie tego, co si¢ na tych zdjeciach znajduje. Od strony
technicznej system wizyjny sktada si¢ z sensora pobierajagcego informacje (kamera lub uktad kamer), o§wietlacza, obiektywu, a
takze urzadzenia akwizycji danych oraz oprogramowania, ktére umozliwia ich przetwarzanie (procesor lub komputer z
oprogramowaniem).

Korzystajac z zasobow doswiadczonych inzynieréw z zakresu technologii wizyjnych: optykow, programistow, specjalistow FPGA
oraz szerokiego portfolio oprogramowania oraz sprzetu Scanway projektuje i wdraza autorskie aplikacje wizyjnej kontroli jakoSci.
Spoéika specjalizuje sie w projektach, w ktorych wykorzystuje najlepsze rozwigzania z zakresu technologii 2D, 3D oraz technologii
hiperspektralnych. W warstwie oprogramowania Scanway korzysta zar6wno z wiodacych bibliotek wizyjnych oraz wykorzystuje
wilasne algorytmy sztucznej inteligencji (Al).

Przyktadowe aplikacje systemoéw wizyjnych, obejmuja:

— zrobotyzowana kontrola jako$ci obiektu,
— kontrola obecnosci i jako$ci spawu,

— kontrola 3D elementu,

— badanie jakos$ci powierzchni,

— sprawdzanie ciagtosci kleju,

— rozpoznawanie znakow OCR.
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Rysunek 9. Rodzaje systeméw wizyjnych
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Smart
Camera

System wizyjny
»Z POIki”

System wizyjny
szyty ,,na miare”

- kamera + komputer w
jednej obudowie

- wbudowane na stale
$redniozaawansowane
narzedzia (pomiar,
zaawansowana logika,
poréwnywanie Wzorcow,
czasami mozliwos¢ pisania
skryptow, kalibracja
kamery do pracy z
robotem)

- oprogramowanie wgrane
do kamery, komunikacja
dzigki serwer internetowy

- mozliwa wizualizacja na
prostym panelu HMI

kamera wspotpracujaca z
komputerem
przemystowym.
Zbudowana ze zbioru
gotowych zaawansowanych
komponentow

i aplikacji

optymalizacja kosztow
przez zastosowanie
zaawansowanych gotowych
komponentow deep
Learning, rozwigzywanie
powtarzalnych aplikacji

Przyjazny interfejs
uzytkownika (moze by¢
réwniez ograniczeniem)
mocny sprzet -szybsze
przetwarzanie danych
elastyczno$¢ w postaci
doboru kamer
przemystowych

rozwigzanie
wielokamerowe

zazwyczaj mozliwos¢
pisania wlasnych skryptow
i dodatkowych narzedzi —
wymagana duza wiedza

kamera wspotpracujaca z
komputerem i
oswietlaczem.

Zbudowana aplikacja
Scanway w odpowiedzi na
konkretne potrzeby klienta

mozemy zbierac i
analizowaé dowolne dane
potrzebne do optymalizacji
pracy klienta

ekspert tworzy
oprogramowanie pod
konkretng aplikacje, to nie
ogranicza nas do
mozliwo$ci dostgpnych
komponentéw czy jednego
dostawcy

klient nie potrzebuje mie¢
wiedzy z zakresu systemow
wizyjnych — caty ciezar
spoczywa na Scanway
Industry

klient moze mie¢ bardzo
zaawansowane aplikacje
wizyjne nie majac
specjalistow wizyjnych w
firmie

potaczenie wielu réznych
technologii wizyjnych w
jednym systemie: kamery
obszarowe, kamery
liniowe, skanery 3D,
kamery hiperspektralne,
kamery termowizyjne
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Smart
Camera

System wizyjny
»Z POIKi”

System wizyjny
szyty ,,na miare”

pozyskiwane dane
ograniczone przez
mozliwos$ci
oprogramowania
zewngtrzna optyka oraz
oswietlenie wymagaja
podstawowej wiedzy na
poziomie doboru
komponentow
ograniczenia wynikajace z
matej mocy obliczeniowej
wbudowanego komputera

pozyskiwane dane i ich
analiza ograniczone przez
gotowe komponenty

wymagana duzo wigksza
wiedza na etapie doboru
oraz programowania

petne wykorzystanie
potencjalu rozwigzania
wymaga wysokich
kwalifikacji i dobrego
wsparcia ze strony
dostawcy

projekt realizowany na
specjalne zamowienie,
odpowiadajacy na
okreslone potrzeby
pozwala by klient ptacit
tylko za potrzebne mu
komponenty

realizacja wdrozenia
wymaga wigcej czasu
(przez koniecznos¢
wlasciwego badania
potrzeb i dobierania
odpowiednich
komponentow)

system nie ma okreslonej

ceny, potrzebny jest czas na

stworzenie wyceny w
oparciu o potrzeby Kklienta

SCANWAY S.A.

mozliwe rozwigzania
ograniczaja si¢ do palety
jednego dostawcy oraz
ograniczen napisanego
przez niego
oprogramowania

Zrédlo: Spotka

Spétka wykorzystuje algorytmy wizyjne pozwalajace na przetwarzanie obrazu ze zdjecia, co pozwala okre$li¢, np. czy produkowany
element jest uszkodzony, czy ma odpowiedni ksztalt oraz wymiary, odpowiednig strukturg powierzchni lub whasciwy kolor. Spotka
stosuje takze algorytmy sztucznej inteligencji (Al) oraz technologii deep learning, czyli zaawansowanej odmiany sztucznej
inteligencji, za pomoca ktorych rozpoznawane sa np. obiekty charakteryzujace si¢ duza zmiennosciag wad, dla ktorych nie mozna
napisac jednolitych, takich samych do zastosowania za kazdym razem algorytméw. W takiej sytuacji stosowana jest sie¢ neuronowa,
ktora na podstawie wskazanych informacji jest w stanie wskaza¢ btad. Oprogramowanie dokonuje analizy i odnosi si¢ do bazy
danych réznych wzorcow, weryfikujac 1 przypisujac badany elementu do odpowiedniej grupy, oferujace zblizona do ludzkiej
mozliwo$¢ podejmowania decyzji zwigzanych z rejestrowanym obrazem. System sprawdza, czy nie wystgpuja zadne braki lub czy
dany wyrdb zostat wiasciwie zmontowany, klasyfikuje produkty do odpowiednich grup. W razie wystapienia niezgodnos$ci
oprogramowanie informuje o wykryciu wyrobu odbiegajacego od normy. Dzieki temu w koncowym etapie produkcji otrzymywany
jest produkt spetniajacy wszystkie wskazane normy jakos$ci.

Scanway oferuje kilka rodzajow systemow wizyjnych. W zalezno$ci od mechanizmu pracy, wyroznia si¢ ich cztery glowne rodzaje:

— systemy 2D: wykrywaja bledy w obrebie jednej ptaszczyzny, ich zadanie to np. kontrola cech fizycznych produkowanego
obiektu,

— systemy 3D: stuzg do tr6jwymiarowej detekcji, m.in. do kontroli cech geometrycznych,

— systemy multispektralne: dostarczajg obrazow w zakresie od pasma widzialnego do dalekiej podczerwieni, sg stosowane
m.in. w geologii, rolnictwie,

— systemy hiperspektralne: systemy pozwalajgce na zauwazenie wad, ktorych nie zobaczy ludzkie oko, sg przydatne m.in. w
branzy spozywczej, np. do detekcji plesni we wczesnej fazie rozwoju.

Spotka oferuje swoje produkty w ramach dwoch obszaréw dziatalnosci, tj. dla:

— sektora kosmicznego (Scanway Space) - instrumenty zaawansowanej obserwacji optycznej w branzy kosmicznej
— przemystu (Scanway Industry) - wizyjne systemy kontroli jakosci dla przemystu: 2D, 3D, multi- i hiperspektralne

Kamery przemystowe stosowane sg w przypadku szybkich linii produkcyjnych przy jednocze$nie niewielkiej ilosci potrzebnego do
ich instalacji miejsca. Generujg one obraz w wysokiej rozdzielczosci bez konieczno$ci zatrzymywania linii. Moga to by¢ kamery
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liniowe, 2D a takze 3D, ktore dodatkowo dostarczaja informacji na temat ksztattu i geometrii produktu. Taki zestaw informacji
zdecydowanie rozwija proces kontroli jakosci.

W procesie wizyjnej kontroli jakosci mozliwe jest rowniez zastosowanie skaneréw 3D. Potrafia one stworzy¢ modele
trojwymiarowe na podstawie istniejacego obiektu. Urzadzenie odwzorowuje ksztatt przedmiotu, taczac zbidr punktow i tworzac z
nich cyfrowe chmury, ktore nastgpnie sa przetwarzane i taczone w kompletny model siatkowy. Dzieki temu mozliwe jest
odwzorowanie nawet bardzo skomplikowanej geometrii w szybki i doktadny sposob. Jednak, aby moc uzyskaé informacj¢ na temat
catego obiektu, nalezy wykona¢ kilka pomiarow.

Skanery 3D moga wykorzystywac dwie technologie: laserowg lub $wiatta strukturalnego. Technologia laserowa charakteryzuje si¢
duza precyzja i pozwala na analizowanie obiektow w trudnych warunkach o$wietleniowych, co wiaze si¢ jednak z dluzszym czasem
przetwarzania danych. Urzadzenia bazujgce na projekcji Swiatta strukturalnego charakteryzuja si¢ duza szybkoscig pracy i nizsza
ceny, lecz sa bardziej wrazliwe na warunki o§wietleniowe niz skanery laserowe.

Systemy wizyjne zapewniaja:

— szybko$¢: wizja maszynowa pozwala pozyskiwac i analizowa¢ dane z linii produkcyjnej dziesig¢ razy szybciej niz
cztowiek przy doktadnosci 95 - 99%. Kontrola 150 cech produktu w czasie 0,1 sekundy na ceche,

— efektywno$¢: system wizyjny pracuje nieprzerwanie a jego doktadnos¢ jest. stata. To cenne m.in. w przypadku kontroli
jakosci na catodobowej produkcji,

— bezpieczenstwo: system wizyjny realizuje swoje zadania w sposdb bezdotykowy. Oznacza to, ze nie ma ryzyka, ze
przedmiot kontroli zostanie odksztatcony lub ze pomiar zostanie zaburzony cieplnie. To istotne dla m.in. branzy
spozywczej i farmaceutycznej, gdzie kontakt z produktem jest ograniczany do minimum,

— higieng: system wizyjny umozliwia odizolowanie czynnika ludzkiego od produktu. Jest to szczegdlnie wazne tam, gdzie
wazne sg aspekty biologiczne, np. w branzy spozywczej i farmaceutycznej,

— ekonomige: System wizyjny jako doskonalsza wersja ludzkiego oka jest szczegdlnie optacalny dla przemystu. W procesie
produkcyjnym istnieje wiele sytuacji, w ktorych wymagana jest zaawansowana obserwacja produktu lub procesu, np. przy
kontroli jakosci.

Przy zaawansowanych projektach Spoétka jest wiascicielem tworzonego kodu oprogramowania. W projektach przemystowych
Scanway opiera si¢ rowniez na bibliotekach wiodacych firm takich jak Halkon, czy Aurora.

Realizacja projektu dla przemyshu dla koncowego klienta opiera si¢ na zasadach panujacych w tym sektorze, tj. na testach SAT
(ang. site acceptance test) i FAT (ang. Factory Acceptance Test). Spotka odpowiada za wdrozenie aplikacji i przeszkolenie
operatora. Ekspozycja operatora na dziatania w oprogramowaniu aplikacji jest ograniczona do minimum. Testy FAT odbywaja si¢
u wykonawcy, maja na celu sprawdzenie zgodnos$ci zbudowanego systemu z zamdéwieniem i wczesniej zaakceptowanym projektem.
Dodatkowo badana jest funkcjonalno$¢ na podstawie konwencjonalnego testu lub symulacji. SAT przeprowadzany jest po dostawie
systemu do klienta. W jego zakresie jest sprawdzenie funkcjonowania zgodnie z zatozeniami.

Dziatalnosé dla przemystu (Scanway Industry)

HyperEye - przemystowy skaner skiadu chemicznego

HyperEye®

by Scanway

Fa¥

Swiatto moze by¢ uzywane w przemysle jako narzedzie do kontroli jakosci produkcji. Jego precyzyjne wykorzystanie jako nosnika
informacji umozliwiaja technologie hiperspektralne. Pozwalaja one na rejestracje tzw. sygnatur spektralnych, zwigzanych z tym
jakie substancje i zwigzki chemiczne znajduja si¢ na powierzchni obiektu. Mozemy dzigki temu dostrzec cechy badanych
przedmiotdéw, ktoérych nie da si¢ zobaczy¢ golym okiem czy zwyktg kamera.

Na Date Memorandum Spoétka przeprowadzita w swoim laboratorium testy weryfikujace skuteczno$¢ wykrywania plesni przy
pomocy technik spektralnych. Zebrane dane, po odpowiedniej obrobee, ukazaty znaczne réznice w wybranych oknach spektralnych,
co oznacza, ze dzigki technologii hiperspektralnej mozna wykrywac plesn zanim dostrzeze ja ludzkie oko. To istotne dla firm branzy
FMCG (ang. fast moving consumer goods — pol. szybko zbywalne towary konsumpcyjne), czy tez dla sektora spozywczego - takie
wykrywanie wad zywnosci pozwoli na ograniczenie strat i odpowiedzialng produkcje. Systemy sperspektralne potrafiag wykrywaé
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np: mikrouszkodzenia na elementach mechanicznych lub elementach wykonanych z tworzyw sztucznych. Rozwigzania
hiperspektralne moga takze stuzy¢ zadaniom w wigkszej skali, np. do kontroli stanu upraw rolnych.

Automatyczne zbieranie dokladnych informacji o produktach opuszczajacych lini¢ produkcyjng pozwala na przyspieszenie
produkcji i poprawe efektywnosci poszczegdlnych procesow tancucha sprzedazowego od wyboru surowca produkcyjnego
poczawszy (kamera hiperspektralna moze zweryfikowa¢ zmiang jego parametrow) na zredukowaniu bledow w trakcie kontroli
jakosci skonczywszy.

Rysunek 10. Ewolucja kamer oraz zakres obrazowania hiperspektralnego HyperEye

zdjecie zdjecie zdjecie ' % HyperEye”
monochromatyczne w kolorze hiperspektralne

Zrédlo: Spotka

W ramach prac nad rozwigzaniami hiperspektralnymi Spotka opracowuje system wizyjnej kontroli jakoSci oparty na smart-
kamerach hiperspektralnych - HyperEye. HyperEye to kamera hiperspektralna z systemem kontroli jakosci w jednej obudowie. Jej
mozliwosci widzenia w szerokim spektrum (od 600 do 975 nm) pozwala na zauwazenie roéznic, ktorych nie zobaczy ludzkie oko.
Taki system inteligentnych kamer mozna zintegrowac z juz istniejagcym na linii produkcyjnej systemem kontroli jakosci.

HyperEye to przemystowy skaner sktadu chemicznego, odporny na réznorakie warunki produkcyjne, o wadze ponizej 3 kg i
wielkos$ci 15cmx15cmx5cm. W HyperEye zastosowano najnowszg technologie obrazowania hiperspektralnego (siatki Fabry-Perot
bezposrednio na sensorze — brak pryzmatu). HyperEye odpowiada na szereg probleméw produkcyjnych, jakim sa (i) kontrola jakos$ci
spowalniajaca wytwarzanie (ang. bottle neck), (ii) brak stuprocentowej kontroli jakosci wszystkich produktoéw, (iii) straty na liniach
produkcji zywnosci spowodowane zakazeniem, czy tez (iv) wycofania produktéw zwigzane z obecnos$cia ciat obcych.

Cechy funkcjonalne HyperEye obejmuja:
— whbudowane przetwarzanie sygnatur spektralnych w technologii CUDA,

— ponad 100 kanalow spektralnych,

— whbudowane algorytmy klasyfikacji sktadu chemicznego,

— SDK dla integratorow,

— wsparcie i obstuga sieci neuronowych (sztucznej inteligencji),

— brak ruchomych elementéw,

— prosta integracja z systemami automatyki przemystowej,

— wykonanie w 60% z komponentow tatwo dostepnych, tzw. prosto z poiki,

— Cztery odmiany HyperEye: MS, HS, Basic oraz LS:
— MS oraz HS to odmiany odpowiednio multi- i hiperspektralne, oferuje duzg liczbe zastosowan,
— Basic to odmiana podobna do kamer RGB i mono,

— LS zaktada aktywna wiazke laserowa do analizy pierwiastkowej. Bedzie to najbardziej skomplikowana odmiana,
wdrazana w latach 2021+,

Zalety oferowane przez HyperEye:
— najszybsza na rynku kontrola powierzchni i sktadu chemicznego bez dotyku i ingerencji w produkt,
— mozliwe skontrolowanie wszystkich produkowanych obiektow,
— wykrywanie wigkszo$ci patogenow i szkodnikoéw (ponad 84%),
— kontrola obecnosci ciat obcych, nawet tych niewidocznych gotym okiem i kamerami RGB.

HyperEye to produkt adresowany w pierwszym etapie do trzech branz: (i) branzy spozywczej i farmaceutycznej, (ii) branzy
odpadow, oraz (iii) branzy chemicznej i materiatowej. Spotka w glownej mierze koncentruje si¢ na branzach o niskim stopniu
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robotyzacji i automatyzacji, w ktorych proces produkcyjny charakteryzuja wysokie predkosci linii oraz potrzeba szczegdtowej
kontroli jakosci. Wérod swoich dotychczasowych odbiorcow, jakimi sg firmy produkcji chemicznej i materialowej Scanway juz
oferuje systemy spektralne dopasowane do ich potrzeb (ang. custom made). HyperEye postuzyt m.in. do rozrézniania sygnatur
spektralnych pomiedzy roznymi typami bakterii dla klienta zwigzanego z branza farmaceutyczng. Jest to funkcjonalno$¢ uzyteczna
zardbwno na liniach produkcji lekow, jak i w przemysle spozywczym. Scanway przeprowadzil rowniez pozytywne studium
wykonalnosci dla kilku duzych firm i przedstawit oferte na docelowe systemy hiperspektralne — na Date Memorandum prowadzi
rozmowy z kontrahentami w zakresie sprzedazy systemow pilotazowych.

Projekty dla przemystu (Scanway Industry)

Ponizej przedstawiono informacje¢ o projektach, w obszarze projektow kontroli jakosci dla przemystu (Scanway Industry), ktore na
Dat¢ Memorandum zostaty zrealizowane przez Emitenta:

— Branza opakowan:

(i) system kontroli jako$ci w procesie produkcji tektury falistej - kompleksowe rozwiazanie uwzgledniajace: pomiar
grubosci, odksztalcen, rozmieszczenie kleju, zabrudzen oraz wgniecen),
(if) kompleksowy systemu do czterech sktadarko-sklejarek weryfikujacy poprawnos¢ zadruku, kaszerowanie,
uszkodzenia, obecno$¢ zszywek, poprawno$¢ ztozenia — projekt w trakcie realizacji.
— Branza poligraficzna:

(i) system kontroli poprawnosci wstegi papieru wraz z automatycznym modutem reklamacji,
(if) system poprawnosci kontroli zadruku w czasie rzeczywistym—pod katem koloru, geometrii, wtracen.
— Branza automotive:

(i) system OCR z rozszerzeniem sztucznej inteligencji rozpoznawania nowych referencji dla producenta narzgdzi
automotive — projekt w trakcie realizaciji,

(if) zakonczony finalny test - system do badania poprawnosci ttoczonych oznaczen i kodyfikacji kolorem opon
samochodowych,

(iii) Zlecone studium wykonalnosci kontroli strzatki ugiecia u producenta szyb samochodowych.

— Branza spozywcza:

(i) system automatycznego zliczania trzody chlewnej podczas roztadunku w oparciu o sztuczng inteligencje,

(if) wykonane studium rozpoznawania rodzaju i klasyfikacji surowego migsa w oparciu o sztuczng inteligencje,

(iii) system kontroli jakosci ostonek do parowek i kietbas w procesie produkcyjnym.

— Branza meblarska

(i) system kompleksowej kontroli zdefiniowanych cech zlozonej ramy 16zkowej (stanowisko w pehni
zrobotyzowane),

(if) wdrazanie systemu badania kontroli o$cieznic w cyklu produkcyjnym — projekt w trakcie realizacji.

— Pozostate branze:

(i) badanie poprawnosci produkcji penow w zaktadzie w Wielkiej Brytanii — projekt w trakcie realizacji,

(if) system analizujgcy rozmieszczenie elementdéw i przekazujgcy rzeczywiste koordynaty do maszyny przed obrobka
skrawaniem,

(iii) system predykcji temperatury tkanki miekkiej otaczajgcej implant u pacjentow podczas badania rezonansem
magnetycznym,

(iv) system weryfikacji poprawnosci wyttoczen bebna pralki na linii produkcyjnej. Kazdy z powyzszych systemow
stanowi gotowa aplikacje w oparciu o know-how Spotki i jest w petni skalowalny w obrebie danej branzy. Jest to
podstawa dalszych dziatan i koncentracji Scanway na wymienionych branzach i aplikacjach.

Kazdy z powyzszych systemow stanowi gotowg aplikacje w oparciu o know-how Spoiki i jest w petni skalowalny w obrebie danej
branzy. Jest to podstawg dalszych dziatan i koncentracji Scanway na wymienionych branzach i aplikacjach.

Projekty i misje:

Misja OTTER

W ramach misji OTTER Scanway dostarcza do integratora satelitarnego — German Orbital Systems (partnera misji STAR VIBE)
rozwigzanie SOP-1U/65, tj. uktad optyczny z elektronika do akwizycji danych, ktory miesci si¢ w objetosci 1U i ma $rednice
zwierciadta pierwotnego 65 mm. Jest to pierwsze komercyjne wdrozenie SOP dla klienta z obszaru Space 4.0. Parametry teleskopu

SOP-1U/65 zostaly uzgodnione wspdlnie z klientem jako odpowiadajace podmiotowi zarzadzajacemu misja, tj. DLR (Deutsches
Zentrum fiir Luft- und Raumfahrt — Niemiecka Agencja Kosmiczna).

123



MEMORANDUM INFORMACYJNE | DANE O EMTENCIE SCANWAY S.A.

Misja OTTER ma zosta¢ wyniesiona w kosmos na poktadzie rakiety firmy ISAR Aerospace, czyli jednego z wiodacych europejskich
dostawcow matych rakiet kosmicznych.

Rysunek 12. Teleskop SOP 1U/65 zintegrowany z platforma satelitarna misji OTTER

Zrédlo: Spétka

LUWEX

Projekt LUWEX dotyczy walidacji technologii wydobycia i oczyszczania wody ksigzycowej na potrzeby produkcji paliwa in-situ
(z lokalnych zrodet). Scanway odpowiedzialny jest za dostarczenie spektrometru do analizy wody do zastosowan ksiezycowych.
Projektowi przewodniczy Niemiecka Agencja Kosmiczna (niem. Deutsches Zentrum fiir Luft- und Raumfahrt).

Celem projektu LUWEX jest opracowanie, integracja i walidacja technologii pozyskiwania i oczyszczania wody ksigzycowej na
potrzeby produkcji in situ paliwa i materialow eksploatacyjnych na rzecz przysztych misji eksploracji kosmosu. Konsorcjum, w
sktad ktorego wchodzi Scanway, ma za zdanie opracowanie kluczowej technologii dla tancucha przetwarzania wody surowej in
situ, w tym innowacyjny prototyp ekstrakcji wody, technologie oczyszczania wody i monitorowanie jakosci wody do zastosowania
w przyszlej europejskiej misji eksploracji kosmosu. Zgodnie z planem ma zosta¢ zbudowana zintegrowana konfiguracja testowa w
celu sprawdzenia mozliwosci operacyjnych technologii, a takze calego tancucha procesow. Taka konfiguracja zapewni stosunkowo
realistyczne srodowisko analogiczne do powierzchni Ksiezyca i wykorzysta ksi¢zycowy imitujacy 16d pylowy, aby zapewnié
odpowiednie warunki walidacji, co pozwoli na uzyskanie TRL na poziomie 4 dla wszystkich podsystemow i catego tancucha
procesowego. Interdyscyplinarny charakter LUWEX taczy badania oraz innowacje w inzynierii kosmicznej, nauce i eksploracji
kosmosu, geofizyce i naziemnych systemach wodnych. W sktad tego unikalnego konsorcjum, ktérego celem jest przetom w
technologiach ISRU, wchodzg firmy i instytucje reprezentujace: duzy przemyst kosmiczny (Thales Alenia Space), organizacje
badawcze (DLR), MSP (Liquifer Systems Group, Scanway) i $rodowiska akademickie (Technische Universitit Braunschweig,
Politechnika Wroctawska) z czterech krajow europejskich (Niemcy, Wtochy, Austria, Polska). LUWEX pomoze wzmocnié
doskonato$¢ europejskiej nauki i eksploracji kosmosu, a takze wzmocni konkurencyjno$¢ europejskiego sektora kosmicznego.

Ponizej podano ramowe parametry projektu:

— Poczatek projektu: 1 listopada 2022,

— Zakonczenie projektu: 31 pazdziernika 2023,

— Rola Scanway: spektrometr do analizy wody do zastosowan ksigzycowych,

— Kaoszt projektu: 1.5 min EUR,

— Projekt catkowicie finansowany przez Uni¢ Europejska, projekt w ramach Horyzontu Europa.
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ARIANE 6

Rysunek 13. Logotyp projektu Ariane 6

ok

ariane 6

Zrédlo: Wikipedia

Ariane 6 to europejski jednorazowy system startowy, ktory jest obecnie opracowywany od poczatku 2010 roku przez ArianeGroup
w imieniu ESA. Ma on zastapi¢ Ariane 5 jako cz¢$¢ rodziny rakiet no$nych Ariane. Decyzja o rozpoczgciu rozwoju Ariane 6 zostala
podjeta na posiedzeniu rady ESA na szczeblu ministerialnym w grudniu 2014 roku, a jej gléownym zatozeniem bylo utrzymanie
wiodacej pozycji Europy na szybko zmieniajacym si¢ rynku komercyjnych ushug startowych, a jednocze$nie reagowanie na potrzeby
niezaleznosci Europy w dostgpie do przestrzeni kosmicznej.

ESA wyznaczyla termin pierwszego lotu na 16 lipca 2020 roku, a na maj 2019 roku Arianespace ztozyla pierwsze zlecenie
produkcyjne. Po kilku op6znieniach, od czerwca 2022 roku Arianespace spodziewa sig, ze pierwszy start nastgpi w czwartym
kwartale 2023 roku.

Rolg Scanway w projekcie jest dostawa systemu kamer dla eksperymentu Europejskiej Agencji Kosmicznej — YP SAT. System
kamer SHS bedzie monitorowat separacje owiewki rakiety po detekcji startu rakiety poprzez YP SAT, a takze begdzie umozliwiat
obserwacje separacji satelitow klasy CubeSat od Europejskiej Agencji Kosmicznej. Dzigki wykorzystaniu szerokokatnych
obiektywoéw mozliwa bedzie rowniez rejestracja zdjec i filmow rakiety na orbicie z kulg ziemska w tle.

STAR VIBE — Small Telescope for Advanced Reconnaissance | Vision Inspection Boom Experiment

Rysunek 14. Logotyp projektu STARVIBE

/s STAR
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Zrédlo: Spotka

STAR VIBE to pierwsza misja Spotki bedgca demonstratorem technologii opracowywanych przez Scanway. Misja ma na celu
weryfikacje dziatania dwoch tadunkéw optycznych: teleskopu do obserwacji Ziemi i systemu do autoinspekcji pojazdow
kosmicznych. Przygotowania do misji rozpoczety si¢ w czerwcu 2021 roku, a wyniesienie misji na orbit¢ nastapito 3 stycznia 2023
roku na poktadzie rakiety Falcon 9 firmy SpaceX. Ladunek optyczny Spotki zostal umieszczony na poktadzie satelity typu CubeSat
6U, zaprojektowanym i stworzonym przez partneréw Scanway, tj. niemiecka firme¢ German Orbital Systems GmbH.

— Cele projektu: Przetestowanie w warunkach kosmicznych (niska orbita Ziemi): (i) teleskopu do obserwacji Ziemi STAR (Small
Telescope for Advanced Reconnaissance), rejestrujacego widmo w pasmie widzialnym (VIS) — SOP oraz (ii) systemu do
autoinspekcji i autodiagnostyki satelitow— VIBE (Vision Inspection Boom Experiment) - SHS;

— Gloéwnymi zatozeniami projektu byto:

— walidacja technologii,
— osiagnigcie TRL na poziomie 9,
— demonstrator technologii na niskiej orbicie Ziemi,
— utrwalenie wspoélpracy z niemieckim sektorem kosmicznym.
— Horyzont czasowy: 2021-2023.

W tabeli ponizej zaprezentowano etapy misji STAR VIBE oraz postgpy prac.
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Tabela 6. Postepy misji STAR VIBE

Podmiot . .

Etap odpowiedzialny Wynik Termin
Wyniesienie na orbitg SpaceX sukces 3.01.2023
Pierwszy kontakt z satelita GOS sukces 3.01.2023
Testy uru_c_ho_mle_nlowe instrumentu STAR (do Scanway sukces 12.01.2023
obserwacji Ziemi)
Testy_uruchoml_enlom_/e instrumentu VIBE (do Scanway sukces 96.01.2023
autodiagnostyki satelity)
Wykonanie testowych zobrazowan planety
instrumentem STAR Scanway sukces 1-11.03.2023
StabI|I.ZaCja sat_ellty i kalibracja systemu GOS sukces 05.2023
pozycjonowania
Wy!‘O”?“'e otwar C'? kamery VIBE (aka Scanway w trakcie 07.06.2023
selfie-stick) + zdjecia
Uruchomienie systemu szybkiej transmisji GOS W trakcie 11.06.2023
danych
Rozpoczecie fazy petnej operacyjnosci GOS + Scanway TBD 11.06.2023
Regularne kampanie obrazujace planete Scanway TBD Od 11.06
Automatyczna diagnostyka misji Scanway TBD 0Od 11.06
Zakonczenie misji GOS + Scanway TBD - g;g(zl:z;en

Zrédlo: Spotka

Sukces misji STAR VIBE bezposrednio wptywa na biznes Spotki poprzez:

—  wazrost liczby leadéw pozyskanych roznymi kanatami (SatSearch, dotychczasowe kontakty),

—  zwiekszona rozpoznawalno$¢ marki Spotki - zapytania dotyczace SOP klasy premium i projektéw ogdlnoeuropejskich (na
Date Memorandum Informacyjnego 6 zapytan o SOP masowy, 3 zapytania i 3 oferty na tacznie 7 min Euro na SOP
premium, 3 zapytania o0 SHS),

—  znaczny wzrost zainteresowania SHS wsrdd krajowych i europejskich odbiorcow,

— znajomos$¢ procesow dotyczacych operacji satelita, zadaniowania nia, realizacja zobrazowan.

Na Date Memorandum Spotka brata udziat w projektach, w ktérych wysytata i wspomagata wystanie eksperymentéw naukowych
na poktadzie rakiet suborbitalnych z Europejska Agencja Kosmiczng. Na Datg¢ Memorandum Spoétka prowadzi prace projektowe w
projektach EagleEye i PIAST, ktore znajda si¢ na orbicie ziemskiej w latach 2024-2025. Za kazdym razem dostarczany byt system
wizyjny do kontroli eksperymentu, tj. zestaw kamer ze starannie dobrang optyka i przetwarzaniem danych (po locie). Jest to
podstawa aktualnie oferowanych produktéw, tj. SHS oraz SOP.
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Poprawne dziatanie STAR na orbicie umozliwito uzyskanie flight heritage na caly proces projektowania, wykonywania oraz
montazu teleskopéw optycznych, a takze, co bardzo istotne, uktadow elektronicznych do wykonywania oraz zapisu zdj¢é. Tego
typu uklady sa stosowane w innych projektach spétki, tj. PIAST (SOP120), EagleEye (SOP200) oraz OTTER (SOP-1U/65).
Uzyskany w ten sposob flight heritage dla uktadow elektronicznych Scanway jest unikalnym podej$ciem Spotki, do tej pory
niestosowanym. W ten sposob zawczasu ograniczane jest ryzyko flagowej zaro6wno dla Scanway, jak i Creotech Instruments misji
EagleEye.

Natomiast uzyskanie flight heritage dla VIBE (produkt SHS) umozliwi jego tatwiejsze oferowanie pozostatym integratorom
satelitow.

Rysunek 15. Zdjecie zrobione teleskopem STAR, Australia — Terytorium Pélnocne (rozlewiska i bagna)

Zrédlo: Spotka

Rysunek 16. Zdjecie zrobione teleskopem STAR , Australia Poludniowa (pustynna Nizina Nullarbor)

Scanway

Zrédio: Spotka
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Rysunek 17. Zdjecie zrobione teleskopem STAR, Rosja - obwo6d nowogrodzki

Bialorus

Zrédlo: Spétka

EagleEye - mikrosatelita do obserwacji Ziemi

Ponizej przedstawiono wizualizacje mikrosatelity EagleEye.

Rysunek 18. Mikrosatelita EagleEye

Zrédlo: Spétka

Rysunek 19. Pierwsze zdjecie teleskopu EagleEye

Zrédio: Spotka

128



MEMORANDUM INFORMACYJNE | DANE O EMTENCIE SCANWAY S.A.

Od 2020 roku Spotka jest czescia zespotu tworzacego najwickszego polskiego mikrosatelite¢ do obserwacji Ziemi. Scanway jest
odpowiedzialny za tadunek optyczny - najwickszy w peini zaprojektowany i skonstruowany w Polsce teleskop obserwacyjny,
cechujacy si¢ unikalnymi parametrami technicznymi. Projekt jest realizowany zgodnie z wytycznymi Space 4.0 oraz metodologia
ESA, przy wsparciu zewnetrznych ekspertow. Wystrzelenie satelity jest planowane na pierwszy kwartat 2024 roku.

— Cele projektu: Stworzenie fadunku obserwacyjnego, ktory umozliwi obrazowanie w pasmach VIS i NIR z rozdzielczoscia
GSD 1 mw VIS;

— Efekty projektu:
— autorska, dedykowana optyka,
— rozdzielczo$¢ 1 m w VIS z orbity 350 km SSO,
— atermalny projekt struktury teleskopu,
— mozliwy do skalowania,
— wykonany z najnowocze$niejszych materiatow,
— wykorzystuje elementy COTS oraz ITAR-FREE,
— mozliwy do zintegrowania z innymi sensorami (np. linijkowe), ktéore moga dziata¢ w innych dlugosciach fali (np.
SWIR).
— Horyzont czasowy: 2020 — 2023.

PIAST - Polish ImAging SaTellites

Ponizej przedstawiono wizualizacj¢ teleskopu w satelicie klasy S w projekcie PIAST

Rysunek 20. Teleskop w satelicie klasy S w projekcie PIAST

£5

Zrédlo: Spétka

Scanway jest cze$cig konsorcjum tworzacego projekt prekursora polskiej konstelacji nanosatelitarnej do obserwacji Ziemi. We
wspolpracy z Wojskowa Akademia Techniczna, Centrum Badan Kosmicznych PAN, Lukasiewicz Instytut Lotnictwa, Creotech
Instruments S.A. oraz PCO S.A. w ramach programu SZAFIR Spoétka prowadzi prace nad polskimi satelitami podwdjnego
zastosowania. Projekt PIAST ma zagwarantowal pierwsze stworzone w Polsce instrumenty narodowego systemu satelitarnej
obserwacji Ziemi na potrzeby Sit Zbrojnych RP. Scanway odpowiada za tadunek optyczny, tj. dwa z trzech wysokorozdzielczych
teleskopow do obserwacji Ziemi, ktore dostarczg informacje dla wparcia polskiej obronnosci i administracji. W kwietniu 2023 roku
w projekcie PIAST osiagnigto kolejny kamien milowy - pomyslnie zakonczono PDR (ang. Preliminary Design Review) bedacy
drugim z czterech gtownych przegladow w procesie projektowania i budowy satelitow.

— Cele projektu: Stworzenie prekursora polskiej konstelacji satelitarnej do prowadzenia rozpoznania obrazowego w
rozdzielczosci ponizej 5 m na piksel. Punktem kluczowym projektu jest wyprodukowanie wszystkich najwazniejszych
komponentéw w Polsce, w tym - wysokorozdzielczych teleskopow optycznych.

— Efekty projektu:
— zaprojektowana w firmie dedykowana optyka,
— atermalny projekt struktury teleskopu,
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— rozdzielczo$¢ 5 m/pxl,
— male rozmiary,
— brak ITAR (obostrzen eksportowych),
— odpornos¢ na warunki kosmiczne.
— Horyzont czasowy: 2021-2025.

5.11.2. Otoczenie rynkowe

Rynek kosmiczny

Globalny sektor kosmiczny definiuje si¢ jako obszar dziatalno$ci cztowieka, ktéry obejmuje wykorzystanie przestrzeni kosmicznej

do badan naukowych, aplikacji wojskowych i komercyjnych (,,Krajowy Program Kosmiczny na lata 2019-2021, Polska Agencja

Kosmiczna, grudzien 2018 roku). Zgodnie z definicja OECD (Organizacja Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju) wyroznia si¢ trzy

podstawowe segmenty sektora kosmicznego:

1. Produkcji — zwiagzany jest z wytwarzaniem sprzetu dla sektora kosmicznego (zaréwno sprzetu lotnego, czyli wysylanego w
przestrzen kosmiczna, jak i naziemnego, przeznaczonego do kontroli misji kosmicznych). Obejmuje on rowniez dziatalnos¢
zwigzang z ustugami transportu kosmicznego oraz zapewnieniem sprzetu dodatkowego (np. przeznaczonego do testowania
uktadow satelitarnych na Ziemi) oraz produkcje przeznaczong na potrzeby jednostek naukowo-badawczych oraz projektow
wojskowych i bezpieczenstwa.

2. Ustug satelitarnych — obejmujacy ustugi swiadczone przez operatorow satelitow, zarowno w obszarze publicznym, jak i
prywatnym. W ramach tego segmentu mozna wyrdzni¢ trzy rodzaje ushug:
(a) ushugi telekomunikacyjne,
(b) ushugi teledetekcyjne (zdalnego badania obiektoéw za pomoca sensorow - obserwacje Ziemi w rdoznych pasmach
promieniowania elektromagnetycznego zard6wno pasywna, jak i aktywna),
(c) ushugi nawigacyjne.
3. Segment uzytkownika — obejmujacy ustugi i produkty generowane dzicki wykorzystaniu dziatalnosci kosmicznej.

Podziat przyjety przez OECD odpowiada réwniez innemu podzialowi sektora (,,Business Technology Roadmap — Branza
Kosmiczna”, Delloite dla PARP, 2018) na tzw.:
(&) upstream - dotyczacy produkcji satelitow. Obejmujacy wytworcow komponentdow i podsystemoéw do satelitow oraz
integratoréw dostarczanych rozwigzan,
(b) midstream - dotyczacy wynoszenia i operowania satelitami, a takze zwigzany z odbiorem danych satelitarnych.
(c) downstream — dotyczacy przechowywania i udostgpniania uzytkownikom koncowym danych oraz aplikacji
bazujacych na zobrazowaniach satelitarnych, a takze innych ustug $§wiadczonych z wykorzystaniem infrastruktury
kosmicznej.

W 2021 roku catkowita warto$¢ produktow dostarczanych na szeroko rozumiany rynek kosmiczny wyniosta 386 mld USD (,,2021
State of the Satellite Industry”, 2022, Satellite Industry Association). Z tej kwoty ponad 279 mld USD stanowit rynek zwigzany z
satelitami (pozostate jego segmenty obejmowaty m.in. loty zatogowe, programy naukowe eksploracji gltgbokiego kosmosu). W
latach 2014-2021 przyrost rynku (CAGR) zwigzanego z satelitami wynosit okoto 1,8% rocznie.

Warto$¢ rynku satelitow w latach 2014-2021 przestawia ponizszy wykres.

Wykres 1. Warto$¢ rynku satelitéw w latach 2014-2021
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Zrédto: ,, 2019 State of the Satellite Industry”, 2019, ,,2021 State of the Satellite Industry”, 2022, Satellite Industry Association
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W ramach rynku satelitbw mozna wyrdzni¢ nastgpujace segmenty:

serwisy satelitarne — segment ten obejmuje m.in.: przekazywanie sygnatu telewizyjnego, radiowego, tgczno$¢ satelitarna,
zobrazowania satelitarne w r6znych obszarach widma elektromagnetycznego,

produkcja satelitow — segment ten obejmuje produkcje satelitow w rdéznych obszarach masowych — od nanosatelitéw do
satelitow o masie przekraczajacej 1000 kg - w tym segmencie rynku kosmicznego plasuje si¢ Scanway,

produkcja srodkéw wynoszenia — segment ten obejmuje zaréwno same $rodki wynoszenia (rakiety), jak i infrastrukture
wspomagajaca,

produkcja srodkow naziemnych — segment ten obejmuje systemy naziemne (konsumenckie i profesjonalne) pozwalajace
na wykorzystanie sygnatu satelitarnego (glownie telewizyjnego, radiowego i GNSS).

Segmenty rynku satelitdéw przedstawia ponizszy wykres.

Wykres 2. Segmenty rynku satelitow w 2021 roku (mld USD)

W Serwisy satelitarne
(118 mid USD)

H Produkcja satelitow

5194 (13,7 mld USD)

® Produkcja $srodkow wynoszenia
(5,7 mld USD)

Produkcja $rodkow naziemnych
(142 mld USD)

Zrédio: ,,2021 State of the Satellite Industry”, 2022, Satellite Industry Association

W ramach segmentu produkcji satelitow (w 2021 roku o wartosci 13,7 mld USD przy 1.713 wyprodukowanych satelitow) na
podstawie typow misji dla poszczegdlnych satelitow wyrdznia si¢ nastgpujace obszary:

Operacje zdalne (9%) — w tym obszarze plasuje si¢ dziatalno$¢ Scanway,
Komunikacja komercyjna (82%),

B+R (4%),

Nadzér wojskowy (2%),

Komunikacja cywilna (1%),

Badania naukowe (1%),

Nawigacja (1%),,

Serwisy satelitarne (<1%),

Pozostate (<1%).

Wykres 3. Struktura segmentu produkcji satelitow w roku 2021 w mld USD

® Operacje zdalne (9%)

m Komunikacja komercyjna (82%)

B R&D (4%)

B Nadzor wojskowy (2%)

m Komunikacja cywilna (1%)

® Badania naukowe (1%)
Nawigacja (1%)
Serwisy satelitarne (<1%)
Pozostate (<1%)

Zrédio: ,,2021 State of the Satellite Industry”, 2022, Satellite Industry Association
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W ramach segmentu produkcji srodkow wynoszenia (w 2021 roku 113 komercyjnych wystrzelen o wartosci 5,7 mld USD) wyr6znia
si¢ dwa rynki:

— Rynek amerykanski (36%) - w 2021 roku o wartosci 2,0 mld USD ,
— Rynek pozaamerykanski (64%) %) - w 2021 roku o wartosci 3,7 mld USD.

Wykres 4. Struktura produkcji §rodkow wynoszenia w roku 2021 w mld USD

= USA (36%)
Non USA (64%)

Zrédio: ,,2021 State of the Satellite Industry”, 2022, Satellite Industry Association
Gtowne zmiany jakie sg widoczne na rynku wynoszenia to:

— rosngca dostepnos¢ mozliwosci wyniesienia,
— wicksza aktywnos$¢ na rynku wynoszenia,
— wiecej mozliwosci wyboru.

Satelity mozemy podzieli¢ na:

1. Nanostaelity —satelity o wadze od 1 do 10 kg, obszar zastosowania: edukacja, testy, misje naukowe, obserwacja Ziemi o
stosunkowo niskiej rozdzielczosci (okoto 5-10 m),

2. Mikrostatelity —satelity o wadze od 10 do 150 kg, obszar zastosowania: badania naukowe, obserwacja Ziemi (rozdzielczo$¢
0,5-1 m), komunikacja, obronnos¢,

3. Duze satelity/makrosatelity — obejmujg satelity powyzej 150 kg, obszar zastosowania: obronno$¢, badania naukowe,
telekomunikacja, obserwacja Ziemi z bardzo wysoka rozdzielczo$cig (0,3-0,1 m).

W zwigzku z tym, iz jedna z dwoch linii biznesowej Scanway, tj. galaz kosmiczna (Scanway Space) zwigzana jest z produkcja
satelitow oraz wystrzeliwaniem satelitow ponizej zaprezentowano informacje dotyczace tych segmentow rynku.

Ponizej zaprezentowano wybrane parametry rynku satelitow, tj. liczbe wystrzeliwanych satelitow, catkowitg wage wystrzeliwanych
satelitow oraz warto$¢ rynku matych satelitow, rynku produkcji satelitow oraz rynku wystrzeliwania satelitow w latach 2012-2021
oraz 2022-2031. Ponizsza tabela przedstawia caty rynek satelitow obejmujacy wszystkie rodzaje satelitOw niezaleznie od masy.

Tabela 7. Globalny rynek satelitow w ciaggu dwoch dekad

2012-2021 2022-2031 Wzrost
Liczba wystrzeliwanych satelitow 5.519 24.468 4,5x
z czego konstelacje komercyjne 64% 69%
Catkowita waga wystrzeliwanych satelitow 2.908 9.166 3x
z czego konstelacje komercyjne 23% 65%
Wartos¢ rynku satelitow 273 mld USD 400 mid USD 1,5x
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z czego konstelacje komercyjne 6% 16%

Warto$¢ rynku produkeji 201 mld USD 289 mld USD 44%
z czego konstelacje komercyjne 5% 14%

Warto$¢ rynku wystrzeliwania 72 mld USD 111 mld USD 54%
z czego konstelacje komercyjne 8% 23%

Zrédio: Satellites to be Built and Launched, December 2022, Euroconsult

Nota: Do 2019 roku Euroconsult w swojej metodologii brat pod uwage satelity o wadze startowej 50kg i powyzej, natomiast od 2019 roku
opracowania obejmujq wszystkie satelity niezaleznie od masy startowej, tj. od 0kg.

Ponizsze wykresy prezentujg prognoze 24,5 tys. satelitow dla rynku o tacznej warto$ci 400 miliardow dolaréw w dekadzie 2022-
2031

Wykres 5. Prognoza Euroconsult 24,5 tys. satelitéw dla rynku o lacznej wartosci 400 miliardow dolarow w dekadzie 2022-

O O

= Operatorzy komercyjni = 6 wiodacych poteg kosmicznych* Inne rzadowe

Zrédlo: Satellites to be Built and Launched, December 2022, Euroconsult

Nota: *USA, Chiny, Europa, Rosja, Indie i Japonia

Zgodnie z 25 edycja raportu ,,Satellites to be Built and Launched” z grudnia 2022 roku Euroconsult przewiduje, ze zapotrzebowanie
na satelity w dekadzie 2022-2031 bedzie cztery i pot raza wicksze niz w dekadzie poprzedniej. Oznacza to, ze kazdego roku bedzie
wystrzeliwanych $rednio ponad 2,5 tys. satelitow, co odpowiada $rednio okoto 7 satelitom lub 3 tonom dziennie w tym okresie.

Prawie dwie trzecie z 24,5 tys. satelitow, ktore maja zosta¢ zbudowane i wystrzelone do 2031 r., bedzie przeznaczone dla sze$ciu
megakonstelacji tacznosci szerokopasmowej, w tym Starlink, OneWeb i GuoWang. Konstelacje te sa okreslane jako mega ze
wzgledu na ich ogromne naktady inwestycyjne (od 5 do 10 mld USD) oraz duzg liczbg satelitow, ktore majg zosta¢ wystrzelone na
niskie orbity okotoziemskie.

Przyszta warto$¢ rynku satelitow bedzie jednak nadal ksztaltowana przez satelity agencji rzadowych, poniewaz 6.600 satelitow,
ktore maja zosta¢ wystrzelone w ciagu najblizszych dziesigciu lat dla rzadowych agencji cywilnych i obronnych na catym $wiecie,
bedzie reprezentowac rynek o wartosci 289 mln USD. Biorac pod uwage liczbe satelitow, ktore maja zosta¢ wystrzelone do 2031
roku to satelity agencji rzadowych beda stanowic¢ tylko 27%, natomiast beda odpowiadac az 72% catkowitej wartosci rynkowe;j
wynoszacej 400 mld USD dolaréw. Co wigcej, sze$¢ kosmicznych poteg (USA, Chiny, Europa, Rosja, Indie i Japonia) z wydatkami
na poziomie 252 mld USD skoncentruje wigkszo$¢ rynku rzadowego o wartosci 289 mld USD. Pozostate 900 satelitow, ktore
zostang wystrzelone dla rzadéw innych niz wspomniane sze$¢ potgg kosmicznych, bedzie stanowi¢ rynek o wartosci 37 mld USD.

Wzrost warto$ci rynkowej w obecnej dekadzie w stosunku do poprzedniej dekady bedzie mniejszy niz w przypadku liczby satelitow,
poniewaz ekonomicznym uzasadnieniem duzych konstelacji jest wlasnie masowa produkcja satelitow i wystrzeliwanie ich partiami
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na ci¢zkich pojazdach dla oszczg¢dnosci skali. Mimo to, przy spodziewanych 400 mld USD przychodéw w ciagu najblizszych
dziesieciu lat, przemyst kosmiczny wzro$nie o prawie 50% w ciggu ostatniej dekady.

Tabela ponizej prezentuje informacje na temat rynku matych satelitow.

Tabela 8. Globalny rynek malych satelitéw (ponizej 500kg masy startowej) w ciagu dwéch dekad

2012-2021 2022-2031 Wazrost
Srednia 1.1czba matych satelitow 466 1.846 4
wystrzeliwanych co roku
Liczba wystrzeliwanych
matych satelitow 4.663 18.460
Srednia masa matego satelity 141 kg 198 kg
Calkowita waga
wystrzeliwanych matych 657t 3.649 t X6
satelitow
WartoS¢ rynku mafych 23,1 mid USD 84,0 mld USD X 4
satelitow
Wartos¢ rynku produkeji 15,5 mld USD 55,6 mld USD 259%
Wartos¢ rynku wystrzeliwania 7,6 mld USD 28,4 mld USD 2749%

Zrédio: Prospects for the Small Satellite Market, 2022, Euroconsult

Zgodnie z raportem “Prospects for the Small Satellite Market — 20227, 2022, Euroconsult, w latach 2022-2031 wystartuje okoto
18.500 matych satelitow (<500 kg), w sumie o wadze okoto 365 ton rocznie, co oznacza, ze Srednio w ciggu najblizszych 10 lat
zostanie wystrzelona w kosmos 1 tona dziennie. Mimo, ze rynek matych satelitow przedstawia coraz wigcej wyzwan to matle satelity
nadal stanowia znaczaca okazj¢ do budowania zdolnosci dla nowych podmiotéw w kosmosie. Wojna na Ukrainie zwroécita
szczegblng uwage na mozliwosci, jakie daja konstelacje satelitow satelitarnych i matych satelitow obserwujacych Ziemig,
prezentujac ich zalety na catym $wiecie. Coraz wigcej rzadéw i przedsiebiorstw komercyjnych zwicksza swoje inwestycje w
systemy 1 ustugi matych satelitow, a takze w zdolnos$ci produkcyjne i startowe. Dalej, Euroconsult wskazuje, ze w 2021 roku zostata
wystrzelona w przestrzen kosmiczng rekordowa liczba matych satelitow, tj. 1.738, co stanowi 1,5 razy wiecej niz w 2020 roku.
Srednia masa matych satelitow w 2021 roku wyniosta 183 kg, mniej niz w 2020 roku, kiedy to $rednia ich waga wyniosta 203 kg.

Niniejszy raport Euroconsult przewiduje takze, iz w ciagu nastgpnej dekady tgczna warto$¢ rynkowa produkcji i uruchomienia
matych satelitow osiagnie 84 miliardy dolarow, co stanowi prawie czterokrotnie wigcej niz w latach 2012-2021. Mimo, ze wskazuje
to na znaczny wzrost, nie odzwierciedla jednak az sze$ciokrotnego wzrostu masy matych satelitow, co jest spowodowane z jedne;j
strony wzrostem wagi matych satelitow a z drugiej wprowadzeniem tanich systemow produkcji i uruchomienia, ktore obniza srednie
koszty, nawet pomimo wysokiej inflacji. Wartos¢ rynkowa wykazuje trend cykliczny i rézni si¢ w zalezno$ci od rodzaju operatora
satelitarnego:

- uzytkownicy komercyjni bedg przewodzi¢ jako najwieksi pod wzgledem wartosci operatorzy matych satelitow, rosngc z
rynku o wartosci 10,6 miliarda dolaréw do okoto 38,9 miliarda dolaréw, co oznacza wzrost czterokrotny. Wynika to z
oczekiwanego wprowadzenia kilku komercyjnych konstelacji dowolnej wielko$ci na catym $wiecie. W dekadzie 2022-2031
jednostki komercyjne beda stanowi¢ 69% matych satelitow (12.646 jednostek),

- instytucje panstwowe (np. agencje kosmiczne, instytuty badawcze) beda drugimi uzytkownikami matych satelitow pod
wzgledem warto$ci rynkowej wynoszacej 24,4 mld USD, z przewidywanym przej$ciem od prototypéw demonstracyjnych
do misji operacyjnych. Cywilne misje satelitarne zazwyczaj maja charakter cykliczny, gtéwnie ze wzglgdu na harmonogramy
budzetow panstwowych instytucji i cykle zamowien. W dekadzie 2022-2031 jednostki rzadowe bedg stanowi¢ 19% matych
satelitow (3.551 jednostek),

- uzytkownicy wojskowi zarobig 19,3 miliarda dolarow, co oznacza wzrost czterokrotny w pordwnaniu z ostatnia dekada. W
przesztosci uzytkownicy wojskowi wybierali wicksze satelity, ale obecnie uzytkujg takze mate satelity. W dekadzie 2022 -
2031 jednostki wojskowe bgda stanowi¢ 4% matych satelitow (753 jednostek).
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Ponadto, Euroconsult zaktada, Zze rynek produkcji matych satelitow, ktory w latach 2012-2021 byt wyceniany na 15,5 miliarda
dolaréw, ma wzrosnaé o +258% do 55,6 miliarda dolaréw w latach 2022-2031. W latach 2012-2021 wystrzelono 4663 matych
satelitow, podczas ktorych wystartowato 375 44 jednostek. Szes¢ wyrzutni (Falcon 9, Soyuz, PSLV, Antares, Atlas V, Electron)
stanowito 83% jednostek i 91% masy. W przeszlosci mate satelity miaty trudnos$ci i opdznienia w dotarciu na orbitg. Po latach
waskich gardel przy uruchamianiu, male satelity maja teraz wigcej opcji uruchamiania, poniewaz nowe wyrzutnie, brokerzy i
dystrybutory matych satelitow staja si¢ dostepni i utatwiaja dostep do przestrzeni kosmiczne;.

Zgodnie z raportem Euroconsult rynek wystrzeliwania matych satelitow, ktory zostal wyceniony na 7,6 miliarda dolar6w, ma
wzrosnac o +279% do 28,4 miliarda dolarow. Znaczna czg¢$¢ tej wartosci wystrzeliwania pozostaje w rekach krajowych branz i
podmiotéw zintegrowanych pionowo, np. SpaceX. Dostawcy wystrzeliwania w przesztosci nie prowadzili aktywnie dziatan,
poniewaz popyt byt rozdrobniony i uwazany za mniej optacalny niz wigksze satelity. Teraz to si¢ zmienito, a podaz startowa szybko
si¢ dostosowala. Podaz wyrzutni rozszerza si¢ - z jednej strony dzigki mikro i matym wyrzutniom, ktore staja si¢ operacyjne, a z
drugiej dzigki superciezkim wyrzutniom (New Glenn, Starship), ktore wciaz sa w fazie rozwoju.

Euroconsult zauwaza, ze wojna na Ukrainie ma powazne konsekwencje dla firm, ktore maja czgs¢ swoich tancuchow dostaw w
Rosji lub na Ukrainie, np. dla OneWeb z Sojuzem i Fakelem. Z drugiej jednak strony wojna pokazata wartos¢ matych satelitow. W
czasie konfliktu kluczowa jest zdolnos$¢ reagowania a to zostato zademonstrowane przez SpaceX, ktéry szybko wystat terminale
Starlink do ukrainskich sit zbrojnych i organizacji pozarzadowych. Od poczatku konfliktu drastycznie wzrosto zapotrzebowanie na
obrazy skupiajace si¢ na SAR (ze wzgledu na pokrycie chmurami) w obszarze obserwacji ziemi (ang. Earth Observation, EO).
Zdjecia satelitarne byty wykorzystywane takze przez media gtdéwnego nurtu do gromadzenia informacji o ofiarach cywilnych i
potencjalnych zbrodniach wojennych. W zwigzku z tym coraz wigcej agencji rzadowych rozwaza inwestycje we wilasne systemy
matych satelitow lub przeznaczenie budzetu na komercyjne zamoéwienia ushug opartych na matych satelitach, wspierajac rozwaj
sektora matych satelitow.

Wymieniony wyzej raport Euroconsult podkre$la czynnik inflacji, ktora wptywa na prawdopodobienstwo realizacji projektow,
wymusza redukcje zakresu konstelacji oraz konsolidacj¢ podmiotéw. Typowym niedawnym przyktadem wplywu inflacji jest
zmniejszenie zasiggu (innych niz male satelity) projektu o nazwie Lightspeed firmy Telesat z 298 do 188 satelitow, pomimo
niezmienionych naktadéw inwestycyjnych. Dotyczy to réwniez konstelacji matych satelitow, ktore moga by¢ zmuszone do
ograniczenia swoich planéw ze wzgledu na rosnace koszty potprzewodnikow, surowcow, takich jak metale lub materiaty pedne, a
takze zwigzane z inflacjg kwestie zwigzane z tancuchem dostaw, np. z ceng ropy naftowe;j, transportu, itp.

Pomimo miniaturyzacji i wzrostu liczby nanosatelitow, presja dazenia do wydajnosci poprzez dodawanie czujnikow, silnikéw
odrzutowych i sprzetu skutkuje statym wzrostem $redniej wagi nanosatelitow. Po wstepnych misjach demonstracyjnych z
wykorzystaniem nanosatelitow wielu operatoréw malych satelitow przechodzi na male satelity o wigkszych rozmiarach, aby
poprawic¢ swoja propozycje wartosci poprzez zwigkszenie wydajnosci lub dtuzszg zywotnos¢. Jako przyktad Euroconsult podaje,
ze waga Starlinkow wzrosta po dodaniu taczy optycznych laserowych, a masa Starlinkow nowej generacji ma wynosi¢ 1250 kg, o
czym wspominat Elon Musk, majac na celu lepsza ekonomi¢ i maksymalne wykorzystanie zdolnosci startowej statku kosmicznego.
Podobnie, zgodnie z historycznymi kontraktami z wieloma dostawcami wystrzeliwania, Euroconsult przewiduje, ze satelity Kuipera
beda wazyly powyzej 500 kg, tj. poza grupa malych satelitow. Potencjalnie oznacza to wystrzelenie mniejszej liczby matych
satelitow pod koniec dekady i osiagniecie szczytu w ciggu najblizszych kilku lat, poniewaz oczekuje si¢, ze Starlink 2G 1 Kuiper
nie beda matymi satelitami. Jest to rOwniez cecha znacznych mozliwosci finansowania przez Elona Muska i Jeffa Bezosa, poniewaz
majg mniej motywacji do zmniejszania wagi i naktadow inwestycyjnych w poréwnaniu z bardziej ograniczonymi kapitatowo
deweloperami konstelacji.

Podsumowujac, wedtug raportu Euroconsult w ciagu kolejnych 10 lat w kosmos ma by¢ wystrzelonych 18.460 satelitow. 69% z
nich, tj. 12.646 jednostek bedzie finansowanych ze srodkéw prywatnych. Oznacza to otwarto$¢ na rozwigzania i podwykonawstwo
przez pozarzadowe firmy, takie jak Scanway.

Rynek produktow systemow kontroli jakosci dla przemystu

Produkty Scanway w ramach dziatalnosci dla przemystlu w znacznej mierze zalezg od gotowos$ci wdrazania nowoczesnych
technologii, w tym robotyzacji i automatyzacji.

Grand View Research (,,GVR”) w swoich opracowaniach ,,Raport z analizy wielkosci rynku systemow wizyjnych, udziatow i
trendow w podziale na oferty (sprzet, oprogramowanie, ustugi), produkty, zastosowania, branze zastosowan koncowych, regiony i
segmenty Prognozy na lata 2022-2030” (,,Machine Vision Market Size, Share & Trends Analysis Report By Offering (Hardware,
Software, Services”), By Product, By Application, By End-use Industry, By Region, And Segment Forecasts, 2022 — 2030) oraz
“Wizja Maszynowa, Analiza Rynkowa, 2016-2027” (,,Maschine Vision, Market Analysis, 2016-2027) szacuje warto$¢ globalnego
rynku wizji maszynowej w 2021 roku na 13,23 mld USD i oczekuje, ze w latach 2022-2030 rynek bedzie rost w tempie
skumulowanej rocznej stopy wzrostu (CAGR) wynoszacej 7,7% do 25,92 mld USD w 2030 roku. GVR wskazuje na kilka
czynnikoéw tego wzrostu, w tym na:
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- rosngce zapotrzebowanie na kontrolg jakosci 1 automatyzacj¢ w réoznych branzach przemystowych,

- rosnace zapotrzebowanie na systemy robotyczne sterowane wizyjnie w szczegdlno$ci w segmentach motoryzacyjnym,
spozywczym, farmaceutycznym i chemicznym oraz opakowaniowym,

- rosnacy popyt na automatyzacje i optymalizacje efektywnosci produkceyjne;j,

rosngca  popularno$¢  technologii i  rosngce  zapotrzebowanie  na  produkty = wysokiej  jakosci.

Wykres 6. Szacowana przez Grand View Research warto$¢ globalnego rynku wizji maszynowej w przemysle w 2021 i 2030
roku
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Zrédlo: Grand View Research, ,Raport z analizy wielkosci rynku systeméw wizyjnych, udzialéw i trendéw w podziale na oferty (sprzet,
oprogramowanie, ustugi), produkty, zastosowania, branze zastosowan koncowych, regiony i segmenty Prognozy na lata 2022-2030", “Wizja
Maszynowa, Analiza Rynkowa, 2016-2027"

GVR wskazuje, ze glownym czynnikiem napedzajacym rynek jest przetwarzanie duzej ilosci informacji w utamku sekundy. Co
wigcej, coraz powszechniejsze stosowanie robotow w sektorach przemystowych prowadzi do stosowania systemow robotycznych
sterowanych wizyjnie. Branze przemystowe, takie jak motoryzacja, farmaceutyka, opakowania oraz zywnos$¢ i napoje, to gldwne
sektory, w ktorych stosowane sg systemy zrobotyzowane, co ostatecznie napedza popyt na systemy wizyjne maszyn. Ponadto,
surowe przepisy rzadowe promujace bezpieczenstwo pasazeroOw i wynikajace z nich normy kontroli jakosci zmuszajg producentéw
samochodow do przyjecia zaawansowanego sprzgtu kontrolnego, w tym systemow wizyjnych maszyn.

Sektor produkcyjny jest $wiadkiem transformacji, poniewaz nadal zwigksza stosowanie automatyzacji i kontroli bledéw poprzez
ograniczenie interwencji czlowieka w praktyki produkcyjne i zwigzane z nimi dziatania. System wizji maszynowej jest w stanie
kontrolowac setki i tysiace czeSci na minute podczas pracy na linii produkcyjnej. Co wigcej, przy kontroli przez cztowieka istnieje
duze prawdopodobienstwo popetnienia btgdow w skomplikowanych i nieustrukturyzowanych sytuacjach. Takie bledy
prawdopodobnie wptyng na wydajnos¢, jakosé, a ostatecznie takze na wyniki. W zwiazku z tym prowadzenie i monitorowanie
oparte na wizji maszynowej jest dos¢ skuteczne w sytuacjach, w ktorych niezbedne jest szczegdtowe opisywanie szczegdtow i
obserwacja.

Ponadto, rosngce koszty pracy w sektorze produkcyjnym prawdopodobnie bedg dalej napedzaé przyjecie wizji maszynowej w
roznych gateziach przemystu, takich jak motoryzacja, elektronika i potprzewodniki, farmaceutyka, zywnos¢ i napoje, lotnictwo i
obrona itd. Wdrazanie wizji maszynowej na réznych etapach produkcji pozwala na optymalizacj¢ naktadow produkcyjnych,
przynoszac znaczne korzysci producentom w zakresie ogoélnych wydatkow operacyjnych. W zwiazku z tym zalety zwigzane z wizja
maszynowa i technologia przyciagaja producentdw do coraz wigkszej adaptacji technologii. Rosnace zapotrzebowanie na lepsze
mozliwosci kontroli i rosnace zapotrzebowanie na automatyzacj¢ w zaktadach produkcyjnych przektada si¢ na coraz wigksze
zastosowanie technologii widzenia maszynowego. Co wigcej, potrzeba zwigkszonej kontroli jakosci w §wietle surowych przepisow
rzadowych natozonych w odniesieniu do standardow jakosci prawdopodobnie pobudzi wzrost rynku.

GVR wskazuje, ze najwiekszy udzial w przychodach wizji maszynowej w 2021 roku miat przemyst motoryzacyjny. Co wiecej,
systemy wizji maszynowej zyskuja na popularno$ci w zastosowaniach medycznych i opieki zdrowotnej - analiza obrazéow
medycznych i aplikacje zrobotyzowane do wykonywania réznych czynnosci medycznych to kluczowe role technologii w tych
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sektorach. Natomiast oczekuje si¢, ze najwigkszy wzrost odnotuje branza spozywcza i napojow dzigki zastosowaniu systemow
wizyjnych maszyn w operacjach pakowania i butelkowania.

Dodatkowo, GVR wskazuje, ze Region Azji i Pacyfiku odnotowat najwigkszy udzialt w przychodach w 2021 roku, co mozna
przypisa¢ duzym mozliwosciom oferowanym dzigki duzym praktykom produkcyjnym prowadzonym w regionie. Kraje takie jak
Chiny, Japonia, Australia i Singapur s3 uwazane za potencjalne rynki dla nadchodzacych technologii, w tym wizji maszynowe;j.
Znaczaca ekspansja przemystowa regionu znaczaco przyczynita si¢ do dobrobytu i rozwoju réznych innowacji oraz przyjecia
roéznych technologii. Ponadto oczekuje si¢, ze czynniki takie jak rosngca koncentracja na rozwoju, wydatki na badania zwigzane z
wizjg oraz rosnaca baza produkcyjna w regionie b¢da stymulowaé wzrost rynku w regionie Azji i Pacyfiku. Oczekuje sig, ze rynek
regionalny bedzie wykazywa¢ najszybsze tempo wzrostu w okresie objetym prognoza. Branza stoi przed wyzwaniami
wynikajacymi z braku §wiadomosci uzytkownikdéw na temat szybko rozwijajace;j si¢ technologii widzenia maszynowego. Co wigcej,
ztozonos¢ integracji systemow widzenia maszynowego jest gtowna trudnoscia, z jaka borykaja si¢ producenci, co ogranicza ptynny
rozwoj branzy.

Ponadto, GVR odnotowuje, ze wybuch COVID-19 wptynat na rynek zar6wno pozytywnie, jak i negatywnie. W pierwszym kwartale
2020 roku z powodu zaktocen w tanicuchu dostaw rynek odczut negatywny wptyw. Kilka krajow byto pod $cista blokads, a granice
miedzynarodowe zostaty zamknigte, co doprowadzito do zalamania zapasow i spowolnienia sprzedazy. Po 2021 roku (oczekiwane
ozywienie po COVID-19) rynek jest przygotowany na silny wzrost w okresie prognozy. Wiodacy gracze rynkowi zbudowali silng
pozycje na rynku dzigki szerokiemu portfolio produktow i ustug oraz ugruntowanej sieci dystrybucji, co utrudnia nowemu
podmiotowi generowanie znaczacych zyskow i utrzymanie si¢ w pierwszych latach. Uczestnicy muszg roéwniez opracowac sprzet,
ktory bedzie spehniat istniejace surowe przepisy dotyczace jakosci produkcji. Ponadto rynek wymaga roéwniez znacznych inwestycji
kapitatowych w zaktady produkcyjne i wyposazenie, co w pewnym stopniu zniech¢ca nowych graczy do wejscia na rynek. Oczekuje
si¢ jednak, ze mozliwosci oferowane przez rosnace aplikacje w roznych branzach przyciagna inwestycje rynkowe, zwigkszajac tym
samym do pewnego stopnia zagrozenie ze strony nowych podmiotow.

Badaniem rynku wizji maszynowej w samej Europie zajmuje si¢ niemieckie stowarzyszenie VDMA, ktore corocznie przeprowadza
ankiete wsrdd glownych firm sektora wizji maszynowej w przemysle zard6wno w samych Niemczech jak i w Europie (firmy biorace
udziat w badaniu pochodzg z Austrii, Danii, Francji, Niemiec, Grecji, Wioch, Holandii, Polski, Stowenii, Szwajcarii i Wielkiej
Brytanii). Na tej podstawie stowarzyszenie VDMA Robotics + Automation (z grupg sektorowa VDMA Machine Vision)
przygotowuje raport ,,Machine Vision in Europe” (,,Raport VDMA?”). Badanie prowadzane jest od 1995 roku, poczatkowo
wylacznie wsrod firm z siedzibg w Niemczech a od 2013 roku uzupetniony towarzyszacym badaniem wsrod europejskich firm
spoza Niemiec.

Dane przedstawione ponizej pochodza z najnowszego (opublikowanego w 2022 roku) raportu VDMA. W badaniu wziety udziat 62
firmy o tacznych obrotach 1,6 mld EUR, z czego az 42 firmy o tacznych obrotach 1,3 mld EUR pochodza z Niemiec. Cze¢$¢ raportu
dotyczaca wielko$ci obrotu wizji maszynowej w przemysle zawiera dodatkowe dane z 14 firm niemieckich i 4 firm spoza Niemiec,
ktore znajduja si¢ w miesiecznych statystykach VDMA, ale nie wziely udziatlu w tym badaniu.

Tabela 9. Sprzedaz przedsi¢biorstw sektora wizji maszynowej w przemysle, ktére wziely udzial w ankiecie VDMA

2018 2019 2020 2021
Niemieckie przedsigbiorstwa 1299 1314 1236 1433
Europejskie przec!sif;l.)iors.tw.a 287 307 280 340
(poza niemieckimi)
Suma 1586 1621 1515 1773

Zrédlo: VDMA Robotics + Automation, 2021, 2022

Nota: Sq to przykladowe obroty i sprzedaz zgloszone do miesigcznych statystyk VDMA; N=80, z czego 14 niemieckie i 4 zagraniczne firmy
uczestniczq w miesiecznych statystykach panelowych VDMA, ale nie braly udziatu w rocznych statystykach

Raport VDMA wskazuje, ze europejski przemyst widzenia maszynowego odnotowal w 2021 roku wyjatkowo silny wzrost
gospodarczy. Obrot ogdlem wzrost o 17% (firmy niemieckie: +16%; firmy spoza Niemiec: +22%). Jest to niezwykly wynik,
poniewaz w pandemicznym roku 2020 europejski przemyst wizji maszynowej zostal dotknigty mniej dotkliwie (catkowity obrot
spadt o0 4%) niz inne dzialy inzynierii mechanicznej, stad tez istniata ograniczona potrzeba jego odbudowy. Natomiast niemiecka
branza robotyki i automatyki odnotowata 19% wzrost sprzedazy w 2021 roku, po spadku o 19% w roku 2020, a niemiecki przemyst

budowy maszyn odnotowat 9% wzrost w 2021 roku po 11% spadku w roku 2020. Co wigcej, segment systemow wizyjnych osiagnat
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w 2021 roku 17% dynamike wzrostu i odpowiada za 43% ecuropejskiego rynku wizji maszynowej. Dynamika wzrostu systemow
wizyjnych w Europie Srodkowej wyniosta natomiast w 2021 roku 24% osiagajac warto$é 40 min EUR

Dodatkowo, Raport VDMA tlumaczy, ze otoczenie rynkowe 2021 roku zostato uksztattowane przez zaktocenia tancuchow dostaw.
Mimo, ze w 2022 roku w wielu krajach ograniczenia Covid-19 zostaly wycofane to jednak chinski rzad trzyma si¢ swojej strategii
zero Covid. To wcigz wstrzasa tancuchami dostaw, poniewaz glowne miasta sg zamknigte a porty sa czasowo nieczynne lub dziatajg
tylko z ograniczong przepustowoscig. Rosyjska inwazja na Ukraing pogarsza sytuacje, poniewaz wplywa na transport ladowy i
lotniczy, zmniejszajac przepustowos¢ i zwigkszajac koszty transportu. Brak komponentéw elektronicznych pozostaje gtéwnym
czynnikiem hamujacym niedobory dostaw dla przemystu robotyki i automatyki.

Ponadto, wspomniany Raport VDMA zauwaza, ze kolejnym ostabieniem gospodarczym spowodowanym wojng sg sankcje natozone
przez kraje europejskie oraz rosyjska grozba ograniczenia dostaw gazu. Wszystko to uderza w globalng gospodarke, ktora stara si¢
wydoby¢ z kryzysu Covid-19 w czasie rosngcego zapotrzebowania na dostawy i energi¢. Co wiecej, Europejski Bank Centralny od
wielu lat prowadzit polityke zerowego oprocentowania z ekspansywng podaza pieniagdza. Wszystko to przyczynia si¢ do inflacji i
bedzie miato wptyw na rentowno$¢ w 2022 roku i p6zniej. Mimo to, jak podaje Raport VDMA, europejski przemyst wizji
maszynowej jak dotad radzit sobie z ostatnimi wyzwaniami lepiej niz inne galgzie robotyki i automatyzacji, dlatego stosunkowo
dobre wyniki europejskiej branzy wizyjnej podczas kryzysu Covid stawiaja ja w lepszej sytuacji niz inne branze.

Co do trendow w branzy wizyjnej to Raport VDMA wskazuje na wcigz trwajacg konsolidacje i przewiduje, ze mniejsze firmy begda
si¢ wcigz taczy¢, a wielcy gracze z innych dziedzin poza klasycznym przemystem wizji maszynowej nadal beda wchodzi¢ na rynek.
Raport zauwaza, ze po stronie popytu mozna zaobserwowac podziat rynku i ,,utrate srodka”. Kilku uczestnikow badania wskazuje,
ze popyt na produkty ze $redniej potki cenowej kurczy si¢, podczas gdy popyt zardéwno na produkty z wyzszej potki, jak i na
produkty z nizszej potki rosnie. Oczekuje sig, ze rok 2022 przyniesie trwajace ozywienie gospodarcze w skali globalnej, ale przy
nizszym tempie wzrostu niz w 2021 roku. Raport VDMA powotuje si¢ tez na prognozy Oxford Economics, ktory w przypadku
inzynierii mechanicznej spodziewa si¢ realnego tempa wzrostu na poziomie 3% - 4% na calym §wiecie w 2022 roku, w stosunku
do +13% w 2021 roku. Gospodarka europejska bedzie hamowana przez wojn¢ na Ukrainie, natomiast gospodarki azjatyckie i
amerykanskie ucierpia niewiele.

VDMA Robotics + Automation uwaza, ze probka niemieckich firm reprezentuje mniej wigcej potowe niemieckiego obrotu
maszynowego. Odwzorowujac przyktadowe wyniki na populacje wszystkich niemieckich dostawcoéw systemoéw wizyjnych, taczny
wolumen obrotu w Niemczech w zakresie systemow wizyjnych w 2021 roku jest szacowany przez VDMA Robotics + Automation
na 3,06 mld EUR.

Ze wzgledu na fakt, iz niemieckie firmy reprezentuja ponad 80% europejskiego obrotu branzy wizji maszynowej w przemysle to
zasadnym jest odnie$¢ trendy wystepujace na rynku niemieckim do calego rynku europejskiego. Wykres ponizej pokazuje
szacowang przez VDMA Robotics + Automation globalng roczng sprzedaz niemieckich przedsi¢biorstw sektora wizji maszynowej
w przemysle w latach 2009 — 2022.

Wykres 7. Szacowana globalna sprzedaz niemieckich przedsi¢biorstw sektora wizji maszynowej w przemysle
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Zrédio: VDMA Robotics + Automation

Powyzszy wykres wskazuje, ze w badanym okresie roczne obroty niemieckiej branzy wizyjnej sukcesywnie rosng, z wyjatkiem
covidowego roku 2020, kiedy to odnotowano kilkuprocentowy spadek. Skumulowana roczna stopa wzrostu wyliczona dla ostatnich
trzynastu lat wynosi ponad 9%.
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Konkurencja

Rysunek 21. Konkurencja na rynku produktow dla sektora kosmicznego

Instrumenty optyczne Wielofunkcyjno$¢ instrumentow
do satelitow i robotyka kosmiczna

Safran
Elbit Systems
Optec Jena-
Optronik
Satrec
Initiative
Scanway

Satlantis

Dragonfly

Modularnosé

Zrédlo: Spotka

Przeprowadzona przez Spotke na Date Memorandum Analiza konkurencji pokazuje, ze zarowno na rynku europejskim, jak i
ogolnoswiatowym konkurencja w zakresie produktu SOP podzielona jest na dwie grupy: (i) firmy wykonujace B+R w dziedzinie
uktadow optycznych na zyczenie klienta, oraz (ii) podmioty probujgce by¢ tzw. one-stop-shop w zakresie uktadow optycznych.

Firmy z pierwszej grupy skupiaja si¢ na rozwigzaniach lub produktach dostosowanych indywidualnie dla konkretnego klienta -
zwykle dla duzych satelitow, co pozwala sadzié, ze sg to rozwigzania drogie i majace dtugi czas dostawy. Przyktady takich firm to
Safran lub Optec. Druga grupa to firmy bedace bezposrednia konkurencja Scanway, gldwnie sa to: Dragonfly Aerospace, Satlantis
i Simera Sense.

Najwazniejsza przewaga SOP to ich atrakcyjng cena, czas dostawy oraz przede wszystkim jakos$¢ (zarowno produktu, jak i
obstugi/wsparcia klienta). W zwiazku z tym, iz kraje rozwijajace si¢ w zakresie przemystu kosmicznego w Azji i Afryce nie
rozrozniajg krajow Europejskich na wschodnig i zachodnia, Spotka ma przekonanie, ze Scanway jest lepiej postrzegany niz
Dragonfly Aerospace.

Produkt SHS posiada nieliczng konkurencje, oparta gldwnie o bardzo drogie i wyspecjalizowane kamery (vide firmy 3D+, Redwire),
stosowane w misjach marsjanskich lub w tzw. ,.deep space”. Isnieje kilka mniejszych firm, starajacych si¢ rozwinagé swoje
rozwigzania wizyjne, ale status ich prac nie jest tak zaawansowany jak w Scanway. Sg tez firmy, ktore samodzielnie integruja proste
kamery w swoje pojazdy kosmiczne (np. Momentus), ale rozwazaja one zmian¢ modelu produkcji w celu zmniejszenia ryzyka
mozliwego btedu i posiadania bardziej dopracowanego systemu. Sprzedaz produktu SHS wymaga uswiadamiania czgsci klientow
o potrzebie posiadania takiego produktu, czego nie trzeba robi¢ w przypadku SOP.

Firmy, z ktorymi konkuruje Scanway w obszarze kosmicznym to:

i.  Firmy oferujace gotowe rozwigzania w zakresie rozwigzan teleskopow optycznych:

— SIMERA - Grupa Simera zostala zalozonym w Republice Potudniowej Afryki w 2010 roku. Simera zajmuje si¢
symulacjami inzynieryjnymi i systemami zarzadzania danymi, obecna w dziedzinach lotnictwa, precyzyjnej optyki,
transportu, medycyny i rozwoju produktow konsumenckich. Z informacji posiadanych przez spotke wynika, ze SIMERA
nie oferuje obstugi klienta po dostarczeniu swoich produktow i nie partycypuje w integracji produktéow z satelitami. To
jest istotny minus, ktory w tej chwili Scanway stara si¢ wykorzysta¢ na swoja korzys¢,
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— DRAGONFLY - podmiot z RPA, powstaly po wydzieleniu z innej firmy, zajmujacej si¢ optyka kosmiczng. Firma
dedykuje swoje rozwigzania nanosatelitom i do mikrosatelitom; w zakresie nanosatelitow korzysta z IP spotki matki,
natomiast uklady optyczne do mikrosatelitow to nowa dziatalno$¢ firmy. W 2021 roku w firme¢ zainwestowal Max
Polyakov pochodzacy z Ukrainy, ktory planuje przeksztatci¢ Dragonfly w vertical oriented company i bedzie produkowac
wszystko od uktadu optycznego, az do platformy satelitarnej,

— SATLANTIS - firma powstata w Hiszpanii w 2013 roku. Zajmuje si¢ technologia kosmiczng do obserwacji Ziemi i
eksploracji wszech$wiata, dostarcza zintegrowane rozwigzania satelitarne oparte na dostosowywalnych tadunkach
optycznych o wysokiej i bardzo wysokiej rozdzielczo$ci, w tym rozwigzania hiperspektralne. Siedziba firmy znajduje si¢
w Bilbao w Hiszpanii, a SATLANTIS LLC ma siedzib¢ w Centrum Innowacji na Uniwersytecie Florydy w Gainesville.
Firma, ktdra oferuje specyficzne rozwigzania, raczej dla wickszych satelitow i jej klientem sa zazwyczaj wigksze podmioty,

ii. Firmy oferujace firmy wykonujace B+R w dziedzinie ukladow optycznych na zyczenie klienta w zakresie uktadow
optycznych:

— SAFRAN - Safran jest cz¢$cig migdzynarodowej grupy skupiajacej przodujace firmy przemystu lotniczego i kosmicznego.
Specjalizuje si¢ w produkcji kompletnych przektadni do samolotow Boeing 737 i Airbus A320, wykonuje takze elementy
przektadni takie jak: kola zgbate, korpusy i pokrywy. Firma rozwija takze produkcj¢ komponentéw do silnikow lotniczych:
statorow, drumsow i wspornikow,

— ASPHERICON - to niemiecka firma, ktéra oferuje rozwigzania optyczne dostosowanych do indywidualnych potrzeb
klienta jak rowniez optyke standardowg z magazynu - od wysokiej jakosci soczewek asferycznych, aksikondéw i soczewek
asferycznych cylindrycznych, przez lustra i reflektory, po elementy sferyczne i ultraprecyzyjng optyke. Firma oferuje tez
modutowe prowadzenie wigzki i system rozszerzania wigzki, systemy optyczne, soczewki i ustugi: powlekanie lub pomiary
elementéw optycznych,

— JENA OPTORNIK - Jena-Optronik to firma zajmujgca si¢ rozwojem i produkcja czujnikow optoelektronicznych,
instrumentoéw i oprogramowania do zastosowan kosmicznych,

— OFFICINA STELLARE - Officina Stellare to wiloska firma, ktora specjalizuje si¢ w projektowaniu i produkcji
zaawansowanych technologicznie oprzyrzadowania systemow optomechanicznych do zastosowan naziemnych i
kosmicznych. Notowana jest na Alternatywnym Rynku Inwestycyjnym (AlIM) Borsa Italiana,

— ELBIT SYSTEMS — to izraelska firma zatozony w 1967 roku, z siedziba w Hajfie, notowana na NASDAQ. Firma zajmuje
si¢ zaawansowanymi technologiami przede wszystkim w dziedzinie obronnosci i bezpieczenstwa wewngtrznego. Elbit
Systems jest jednym z najwigkszych producentéw elektroniki obronnej i robotéw bezzatogowych. Firma oferuje szeroka
gamg systemow i produktow powietrznych, ladowych i morskich do celéw obronnych, bezpieczenstwa wewnetrznego i
zastosowan komercyjnych. Gléwne dziatania firmy obejmuja: systemy samolotow wojskowych i $miglowcow;
komercyjne systemy lotnicze i konstrukcje lotnicze; systemy bezzalogowych statkow powietrznych; systemy
elektrooptyczne, noktowizyjne i zaradcze; systemy morskie; systemy pojazdow ladowych; amunicja; systemy dowodzenia,
kontroli, tgcznosci, komputerowe, wywiadowcze, obserwacyjne i rozpoznawcze oraz systemy cybernetyczne; systemy
walki elektronicznej i wywiadu sygnatowego,

— SATREC INITIATIVE - to dostawca rozwigzan do obserwacji Ziemi. Firma zostata zalozona w 1999 roku przez
inzynieréw, ktorzy opracowali pierwszego koreanskiego satelite i seri¢ zaawansowanych matych satelitow. Satrec
Initiative koncentruje si¢ na opracowywaniu wysokowydajnych matych/$rednich systemow satelitarnych—do misji
obserwacji Ziemi,

— SATREV - to polska firma zalozona w 2016 roku, specjalizujaca si¢ w budowie matych, lekkich nanosatelitow w celu
zbierania danych optycznych. Firma zostata wymieniona w raporcie NASA , State of the Art Small Spacecraft Technology”
jako jedna z 12 na $wiecie. Zalozona w 2016 roku, dziata w branzy kosmicznej. Po odwrotnym przejeciu EasyCall spotka
jest notowana na NewConnect od 2021 roku.

Na Dat¢ Memorandum na $wiatowym rynku istnieje kilkanascie firm posiadajacych swoje rozwigzania hiperspektralne. Tylko dwa
z tych rozwigzan dostgpne sa w postaci kamer inteligentnych, jednak adresowane sg do bardzo specjalistycznych, wrecz
laboratoryjnych zastosowan i sg one oparte na technologiach poprzedniej generacji (duze, zawodne mechanicznie rozwigzania).
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Rysunek 11. Konkurencja w obszarze rozwigzan hiperspektralnych

Mate rozmiary i masa Whbudowane przetwarzanie danych
badanego obiektu

Surface
Optics
CondiFood

Scanway

HeadWall Photonics

SDK i/lub prosty interfejs

Zrédlo: Spotka

Firmy, z ktorymi konkuruje Scanway w obszarzarze rozwigzan hiperspektralnych to:

EVK - EVK DI Kerschhaggl GmbH jest §wiatowym liderem w rozwoju i produkcji opartych na czujnikach systemow
sortowania i analizy w recyklingu, gornictwie, przemysle spozywczym, farmaceutycznym i chemicznym. Od momentu
powstania firma EVK angazuje si¢ w opracowywanie rozwiazan do analizy i sortowania materiatéw sypkich - rozwigzan,
ktore wyznaczaja nowe standardy. Oprocz unikalnych systemow czujnikéw zdolnych do analizowania i klasyfikowania
obiektow w przeptywie materiatlow oraz podejmowania trafnych decyzji w czasie rzeczywistym, EVK projektuje aplikacje
w zakresie analizy danych do sortowania, kontroli, monitorowania proceséw i sterowania procesami,

SPECIM —X - to finska firma zatozona w 1995 roku bedaca od 2020 czescia Grupy Konica Minolta. Specim FX oferuje
szeroka game¢ kamer hiperspektralnych, spektrografow obrazowania, systemow oprogramowania i akcesoriow majacych
zastosowanie w aplikacjach przemystowych, badawczych, jak i lotniczych. Firma obsluguje konstruktorow maszyn,
integratorow, producentéw OEM z branzy, organizacje badawcze i rzagdowe na calym §wiecie. Specim FX posiada biura
sprzedazy w USA, Chinach i Niemczech oraz §wiatowg sie¢ partnerow,

HEADWALL PHOTONICS - dostarcza rozwigzania spektralne dla uzytkownikéw komercyjnych o krytycznych
potrzebach aplikacji w czasie rzeczywistym. Headwall koncentruje si¢ na pozyskiwaniu i wykorzystywaniu $wiatta
odbitego dla klientow komercyjnych i rzadowych. Na swoich czterech rynkach firma zapewnia: zintegrowane rozwigzania
do obrazowania hiperspektralnego, czujniki obrazowania spektralnego, spektrografy obrazowania Ramana i podzespoty
OEM oraz siatki dyfrakcyjne i moduty optyczne do zastosowan OEM,

ITRES — to kanadyjska firma branzy teledetekcji lotniczej zalozona w 1979 roku. Dziatalno$¢ firmy obejmuje produkcje,
sprzedaz i obstuge powietrznych urzadzen do obrazowania hiperspektralnego i termicznego dla samolotow zalogowych,
bezzatogowych statkow powietrznych i zastosowan naziemnych, a takze zapewnia pomiary lotnicze. ITRES zajmuje si¢
réwniez projektowaniem i prototypowaniem systemow ptytek prototypowych dla platform obrazowania kosmicznego oraz
niestandardowych spektrograféow mapujacych do obrazowania w powietrzu,

CORNING - Corning Incorporated to amerykanska migdzynarodowa firma technologiczna, ktora specjalizuje si¢ w
specjalistycznym szkle, ceramice oraz powigzanych materiatach i technologiach, w tym zaawansowanej optyce, gldwnie
do zastosowan przemystowych i naukowych. Firma pracuje w ramach pigciu gldéwnych sektoréw biznesowych: technologie
wyS$wietlania, technologie srodowiskowe, nauki przyrodnicze, komunikacja optyczna i materialy specjalistyczne. Corning
jest jednym z gtownych dostawcow Apple. Firma opracowuje i produkuje szkto Gorilla Glass, ktore jest uzywane przez
wielu producentéw smartfonow. Jest to jeden z najwigkszych producentow szkta na §wiecie. Firma jest notowana na New
York Stock Exchange. Obecnie rynki Corning obejmuja komunikacj¢ optyczna, mobilng elektronike uzytkowa,
wyS$wietlacze, motoryzacj¢ i nauki przyrodnicze. Wiodace w branzy produkty Corning obejmuja odporne na uszkodzenia
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szklo ostonowe do urzadzen mobilnych; szklo precyzyjne do zaawansowanych wyswietlaczy; §wiattowody, technologie
bezprzewodowe i rozwigzania tacznosci dla najnowoczesniejszych sieci komunikacyjnych,

— SURFACE OPTICS - Zatozona w 1977 roku firma Surface Optics Corporation (SOC) jest mata firma nalezaca do
pracownikow, specjalizujaca si¢ w charakteryzowaniu i wykorzystywaniu wlasciwosci optycznych powierzchni. Od ponad
dwudziestu lat SOC prowadzi ustugi pomiarowe w ramach kontraktéw rzadowych i handlowych oraz opracowata obszerna
baze¢ danych pomiaréw optycznych dla szerokiej gamy materiatdéw. Surface Optics Corporation oferuje ustugi inzynieryjne,
zastrzezone oprogramowanie analityczne, reflektometry, obrazy hiperspektralne i multispektralne oraz produkty do
powlekania powierzchni,

— CONDI FOOD - Condi food zostata zatozona w 2014, Condi food zajmuje si¢ opracowaniem systemow kontroli, ktore
okreslaja cechy jakosciowe zywnosci podczas produkcji w czasie rzeczywistym i na linii. Condi food wykorzystuje do
tego technologie obrazowania hiperspektralnego i sztucznej inteligencji.

Tabela 5. Konkurencja na §wiatowym rynku technologii hiperspektralnych

Whudowane Male Mozliwosé SDK i Technologia  ZMiniaturyzo-
Konkurent |przetwarzanie rozmiary  Niskacena  integracji prosty CUD Ag wana optyka
danych i masa przemyslowej interfejs spektralna

EVK + - - + - - -
Specim - + - + + - -
Headwall
Photonics i i i * * i )
ITRES - + + - + - -
Cornig + - - - + - -
Surf_ace + + + i i i +
Optics
Condi Food + - - + - - -
HyperEye + + + + + + +

Zrédlo: Spotka

Na Date Memorandum na rynku polskim dzialaja trzy firmy oferujace rozwigzania z zakresu systemow hiper- i multispektralnych.
Jednakze, wedlug stanu wiedzy Zarzadu na Dat¢ Memorandum, zadna z nich nie posiada wiasnego produktu dla przemystu
produkcyjnego. Sa to dystrybutorzy i integratorzy: EC-Test System, Stemmer oraz KP Labs.

— EC-Test System — dystrybutor profesjonalnego sprzgtu, systemow oraz aplikacji z zakresu drgan i akustyki, termowizji i
kamer szybkich, czujnikow drgan i sity, kamer termowizyjnych, skaneréw 3D i innych do pomiaru i diagnostyki;

— AVICON SP. Z 0.0. - AVICON Advanced Vision Control dostarcza kompleksowych rozwigzan dla przedsigbiorstw w
zakresie automatyki przemystowej, zar6wno na rynku polskim jak i na rynkach zagranicznych;

— KP Labs - misjg KP Labs jest przyspieszenie eksploracji kosmosu poprzez rozwdj autonomicznych sond kosmicznych i
technologii robotycznych.
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Rysunek 12. Konkurencja w obszarze systeméw kontroli jakosci dla przemystu

Zaawansowane studia Zaawansowane technologie
wykonalnosci (hiperspektralne i Al)
KSM MViLab AVICON
Scanway
VisionX
MV Center

Bogate doswiadczenie

Zrédlo: Spétka

Firmy, w obszarze rozwigzan dla przemystu, z ktérymi konkuruje Scanway to:

MV CENTER SYSTEMY WIZYJNE SP Z O O - MV Center Systemy Wizyjne Sp. z o0.0. to firma zajmujaca si¢
nowoczesnymi rozwigzaniami z zakresu kontroli jakosci w zaktadach przemystowych z siedzibg w Balicach k. Krakowa.
Firma §wiadczy ushugi w zakresie aplikacji systemow wizyjnych w przemysle, poczawszy od projektu, poprzez wykonanie,
skonczywszy na szkoleniu i wsparciu technicznym. Podstawowe obszary dziatania to automotive oraz przemyst
farmaceutyczny a takze branza spozywcza, maszynowa i opakowaniowa,

KSM VISION SP Z O. O. — Firma powstata jako start-up, ktory zostal zalozony na Politechnice Warszawskiej w 2012
jako grupa studentéow i doktorantow z Instytutu Mikromechaniki i Fotoniki. KSM Vision produkuje i wdraza systemy
optyczne do automatycznej kontroli jakosci w przemysle. Laczy innowacyjne uktady optyczne z zaawansowang
automatyka, elektronikg oraz dedykowanym oprogramowaniem, bazujagcym na metodach sztucznej inteligencji i sieciach
neuronowych. KSM Vision zajmuje si¢ optymalizacja procesow i eliminacjg btedow w produkcji. Branze, w jakich dziata
KSM Vision to: farmacja, sektor spozywczy, sektor kosmetyczny i branza materialéw budowlanych,

AVICON SP. Z O. O. - AVICON Advanced Vision Control dostarcza kompleksowych rozwigzan dla przedsi¢biorstw w
zakresie automatyki przemystowej, zar6wno na rynku polskim jak i na rynkach zagranicznych. Zakres ustug to: dystrybucja
komponentow wizyjnych, projektowanie, budowa i wdrazanie optycznych systemow wizyjnych oraz inspekcje do
zastosowan przemystowych i naukowych. Avicon jest obecny na rynku od 2006 roku. Avicon jest dystrybutorem, na
rynkach polskich i zagranicznych, komponentdow wizyjnych wiodacych $wiatowych dostawcow. Firma zajmuje si¢ tez
integracja systemow wizyjnych. We wdrozeniach stosujemy nowoczesne rozwigzania i technologie: uczenie maszynowe,
sieci neuronowe, FPGA, obrazowanie hiperspektralne. W przemys$le Avicon jest obecny w branzy samochodowej,
opakowan, FMCQG, lotniczej, kolejowej, logistycznej, elektronicznej i innych,

VisionX — to firma z Gdanska powstata w 2017 roku, producent spersonalizowanych, kompleksowych systemow kontroli
wizyjnej oraz zautomatyzowanych rozwigzan dostosowanych do potrzeb klienta,

MPL Systems — polska firma z Katowic powstata w 2003 roku, specjalizuje si¢ w robotyzacji procesow produkcyjnych,
automatyzacji kontroli jakosci, maszynach i stanowiskach do laserowego znakowania produktow, projektowaniu i budowie
maszyn specjalnych, modernizacji i modyfikacji maszyn, integracji systemow sterowania, wizualizacji i napedow,
kontraktowej prefabrykacji szaf rozdzielczych i sterowniczych. Firma posiada status Certyfikowanego Integratora
Mitsubishi Electric w obszarze automatyki przemystowej. MPL Systems dostarcza rozwigzania do branzy samochodowej,
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spozywczej, meblarskiej, elektrotechnicznej, metalowej, AGD, budowlanej, kosmetycznej oraz przetworstwa tworzyw
sztucznych,

mvLab — polska firma zwigzana z Politechnika Wroctawska, specjalizuje si¢ w badaniach i rozwoju nowych metod,
technologii i urzadzen do optycznych pomiarow oraz inspekcji jakosci powierzchni, w szczegoInosci w obszarze symulacji
uktadéw optycznych i oswietleniowych, inspekcji powierzchni wyrobow metalowych, pomiaréw optycznych i laserowego
skanowania 3D, czy zrobotyzowanej inspekcji wizyjnej,

KEYENCE INTERNATIONAL (BELGIUM) NV/SA S.A. ODDZIAL W POLSCE - Keyence to organizacja sprzedazy
bezposredniej, ktora opracowuje i produkuje czujniki automatyki, systemy wizyjne, czytniki kodéw kreskowych, znaczniki
laserowe, przyrzady pomiarowe i mikroskopy cyfrowe. Keyence jest producentem bez fabryk — chociaz jest producentem;
specjalizuje si¢ wylacznie w planowaniu i rozwoju produktow i nie wytwarza produktéw koncowych. Produkty Keyence
sa wytwarzane w wykwalifikowanych firmach produkcyjnych kontraktowych. Asortyment produktéow Keyence jest
czgécig proceséw produkceyjnych i badawczych w roznych gateziach przemystu, w tym w elektronice, poétprzewodnikach,
motoryzacji, zywnosci 1 opakowaniach, biotechnologii i przemysle farmaceutycznym. Firma posiada 230 biur sprzedazy
w 46 krajach. Keyence jest notowana na gietdzie w Japonii,

COGNEX CORPORATION projektuje, opracowuje, produkuje i wprowadza na rynek szeroka game produktow opartych
na przetwarzaniu obrazow, z ktdrych wszystkie wykorzystuja techniki sztucznej inteligencji (SI), oferujace zblizona do
ludzkiej mozliwos¢ podejmowania decyzji zwigzanych z rejestrowanym obrazem. Produkty Cognex obejmujg systemy
wizyjne maszyn, czujniki wizyjne i czytniki kodow uzywane w fabrykach i i centrach dystrybucji na catym $wiecie, gdzie
eliminujg btedy produkcyjne i transportowe,

SICK - niemiecka firma zatozona w 1946 roku, dostawca rozwiazan w dziedzinie aplikacji bazujacych na czujnikach do
zastosowan przemystowych. SICK obecnie posiada ponad 50 spotek corek i udzialy w spotkach joint-venture, a takze
licznymi przedstawicielstwami na calym §wiecie. Firma zatrudnia prawie 12 000 pracownikéw na caltym §wiecie. Polski
oddziat SICK Sp. z 0.0. powstal w Warszawie w 1994 roku,

Omron - Omron Corporation to japonska firma zatozona w 1933 roku. Firma specjalizuje si¢ w dziedzinie
zaawansowanych technologii przemystowych i zdrowia, w tym w produkcji urzadzen elektronicznych, czujnikéw,
regulatorow, systemow automatyki, robotow przemystowych, systeméw zdrowotnych i medycznych. Firma obecna jest w
40 krajach w ponad 150 lokalizacjach, w tym w Polsce.

5.11.3. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej

Dane finansowe przedstawione w niniejszym rozdziale pochodza ze Sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy od
1.01.2022 do 31.12.2022 roku oraz okres poréwnawczy od 1.01.2021 do 31.12.2021 roku sporzadzonego zgodnie z Polskimi
Standardami Rachunkowosci, a takze danych za | kwartat 2023 roku wraz z danymi porownawczymi za I kwartat 2022 roku.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2022 zostalo zbadane przez bieglego rewidenta. Dane za I kwartal 2023 roku nie byty
audytowane

W tabeli ponizej przedstawiono przychody ogotem Spoétki za lata 2021 — 2022 oraz za pierwszy kwartat 2023 r. wraz z okresem
poréwnywalnym:

Tabela 10. Przychody ogélem Spolki

dane tys. z1 Q1.2023 Q1.2022 2022 2021

Przychody netto ze sprzedazy 280 256 2 165 1551
Pozostale przychody operacyjne 218 440 1429 1020
Przychody ogétem 498 696 3594 2571

Zrédio: Emitent, dane za lata 2021-2022 na podstawie zaudytowanych statutowych sprawozdar finansowych, dane za I kwartat 2023 r. wraz z
okresem poréwnywalnym na podstawie raportu kwartalnego (nieaudytowane)

W tabeli ponizej przedstawiono wybrane dane z rachunku zyskow i strat Spotki za 2022 rok wraz z danymi poréwnawczymi za rok

2021.

Tabela 10. Wybrane pozycje z rachunku zyskoéw i strat Spotki za rok 2022 wraz z danymi poréwnawczymi za rok 2021
oraz I kwartal 2023 r. wraz z danymi poréwnywalnymi

dane tys. z1 Q1.2023 Q1.2022 2022 2021
Przychody netto ze sprzedazy 280 256 2.165 1551
Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej 797 289 1.942 1.733
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dane tys. zl Q1.2023 Q1.2022 2022 2021
Amortyzacja 161 11 176 34
Zuzycie materialdw i energii 56 28 439 242
Ustugi obce 135 57 304 805
Podatki i optaty 18 11 65 3
Wynagrodzenia 305 107 612 485
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 85 45 182 107
Pozostale koszty rodzajowe 36 19 154 50
Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow 0 9 9 7
Zysk (strata) ze sprzedazy -517 -33 223 (182)
Pozostate przychody operacyjne 218 440 1.429 1.020
Pozostate koszty operacyjne 158 441 1.384 949
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -457 -34 268 (111)
Przychody finansowe 0 0 - -
Koszty finansowe 4 7 15 22
Zysk (strata) brutto -460 -42 252 (132)
Podatek dochodowy 0 0 (16) -
Zysk netto -460 -42 269 (132)
EBITDA -295 -23 445 (98)

Zrédlo: Emitent, dane za lata 2021-2022 na podstawie zaudytowanych statutowych sprawozdar: finansowych, dane za I kwartal 2023 r. wraz z
okresem porownywalnym na podstawie raportu kwartalnego (nieaudytowane)

Nota: EBITDA = zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

W okresie 12 miesigcy 2022 roku, tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku przychody ogdtem Spotki wyniosty 3.594 tys. zi, co
stanowi wzrost 0 39,8% w poréwnaniu do przychodow wygenerowanych w ciagu 12 miesigcy 2021 roku. Przychody ogoétem liczone
sa jako suma przychodow netto ze sprzedazy oraz pozostatych przychodéw operacyjnych, ktore zawieraja w sobie dotacje, uzyskane
przez Spotke gtownie z tytutu realizacji projektu PIAST i Eagle Eye w ramach segmentu kosmicznego. Wzrost przychodow ze
sprzedazy jest wynikiem intensywnych wysitkow sprzedazowych zespotu dziatalnosci dla przemystu i zakonczonych projektow dla
klientow branzy opakowan i poligraficzne;j.

Ponizej przedstawiono strukture przychodoéw ze sprzedazy wedlug segmentdw prowadzonej dziatalnosci za lata 2021-2022.
Przychody ze sprzedazy liczone sa jako suma przychoddéw netto ze sprzedazy oraz pozostatych przychoddéw operacyjnych, ktore
zawierajg w sobie dotacje, uzyskane przez Spotke gtdéwnie z tytutu realizacji projektu PIAST i Eagle Eye w ramach dziatalnosci w
segmencie kosmicznym.
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Wykres 8. Struktura przychodéw ogoélem* ze sprzedazy dla dwéch linii biznesowych Spotki w 2022 roku (tys. z1)
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Zrédlo: Emitent, na podstawie wewnetrznych raportow rachunkowosci zarzqdczej

Nota: * Przychody ogétem rozumiane jako suma przychodéw ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatéw powigkszone o srodki
pienigzne otrzymane w formie dotacji rozpoznane jako pozostate przychody operacyjne.

W roku 2022 przychody uzyskane przez Spotke ze sprzedazy rozwigzan dotyczacych kontroli jakosci dla przemysty wyniosty 1.892
tys. zt, a w obszarze dziatalno$ci kosmicznej 1.702 tys. zt, natomiast w roku 2021 sprzedaz z tytutu dziatalnosci dla przemystu
wyniosta 1.356 tys. zi, natomiast z tytulu dziatalno$ci w segmencie kosmicznym 1.215 tys. zt.

Strukturg przychodow ze sprzedazy Spotki w roku 2021 1 2022 oraz w pierwszym kwartale 2023 roku przedstawia ponizszy wykres.

Wykres 9. Struktura przychodéw ze sprzedazy Spotki w roku 2021 i 2022 oraz w pierwszym kwartale 2023 roku (w tys. z})

2021 2022

= Projekty dla przemysin
= Projekty dla przemyshu

Drzialalnos¢ kosmiczna
1215 1702 Dzialalno$¢ kosmiczna

I kwartat 2023
= Projekty dla przemystu
44%

Dziatalno$¢ kosmiczna

Zrédlo: Emitent, dane za I kwartal 2023 roku oraz za 2022 oraz 2021 rok na podstawie wewnetrznych raportéw rachunkowosci
zarzgdczej
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W pierwszym kwartale 2023 roku przychody uzyskane przez Spotke z dziatalnosci systemow kontroli jakosci dla przemystu
pochodzity gtéwnie z realizacji projektéw dla branzy drzewnej, natomiast z dziatalno$ci kosmicznej gtownie z projektu Eagle Eye
oraz z projektu PIAST.

Wykres 10. Struktura przychodéw ze sprzedazy dla dwéch linii biznesowych Spéltki w pierwszym kwartale 2023 roku (w

tys. zb)

Projekty dla przemystu Projekty kosmiczne

= Drzewny
= Pozostate

Zrédlo: Emitent, dane za pierwszy kwartal 2023 roku na podstawie wewnetrznych raportéw rachunkowosci zarzqdczej

= Eagle Eye
= PIAST

= Pozostate

W roku 2022 Emitent zwickszyt liczbg realizowanych projektow i zlecen w ramach obu linii biznesowych, tj. w ramach dziatalnosci
kosmicznej glownymi projektami Spotki byly projekty PIAST oraz Eagle Eye, natomiast w zakresie projektow dla przemystu
obejmowaty systemy wizyjne dla klientow z branz: (wedtug warto$ci projektow) druku i opakowan, farmacji oraz samochodowe;j,
spozywczej i drzewnej.

Wykres 11. Struktura przychodéw ze sprzedazy dla dwéch linii biznesowych Spolki w 2022 roku (w tys. zl)

Projekty dla przemystu Projekty kosmiczne

= Druk i Opakowania
= Farmacja = PIAST
= Automotive = Teleskopy SOP

. = Pozostale
= SpozZywcza

Drzewna

Pozostale

Zrédio: Emitent, dane za 2022 rok na podstawie wewnetrznych raportéw rachunkowosci zarzqdczej

W roku 2021 przychody uzyskane przez Spotke z dziatalnosci w branzy kosmicznej wynikaly w catosci z realizacji projektu PIAST,
natomiast w dziatalno$ci w obszarze rozwigzan kontroli jakosci dla przemyshi z realizacji projektow dla branz: druku i
poligraficznej.

Wykres 12. Struktura przychodéw ze sprzedazy dla dwéch linii biznesowych Spoétki w 2021 roku (w tys. zl)

Projekty dla przemysiu Projekty kosmiczne

Zrédlo: Emitent, dane za 2022 rok na podstawie wewnetrznych raportéw rachunkowosci zarzqdczej

= Druk i Opakowania

= Pozostale
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W okresie 12 miesiecy 2022 roku, tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki wyniosty
1.942,44 tys. zt i w poréwnaniu do wielkos$ci wygenerowanych przez Emitenta w analogicznym okresie roku poprzedniego, w
ktorym osiagnely wartos¢ 1.733,15 tys. zt wzrosty o 12,1% (0 209,28 tys. zt). Wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej pomigdzy
obu analizowanymi okresami (2021 vs 2022) wynikat glownie ze wzrostu kosztow w nastgpujacych pozycjach:

e amortyzacja - o kwote 141,47 tys. zt (wzrost 412,8%) wynikajacy z zakonczenia czesci prac B+R i rozpoczecia
komercjalizacji wynikow tych prac,

e zuzycie materiatow i energii - o kwote 197,49 tys. zt (wzrost 81,6%), wynikajacy m.in. z wigkszej iloSci zamowien i wzrostu
zapotrzebowania na komponenty, szczegoélnie w dzialalnosci dla przemystu,

e wynagrodzenia - o 126,63 tys. zt (wzrost o 26,1%) w zwigzku ze wzrostem zespotu osobowego Spotki z 25 osob w 2021
roku do 46 os6b w roku 2022,

e pozostate koszty rodzajowe - o 104,00 tys. zt (wzrost o 207,1%) w zwigzku z wicksza aktywno$cia sprzedazowa i
zwigzanymi z tym kosztami uczestniczenia w wydarzeniach, konferencjach, targach oraz kosztami delegacji i noclegow.

Wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej Emitenta w 2022 w pordéwnaniu do 2021 zostat odnotowany pomimo spadku kosztow
ustug obcych (o kwote 500,7 tys. zt, czyli 0 62,2%). W 2021 roku ustugi obce zawieraly m.in. koszty zwigzane z emisjg akcji, ktore
w 2022 roku nie wystapity.

W 2022 roku Spétka po raz pierwszy w swojej historii wypracowata zysk na sprzedazy w wysokosci 222,88 tys. zt oraz zysk na
dziatalnos$ci operacyjnej w wysokosci 268,00 tys. zt i EBITDA na poziomie 444,98 tys. zt. Wyniki te byty zdecydowanie lepsze od
osiggnictych przez Emitenta w 2021 roku, w ktdorym prezentowaly si¢ nastgpujgco: strata na sprzedazy: (182,00) tys. zt., strata na
dziatalnosci operacyjnej: (110,96) tys. zt oraz strata EBITDA: (76,69) tys. zt.

Pandemia COVID spowodowata, iz w latach 2021-2022 na rynku komponentow produktow dla kosmosu nastapito znaczne
wydtuzenie czasu ich dostaw (w pewnych przypadkach nawet 4-krotnie), natomiast gwattowny wzrost inflacji spowodowat z kolei
wzrost ich cen. Na Date Memorandum sytuacja zwigzana z dostepno$cia komponentoéw nie ulegta penej stabilizacji, a jej wplyw
na dziatalno$¢ Spoftki jest nadal odczuwalny. Celem utrzymania efektywnosci procesu zakupowego Scanway stara si¢ na biezaco
zarzadzaé realizowanymi zakupami dokonujac czestej aktualizacji dostgpnosci elementdw niezbednych do produkcji oraz stosujac
elastyczne podejscie do projektowania poszczegdlnych modutéw i produktow. Ponadto, w sektorze dla przemystu Scanway podpisat
kolejne kontrakty z dostawcami, ktdre wptynety dodatkowo na zabezpieczenie tancucha dostaw komponentow dla Spotki.

Dodatkowo, Emitent pragnie wskazaé, iz wynik ze sprzedazy nie oddaje w pelni dziatalnosci operacyjnej Spotki. W zwiazku z
charakterem dziatalnosci badawczo-rozwojowej, wszystkie koszty zwiazane z projektami B+R, prowadzonymi przez Spoétke, sa
uwzglednione w kosztach operacyjnych. Jednoczesnie, dochody uzyskane przez Emitenta z tytutu dotacji zwigzanych z tymi
projektami, sg uwzglednione w rachunku wynikéw W pozycji Pozostate Przychody Operacyjne. Oznacza to, ze wynik ze sprzedazy
uwzglednia jedynie koszty zwiazane z projektami B+R, natomiast wynik finansowy, ktory zawiera peten efekt tych projektow, jest
uwzgledniony w wyniku z dziatalno$ci operacyjne;j.

Przychody ogétem Spotki w | kwartale 2023 r. wyniosty 498 tys. zt, co w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
(czyli I kwartatu 2022 r.) stanowito spadek 0 28%. Spadek przychodéw ogdtem pomiedzy obu analizowanym okresami wynikat
glownie ze spadku pozostatych przychodow operacyjnych zwigzanych z rozliczeniem dotacji wynikajacych z realizacji projektu
PIAST. Przychody netto ze sprzedazy Emitenta w | kwartale 2023 r. wyniosty 280 tys. zt i wzrosty o 23,3% w poréwnaniu do
wielko$¢ osiagnietych przez Spotki w I kwartale 2022 r. (w ktérym uksztattowaly si¢ na poziomie 227 tys. z1).

Uzyskiwane przez Spotke przychody ogoélem stanowig sume¢ przychodow netto ze sprzedazy oraz pozostalych przychodéw
operacyjnych, w ktorych ujmowane sg przychody z otrzymanych dotacji. W ramach dotacji rozliczane sg gtdéwne projekty z
segmentu kosmicznego, nad ktérymi pracuje Scanway (W szczegolno$ci Eagle Eye i PIAST). Spotka swojg dziatalno$¢ prowadzi w
ramach dwoch linii biznesowych. Space (projekty kosmiczne) oraz Industry (systemy kontroli jakoéci dla przemystu). W | kwartale
2023 r. przychody wygenerowane przez Scanway W obszarze projektow kosmicznych stanowity 44% przychodow ogdtem Spotki
w tym okresie i zostaly uzyskane z tytutu realizacji projektow Eagle Eye, Scansat oraz PIAST. Natomiast pozostatg cze$¢
przychodéw Emitenta w tym stanowily przychody ze sprzedazy rozwigzan systemow kontroli jakosci dla przemystu (ktore
stanowity 56% przychodoéw ogoétem uzyskanych przez Scanway w tym okresie). W styczniu 2023 r. Spotka zawarta kontrakt na
dostawe sprzegtu wizyjnej kontroli jakosci dla sktadarko sklejarek, ktéry stanowit dopelienie palety rozwigzan Spoétki na rynku
produkcji tektury falistej i opakowan na bazie tego materiatu. Warto$¢ catego kontraktu przekracza 1 mln PLN. Przychody z tego
kontraktu zostang uj¢te w kolejnym kwartale 2023 r.

W I kwartale 2013 roku warto$¢ EBITDA Spotki uksztaltowala si¢ na poziomie -295 tys. zt w stosunku do -24 tys. zt uzyskanych
przez Emitenta w analogicznym okresie roku poprzedniego.
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Tabela 11. Wybrane pozycje bilansu Spélki na dzien 31 grudnia 2022 roku wraz z danymi poré6wnawczymi na dzien 31
grudnia 202 roku (tys. zl)

31 marca 2023 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Aktywa trwale 13.073 11.778 4.499
Aktywa obrotowe 3.078 1.449 3.492
Zapasy 404 134 319
Naleznosci krotkoterminowe 1.950 1.171 377
Inwestycje krotkoterminowe 674 66 2.796
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 50 78 -
Aktywa razem 16.152 13.227 7.991
Kapital wlasny 10.202 8.492 5.419
Zobowiazania, rezerwy i pozostale 5.949 4.735 2571
Rezerwy na zobowiazania 182 182 -
Zobowigzania dlugoterminowe 0 - 2
Zobowigzanie krotkoterminowe 1.713 731 481
Rozliczenia migdzyokresowe 4.053 3.821 2.088
Pasywa razem 16.152 13.227 7.991

Zrédlo: Emitent, dane za lata 2021 i 2022 na podstawie zaudytowanych statutowych sprawozdar finansowych

Wedtug stanu na dzien bilansowy 31 grudnia 2022 roku suma bilansowa Sp6tki, w pordwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2021
roku, ulegta zwigkszeniu o 65,1% . Wzrost ten byl przede wszystkim wynikiem zwigkszenia aktywow trwatych o 7.279,59 tys. z1,
tj. 0 161,8% uzyskanych glownie w pozycjach wartosci niematerialne i prawne (za sprawg wzrostu kosztow zakonczonych prac
rozwojowych o 1.432,04 tys. zt z poziomu 0 zt) oraz kosztow prac rozwojowych w trakcie realizacji 0 5.367,08 tys. zt., tj. 0 122,1%.
Wzrost sumy bilansowej nastapit mimo spadku aktywoéw obrotowych o 2.511,55 tys. zt., tj. 71,9%, glownie z uwagi na spadek
srodkow pienieznych w kasie i na rachunkach o 2.729,54 tys. z1, tj. 0 97,6%. Spadek ten wynikat z wydatkowania przez Spotke
srodkow pienigznych pozyskanych z przeprowadzonej emisji udziatéw w kwocie 3.100,00 tys. zt na wyposazenie laboratorium
optycznego w kolimator umozliwiajacy integracj¢ i testowanie teleskopow optycznych do 300 mm apertury (480,23 tys. zl),
wyposazenie laboratorium optomechatronicznego (kamery 3D, karty akwizycji, oprogramowanie do projektowania systemow
wizyjnych) (21,11 tys. z1), a takze wyposazenie stanowisk obliczeniowych w zaawansowany sprzet komputerowy (52,88 tys. zt)
oraz na zakupy podzespotow i komponentdw na rzecz pozyskanych projektow w celu realizacji zamowien a takze na biezace
funkcjonowanie Spotki.

Na przetomie stycznia i lutego 2023 Spotka przeprowadzita ofertg akcji serii B, ktora byta skierowana gtéwnie do akcjonariuszy
Spotki. Spotka w wyniku jej realizacji pozyskata ok. 2.400 tys. zt. Kwota ta zostala przeznaczona na prace badawczo-rozwojowe w
dziedzinie wizji maszynowej oraz uczenia maszynowego zarowno dla przemyshu jak i dziatalnosci kosmicznej. W szczegdlnosci:

— 40% - sfinansowanie prac rozwoju produktéw w ramach dziatalnosci dla przemystu (Scanway Industry), w szczegdlnosci
wynagrodzenia dodatkowej kadry programistycznej, opracowujacej aplikacje gigbokiego uczenia maszynowego. Aplikacje
te sg kluczowym sktadnikiem produktéw oferowanych w 2023 roku dla odbiorcoOw z branzy spozywczej i medycznej. W
szczegblnosci prace obejmujg nauczanie sieci neuronowych przystosowanych do wykrywania btedéw produkcyjnych oraz
wykrywania potozenia i stanu obiektow w polu widzenia kamery (funkcjonalnos¢ wykorzystywana rowniez w produktach
w ramach dziatalno$ci kosmicznej),

— 32% - sfinansowanie prac rozwojowych produktow w ramach dziatalno$ci kosmicznej (Scanway Space) w postaci
wynagrodzen programistow, elektronikow oraz zakupu stanowisk testowych 1 sprzgtu obliczeniowego. Rozwijane
produktu obejmuja obszar SHS (Spacecraft Health Scanner), czyli autonomicznych kamer autodiagnostycznych, ktore
umozliwiajg catkowicie zautomatyzowang analize¢ stanu satelitow i pojazdow kosmicznych w oparciu o aplikacje
wykorzystujace sztuczna inteligencje. Produkty te sa jednym z kluczowych sktadnikéw prognoz przychodowych
najblizszych lat dziatalnosci kosmicznej (Scanway Space).
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— 10% - sfinansowanie prac integracji oprogramowania wykorzystujacego sztuczna inteligencje wraz z komponentami
obliczeniowymi stosowanymi zardéwno w dziatalnos$ci kosmicznej (Scanway Space) oraz dzialalnosci dla przemystu
(Scanway industry). Integracja obejmuje rowniez testy srodowiskowe w docelowych aplikacjach.

— 18% - koszty state zwigzane z dziatalnoscig firmy pozwalajace na realizacje powyzszych celéw rozwojowych.

Wykres 13. Backlog zamowien na 2023 rok (w min z})

Projekty dla przemystu Projekty kosmiczne

0,3 0,2

Przychody ogoétem Przychody ogétem
3.3 miln zt 1Q2023 1Q2023
= Backlog do rozliczenia w = Backlog do rozliczenia w
2023 roku 2023 roku

Zrédio: Emitent

Na Dat¢ Memorandum Spétka posiada backlog zaméwien (podpisane i realizowane kontrakty) na caty 2023 rok w wysokosci 5,65
min zt. Gotéwkowy planowany wptyw dotacji w catym 2023 roku, jaki zamierza osiggna¢ Spoétka z tytutu realizacji projektow
kosmicznych wynosi ok. 2,6 mln zt (w tym majace by¢ rozliczone w rachunku zyskow i strat 0,9 mln zt).

5.12. Opis gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitalowych

W 2021 roku naktady inwestycyjne Spotki wyniosty 162 423,01 z1, a gtdowne pozycje zrealizowanych przez Scanway inwestycji w
tym okresie obejmowaty wydatki na:

— budowe pomieszczenia o podwyzszonej czysto$ci — clean room klasy ISO 5 (61 100,00 zt)
— stanowiska do projektowania i symulacji optycznych (43 201,20 zt)
— Wyposazenie laboratorium optycznego w urzadzenia i sprzet do integracji teleskopow optycznych (58 121,81 zt)

W 2022 roku naktady inwestycyjne Spotki wyniosty 554 220,53 zt i obejmowaty gtownie wydatki na:

— Wyposazenie laboratorium optycznego w kolimator umozliwiajacy integracje¢ i testowanie teleskopéw optycznych do 300
mm apertury (480 230, 13 z})

— Wyposazenie laboratorium optomechatronicznego (kamery 3D, karty akwizycji, oprogramowanie do projektowania
systemow wizyjnych) (21 113,30)
— Wyposazenie stanowisk obliczeniowych w zaawansowany sprzet komputerowy (52 877,10 zt)

W I kwartale 2023 roku naktady inwestycyjne Spotki wyniosty 360 992,00 zt i obejmowaty gtéwnie wydatki na:

— rozwoj oprogramowania do wykrywania obiektow n o zadanych ksztattach na obrazach, z wykorzystaniem Al (modut
systemu HyperEye);

— rozw0j zrobotyzowanej wersji glowicy SHS (VIBE FLEX) do zastosowan autodiagnostycznych w satelitach.

5.13. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadlosciowym, ukladowym, ugodowym,
arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym — jezeli wynik tych postepowan ma lub mozZe mieé istotne
znaczenie dla dzialalnosci Emitenta

Wobec Emitenta nie wszczeto zadnego postepowania upadtosciowego, uktadowego, ugodowego, arbitrazowego ani
likwidacyjnego.
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5.14. Informacja o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej, postepowaniach
sadowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12
miesiecy, lub takich, ktére moga wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktore to postepowania mogly mieé¢ lub mialy
w niedawnej przeszlo$ci albo moga mieé istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta

Brak jest innych postepowan przed organami administracji publicznej, postepowan sadowych lub arbitrazowych, w tym postgpowan
w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesigcy, lub takich, ktére moga wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktore to
postgpowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci albo moga mie¢ istotny wplyw na sytuacj¢ finansowa Emitenta.

5.15. Zobowiazania Emitenta, w szczegolnosci ksztaltujace jego sytuacje ekonomiczng i finansowa, ktére moga istotnie
wplynaé na mozliwo$¢ realizacji przez nabywcow Akcji Oferowanych uprawnien w nich inkorporowanych

Na Dat¢ Memorandum Informacyjnego Spétka nie posiada zobowigzan wobec posiadaczy instrumentow finansowych.

5.16. Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z dzialalno$ci gospodarczej, za okres objety
Sprawozdaniem Finansowym

Pandemia COVID spowodowata, iz w latach 2021-2022 na rynku komponentéw produktéw dla sektora kosmicznego odnotowano
przerwanie tancuchéw dostaw skutkujace znacznym wydluzeniem czasu dostepnosci poszczegélnych czeSci (czas dostaw
kluczowych komponentow wydtuzyt sie w pewnych przypadkach nawet 4-krotnie), natomiast gwaltowny wzrost inflacji
spowodowat z kolei wzrost ich cen. Na Date Memorandum sytuacja zwigzana z dostgpnoscia komponentow nie ulegta pelnej
stabilizacji, a jej wplyw na dziatalno$¢ Spotki jest nadal odczuwalny. Celem utrzymania efektywnosci procesu zakupowego
Scanway stara si¢ na biezaco zarzadzaé realizowanymi zakupami dokonujac czestej aktualizacji dostgpnosci elementow
niezbe¢dnych do produkcji oraz stosujac elastyczne podejscie do projektowania poszczegolnych modutéow i produktéw. Ponadto, w
sektorze dla przemystu Scanway podpisat kolejne kontrakty z dostawcami, ktore wplynety dodatkowo na zabezpieczenie tancucha
dostaw komponentow dla Spotki.

5.17. Wskazanie istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta oraz innych informacji istotnych dla ich
oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu Sprawozdania Finansowego

Po dniu 31 grudnia 2022 r., tj. dniu na ktory sporzadzono Sprawozdanie Finansowe w ocenie Zarzadu Emitenta, poza wskazanymi
ponizej, nie wystgpily istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Spoltki, ani nie ujawnily si¢ informacje
istotne dla oceny sytuacji gospodarczej, majgtkowe;j i finansowej Spotki:

Podpisanie MoU z australijska spotka AICRAFT

Scanway w celu rozszerzenia oferty i pozyskania nowych klientow, podpisata Memorandum of Understanding z australijska spotka
AICRAFT. Wspotpraca pomoze w opracowaniu inteligentnych rozwigzan obserwacji orbitalnych Ziemi.

Osiagniecie istotnego kamienia milowego w projekcie EagleEye

Scanway dostarczyt teleskop satelity EagleEye do testoéw w siedzibie Centrum Badan Kosmicznych. Teleskop zostat zintegrowany
z satelitag EagleEye i poddany testom srodowiskowym symulujacym warunki kosmiczne.

Projekt CASSINI

Spotka zostata zakwalifikowana jako jedna z 20 firm zakwalifikowanych do prestizowego programu CASSINI, ktorego celem jest
wsparcie w skalowaniu przedsigbiorstw sektora kosmicznego poprzez matchmaking i szkolenia kadry kierowniczej i business
development.

Zwie¢kszona rozpoznawalno$¢ Spolki dzieki osiagnietemu w Q1 2023 space heritage

W styczniu 2023 roku w przestrzen kosmiczng na poktadzie misji Transporter-6 wyniesiony zostat autorski satelita STAR VIBE,
do ktorego Spotka dostarczyta instrumenty SOP i SHS. Oba instrumenty misji zostaly przetestowane i dziataja zgodnie z planem.

Satelita STAR VIBE wykonat juz dziesiatki zdj¢¢ udowadniajgc skutecznos$é naszych produktow w warunkach kosmicznych. Wraz
z postgpami misji 1 ich prezentacja naszym potencjalnym klientom widzimy zdecydowany wzrost zainteresowania naszg oferta.

5.18. Prognozy wynikow finansowych Emitenta

Spoétka nie zamieszcza prognoz finansowych.
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5.19. Informacje na temat osob zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta
5.19.1. Zarzad

Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.
Czlonkowie Zarzadu sa powotywani na pigcioletnig kadencje.

Jezeli zarzad jest wieloosobowy, sposdb reprezentowania spotki okresla jej statut. Jezeli statut nie zawiera zadnych postanowien w
tym przedmiocie, do sktadania o§wiadczen w imieniu spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkow zarzadu albo jednego
cztonka zarzadu tgcznie z prokurentem.

Sktad Zarzadu Emitenta przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 18: Sklad Zarzadu Emitenta

Sklad Zarzadu

Sktad Zarzadu aktualny na Datg Dokumentu Informacyjnego zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Imie i nazwisko Funkcja Data objecia funkcji Data uplywu kadencji
Jedrzej Kowalewski Prezes Zarzadu 28 pazdziernika 2022 r. 31 grudnia 2027 r.
Mikotaj Podgorski Cztonek Zarzadu 28 pazdziernika 2022 r. 31 grudnia 2027 r.
Michat Zigba Cztonek Zarzadu 28 pazdziernika 2022 r. 31 grudnia 2027 r.
Radostaw Charytoniuk Cztonek Zarzadu 02 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2028 r.

Mandat wygasa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za ostatni pelny rok obrotowy pehnienia funkcji.

Zrédlo: Emitent

Jedrzej Kowalewski — Prezes Zarzadu

Prezes Zarzadu i zatozyciel Emitenta. Ekspert rynku kosmicznego, zaangazowany w rozwoj sektora od 2012 roku. Zarzadzajac
Spotka od 2015 roku, wspottworzyt misje suborbitalne i kosmiczne takie jak DREAM, EagleEye, PIAST oraz STAR VIBE. W
2019 roku zainicjowat polsko-niemiecka wspotprace satelitarng, ktorej efektem sg wdrozenia instrumentéw i nanosatelitow do
obserwacji Ziemi. Jest architektem 10 instrumentow optycznych, ktore pracowaty lub pracowac beda w przestrzeni kosmicznej. Jest
pasjonatem programu Apollo i zatogowych lotéw kosmicznych. Sledzi rozw6j technologii kosmicznych oraz analizuje ich ewolucje
1 miniaturyzacje.

Doswiadczenie zawodowe

2011-2013 Inzynier oprogramowania i integracji sprzgtowej, MVLab/Politechnika Wroctawska

Asystent naukowy (Wissenschaftliche Hilfskraft), Fraunhofer-Institut fiir Werkstoff- und Strahltechnik
2013-2014

IWS Dresden
od 2015 Prezes Zarzadu, Scanway S.A.

Zrédio: Spotka, oswiadczenie Jedrzeja Kowalewskiego

Wyksztalcenie
2008-2013 Politechnika Wroctawska, Automatyka i Robotyka
Politechnika Wroctawska, Doktorat Wdrozeniowy — Automatyka, Elektronika, Elektrotechnika i
2021-2023 . .
Technologie Kosmiczne

Zrédlo: Spotka, oswiadczenie Jedrzeja Kowalewskiego
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Spotki prawa handlowego, w ktorych w okresie ostatnich 3 lat byt cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo

wspolnikiem.
Czy funkcja jest
Podmiot Funkcja pelniona na Date
Memorandum?
Scanway Spotka Akcyjna Prezes Zarzadu, akcjonariusz Tak

Zrédlo: Spotka, oswiadczenie Jedrzeja Kowalewskiego

Jedrzej Kowalewski nie prowadzi dzialalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta, oraz nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu spoiki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Jedrzej Kowalewski nie prowadzi dziatalno$ci poza Emitentem, ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta. Nie wystepuja faktyczne ani potencjalne konflikty interesow, jakie moglyby zachodzi¢ w zwiazku z
petnieniem przez Jedrzeja Kowalewskiego innych obowigzkéw lub w zwiazku z prywatnymi interesami Jedrzeja Kowalewskiego,
a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spotki.

Jedrzej Kowalewski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji 0sob nadzorujacych lub oséb zarzadzajacych w podmiotach, ktore
w okresie kadencji Jedrzeja Kowalewskiego znalazty si¢ w stanie upadtosci lub w likwidacji. Jedrzej Kowalewski nie jest wpisany
do rejestru dluznikéw niewyplacalnych, prowadzonego na podstawic Ustawy o KRS ani do rownowaznego mu rejestru
prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Jedrzej Kowalewski nie zostat
pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej na wilasny rachunek oraz petnienia funkcji
cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji
lub stowarzyszeniu ani nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-
XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spotek Handlowych ani nie doszto do zdarzen rownowaznych
na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie
ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Jedrzeja Kowalewskiego,
ktorych wynik ma Iub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

W okresie ostatnich pigciu lat Jedrzej Kowalewski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa, o ktérych mowa
w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu przepisOw prawa obcego, oraz w
okresie ostatnich pigciu lat nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organow zarzadzajacych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego.

Mikolaj Podgorski - Czlonek Zarzadu

Dyrektor operacyjny i kierownik gatezi kosmicznej Emitenta, w tym najwigkszych projektow takich jak PIAST i EagleEye.
Specjalista w obszarze wspotpracy biznesowej. Posiada wieloletnie doswiadczenie w dziatalno$ci badawczo-rozwojowej i
wdrozeniowej oraz kompetencje w zakresie zarzadzania projektami, ekspansji biznesowej i rozwoju firmy, a takze w zakresie
rozwigzywania wyzwan technicznych.

Doswiadczenie zawodowe

2013 stazysta, General Electric Hitachi Nuclear Power

2014-2017 specjalista, Instytut Automatyki Systemoéw Energetycznych

2 017-2018 inzynier ds. termiki i radiacji / inzynier systemowy, Scanway S.A.
od 2018 Czlonek Zarzadu, Scanway S.A.

Zrédio: Spotka, oswiadczenie Mikolaja Podgorskiego
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Wyksztatcenie
2010-2014 Politechnika Wroctawska, Energetyka (studia inzynierskie)
2014-2015 Politechnika Wroctawska, Mechanika i Budowa Maszyn (studia magisterskie)

Zrédlo: Spétka, oswiadczenie Mikolaja Podgérskiego

Spotki prawa handlowego, w ktorych w okresie ostatnich 3 lat byt cztonkiem organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspolnikiem.

Czy funkcja jest
Podmiot Funkcja pelniona na Date
Memorandum?

Scanway Spotka Akcyjna Cztonek Zarzadu, akcjonariusz Tak

Zrédlo: Spétka, oswiadczenie Mikolaja Podgérskiego

Mikotaj Podgorski nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta, oraz nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu spotki kapitalowej lub czlonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Mikotaj Podgorski nie prowadzi dziatalno$ci poza Emitentem, ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta. Nie wystepuja faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw, jakie moglyby zachodzi¢ w zwiazku z
petnieniem przez Mikotaja Podgorskiego innych obowiazkow lub w zwiazku z prywatnymi interesami Mikotaja Podgorskiego, a
obowiazkami lub zobowigzaniami wobec Spotki.

Mikotaj Podgoérski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji 0séb nadzorujgcych lub osob zarzadzajacych w podmiotach, ktore w
okresie kadencji Mikotaja Podgoérskiego znalazly si¢ w stanie upadtosci lub w likwidacji. Mikotaj Podgorski nie jest wpisany do
rejestru dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do rownowaznego mu rejestru prowadzonego
na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Mikotaj Podgérski nie zostatl pozbawiony przez sad
upadlosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wlasny rachunek oraz pelienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub pelnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu ani
nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu
Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spotek Handlowych ani nie doszto do zdarzen rownowaznych na podstawie
przepisoOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat
postepowan cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Mikotaja Podgoérskiego, ktérych wynik ma
lub moze mie¢ znaczenie dla dzialalnosci Emitenta.

W okresie ostatnich pigciu lat Mikotaj Podgorski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktorych mowa w
art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestgpstwa okre§lone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu przepisOw prawa obcego, oraz w
okresie ostatnich pigciu lat nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organow zarzadzajacych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego.

Michal Zi¢ba — Czlonek Zarzadu

Doswiadczenie zawodowe

2013-2014 Starszy referent techniczny, Politechnika Wroctawska, Wydziat Mechaniczny
2015-2017 Inzynier Procesu Produkcyjnego do spraw Testow, Wabco Sp. z o.0.
2016-2017 Inzynier R&D, Scanway S.A.

Od 2017 Czilonek Zarzadu, Scanway S.A.

Zrédlo: Spotka, oswiadczenie Michata Zieby
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Wyksztalcenie
2008-2012 Politechnika Wroctawska, Wydziat Mechaniczny, Automatyka i Robotyka, inzynier
2012-2013 Politechnika Wroctawska, Wydziat Mechaniczny, Automatyka i Robotyka, Specjalizacja:
Automatyzacja Maszyn i Proceséw Roboczych, magister inzynier

Zrédlo: Spotka, oswiadczenie Michala Zieby

Spotki prawa handlowego, w ktorych w okresie ostatnich 3 lat byl czlonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspolnikiem.

Czy funkcja jest
Podmiot Funkcja pelniona na Date
Memorandum?

Scanway Spotka Akcyjna Cztonek Zarzadu, akcjonariusz TAK

Zrédlo: Spétka, oswiadczenie Michala Zieby

Michat Zigba nie prowadzi dziatalnos$ci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnos$ci Emitenta, oraz nie jest wspolnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu spotki kapitalowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawnej. Michal Zigba nie prowadzi dzialalno$ci poza Emitentem, ktora miataby istotne znaczenie dla
Emitenta. Nie wystepuja faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw, jakie moglyby zachodzi¢ w zwigzku z pelnieniem przez
Michata Zigbe innych obowiazkow lub w zwiazku z prywatnymi interesami Michala Zigby, a obowiazkami lub zobowigzaniami
wobec Spofki.

Michat Zigba nie petnil w okresie ostatnich 5 lat funkcji 0séb nadzorujacych lub 0sob zarzadzajacych w podmiotach, ktore w okresie
kadencji Michata Zigby znalazly si¢ w stanie upadtosci lub w likwidacji. Michat Zigba nie jest wpisany do rejestru dtuznikow
niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie
przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Michatl Zigba nie zostat pozbawiony przez sad upadto$ciowy prawa
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wilasny rachunek oraz petienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu ani nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatdéw XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587,
art. 590 i art. 591 Kodeksu Spoétek Handlowych ani nie doszto do zdarzen réwnowaznych na podstawie przepisOw prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych,
karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Michata Zigby, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalno$ci Emitenta.

W okresie ostatnich pigciu lat Michat Zigba nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa, o ktérych mowa w art.
18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestgpstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisOw prawa obcego, oraz w
okresie ostatnich pigciu lat nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czlonek organow zarzadzajacych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego.

Radostaw Charytoniuk — Czlonek Zarzadu

Doswiadczenie zawodowe

2010-2014 Business Development Manager, Prysmian Kabel und Systeme GmbH
2014-2020 Dyrektor Eksportu, BKT Elektronik Sp. z 0.0.

2020-2021 Dyrektor Handlowy, Cztonek Zarzadu, BKT Elektronik Sp. z o.0.
2021-2023 Dyrektor Handlowy, Scanway S.A.

Od 2023 Czlonek Zarzadu, Scanway S.A.
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Zrédio: Spotka, oswiadczenie Radostawa Charytonika

Wyksztatcenie

2004-2010 Otto-Friedrich Universitit Bamberg, Européische Wirtschaft

Zrédlo: Spétka, oswiadczenie Radostawa Charytonika

Spotki prawa handlowego, w ktorych w okresie ostatnich 3 lat byt czlonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspolnikiem.

Czy funkcja jest
Podmiot Funkcja pelniona na Date
Memorandum?
BKT Elektronik Sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu Nie
Scanway S.A. Cztonek Zarzadu, akcjonariusz Tak

Zrédlo: Spétka, oswiadczenie Radostawa Charytonika

Radostaw Charytoniuk nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta, oraz nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu spdtki kapitatowej Iub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Radostaw Charytoniuk nie prowadzi dziatalno$ci poza Emitentem, ktora miataby
istotne znaczenie dla Emitenta. Nie wystepuja faktyczne ani potencjalne konflikty interesow, jakie mogtyby zachodzi¢ w zwiazku
z petnieniem przez Radostawa Charytoniuka innych obowigzkéw lub w zwiazku z prywatnymi interesami Radostawa Charytoniuka,
a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spoftki.

Radostaw Charytoniuk nie petnil w okresie ostatnich 5 lat funkcji 0s6b nadzorujacych lub 0sob zarzadzajacych w podmiotach, ktore
w okresie kadencji Radostawa Charytoniuk znalazty si¢ w stanie upadtosci lub w likwidacji. Radostaw Charytoniuk nie jest wpisany
do rejestru dluznikéw niewyplacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do réwnowaznego mu rejestru
prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Radostaw Charytoniuk nie zostal
pozbawiony przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji
cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji
lub stowarzyszeniu ani nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-
XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spotek Handlowych ani nie doszto do zdarzen rownowaznych
na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie
ostatnich 2 lat postgpowan cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Radostawa Charytoniuk,
ktorych wynik ma Iub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

W okresie ostatnich pigciu lat Radostaw Charytoniuk nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktorych mowa
w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestgpstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisOw prawa obcego, oraz w
okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czlonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego.

5.19.2. Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od 5 (stownie: pieciu) do 7 (stownie: siedmiu) cztonkow.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sa powolywani na piecioletnig kadencje. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ wybierani na
kolejne kadencje bez ograniczen.

Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwoluje Walne Zgromadzenie.
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Sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 19: Sklad Rady Nadzorczej

Imig i nazwisko Funkcja Data objecia funkcji Data uplywu kadencji
Maciej Frankowicz Przewodniczacy Rady 28 pazdziernika 2022 r. 31 grudnia 2027 r.
Nadzorczej
Krzysztof Samotij Wiceprzewodniczacy Rady 02 czerwca 2023 . 31 grudnia 2028 r.
Nadzorczej
Krzysztof Gorka Cztonek Rady Nadzorczej | 28 pazdziernika 2022 r. 31 grudnia 2027 r.
Tomasz Antosiak Cztonek Rady Nadzorczej | 28 pazdziernika 2022 r. 31 grudnia 2027 r.
Mateusz Glogowski Czlonek Rady Nadzorczej | 28 pazdziernika 2022 r. 31 grudnia 2027 r.

Mandat wygasa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za ostatni pelny rok obrotowy pehienia funkcji.
Zrédio: Emitent

Maciej Frankowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Maciej Frankowicz zarzadza Shape.vc, jednym z najbardziej aktywnych funduszy Venture Capital w regionie. W ciggu ostatnich
5 lat zainwestowatl w 35 spotek technologicznych. Od 10 lat zwigzany z rynkiem startupéw jako przedsigbiorca, inwestor i mentor.
Swoja uwage koncentruje na spotkach deeptechowych na wezesnym etapie rozwoju.

Doswiadczenie zawodowe

2012-2013 Audytor finansowy, Ernst & Young

2013-2015 Business Developer, AudioTrip Sp. z 0.0.

2015-2017 Investment Manager, Arkley.vc

2017-obecnie Prezes Zarzadu, Tech-Impact Fund sp. z 0.0. [Shape.vc]

Zrédlo: Spotka, oswiadczenie Macieja Frankowicza

Wyksztalcenie
2008-2011 Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu, Migdzynarodowe Stosunki Gospodarcze, licencjat
2011-2013 Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu, Master in International Business, magister

Zrédlo: Spotka, oswiadczenie Macieja Frankowicza

Spotki prawa handlowego, w ktorych w okresie ostatnich 3 lat byt cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspolnikiem.
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Czy funkcja jest

Podmiot Funkcja pelniona na Date

Memorandum?
Tech-Impact Fund Sp. z o.0. Prezes Zarzadu tak
Sherlock Waste sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej tak
Aether Biomedical sp. z o.0. Cztonek Rady Nadzorczej tak
Scanye sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej tak
Ewave sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej tak
Wares sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej tak
Kanri Soft sp. z o.0. Cztonek Rady Nadzorczej tak
Dynamic System sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej nie

Zrédlo: Spotka, oswiadczenie Macieja Frankowicza

Maciej Frankowicz nie prowadzi dzialalnos$ci, ktdéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta, oraz nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitalowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Maciej Frankowicz nie prowadzi dziatalnoéci poza Emitentem, ktora miataby istotne
znaczenie dla Emitenta. Nie wystepuja faktyczne ani potencjalne konflikty interesow, jakie moglyby zachodzi¢ w zwiazku z
pelnieniem przez Macieja Frankowicza innych obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami Macieja Frankowicza, a
obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spotki.

Maciej Frankowicz nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji 0séb nadzorujacych lub oséb zarzadzajacych w podmiotach, ktore w
okresie kadencji Macieja Frankowicza znalazly si¢ w stanie upadtosci lub w likwidacji. Maciej Frankowicz nie jest wpisany do
rejestru dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego
na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Maciej Frankowicz nie zostal pozbawiony przez sad
upadtos$ciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wlasny rachunek oraz petienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub pelnomocnika w spotce handlowe;j, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu ani
nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIIT-XXXVII Kodeksu
Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spotek Handlowych ani nie doszto do zdarzen réwnowaznych na podstawie
przepisoOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat
postepowan cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Macieja Frankowicza, ktdérych wynik ma
lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

W okresie ostatnich pieciu lat Maciej Frankowicz nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktorych mowa w
art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestgpstwa okre§lone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu przepisOw prawa obcego, oraz w
okresie ostatnich pigciu lat nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego.

Krzysztof Samotij - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Dr nauk matematycznych (od 1981) i doradca inwestycyjny (od 1997). Prezes Zarzadu BZ WBK Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych (aktualnie Santander TFI) od powstania firmy (1980) do 2011r. W tym okresie fundusze zarzadzane przez
towarzystwo osiagnety trzecie miejsce w Polsce pod wzgledem wartosci zarzadzanych aktywow.

Doswiadczenie zawodowe

1997-1998 Kierownik Rynku obligacji, WBK AIB Asset Management SA
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1998-2011 Prezes Zarzadu, WBK AIB TFP SA / BZWBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Zrédlo: Spotka, oswiadczenie Krzysztofa Samotija

Wyksztatcenie

1971-1976 Politechnika Wroctawska, Matematyka Stosowana

Zrédio: Spotka, oswiadczenie Krzysztofa Samotija

Spotki prawa handlowego, w ktorych w okresie ostatnich 3 lat byt cztonkiem organow zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspolnikiem.

Czy funkcja jest
Podmiot Funkcja pelniona na Date
Memorandum?

Captor Therapeurics S.A. Cztonek Rady Nadzorczej TAK

Zrédio: Spotka, oswiadczenie Krzysztofa Samotija

Krzysztof Samotij nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta, oraz nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitalowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Krzysztof Gorka nie prowadzi dziatalnosci poza Emitentem, ktora miataby istotne
znaczenie dla Emitenta. Nie wystepuja faktyczne ani potencjalne konflikty interesow, jakie moglyby zachodzi¢ w zwiazku z
petnieniem przez Krzysztofa Gorki innych obowiazkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami Krzysztofa Samotija, a
obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spotki.

Krzysztof Samotij nie petnil w okresie ostatnich 5 lat funkcji 0osdb nadzorujacych lub oséb zarzadzajacych w podmiotach, ktdre w
okresie kadencji Krzysztofa Samotija znalazty sie w stanie upadtosci lub w likwidacji. Krzysztof Samotij nie jest wpisany do rejestru
dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do rdwnowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Krzysztof Gorka nie zostal pozbawiony przez sad
upadtos$ciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wlasny rachunek oraz petienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub pelnomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu ani
nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdow XXXII-XXXVII Kodeksu
Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spoétek Handlowych ani nie doszto do zdarzen réwnowaznych na podstawie
przepisd6w prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat
postepowan cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Krzysztofa Samotija, ktérych wynik ma
lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

W okresie ostatnich pigciu lat Krzysztof Samotij nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa, o ktorych mowa w
art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestgpstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu przepisOw prawa obcego, oraz w
okresie ostatnich pigciu lat nie otrzymatl sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego.

Krzysztof Gérka — Czlonek Rady Nadzorczej

Prezes Zarzadu w DFR Inwestycyjny Sp. z 0.0. Wczesniej od 2016 roku byt Wiceprezesem Zarzadu Auxilia S.A., ktorg
zrestrukturyzowatl i upublicznit (z 2 mln zt straty netto do 4 mln zl zysku netto w ciggu czterech lat; obecnie czlonek rady
nadzorczej). W latach 2009 - 2015 byt wspotzatozycielem i Prezesem Zarzadu butiku doradztwa transakcyjnego Blue Oak Advisory
Sp. z 0.0., ktory przeprowadzit z klientami +30 IPO/SPO na GPW oraz szereg transakcji M&A/private market takich jak LiveChat
Software SA (M&A), Datawalk SA (IPO), Materialise SA (M&A), Digitree Group SA (IPO), Telemedycyna Polska SA (IPO),
Geotrans SA (M&AIPO). Wczeséniej pracowal w wydziale ekonomicznym ambasady RP w Londynie oraz Dublinie. W latach 2010
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— 2019 byt doradca oraz prywatnym inwestorem w kilkunastu firmach. Absolwent studiow magisterskich i doktoranckich z zakresu
finanséw na Uniwersytecie Ekonomicznym we Wroctawiu.

Doswiadczenie zawodowe

2013-2015 Prezes Zarzadu, Blue Oak Advisory sp z 0.0.
2015-2019 Prezes Zarzadu, MADE Corporate Finance sp. z 0.0.
2016-2018 Wiceprezes Zarzadu, Auxilia S.A.

2019-Obecnie Prezes Zarzadu, DFR Inwestycyjny sp. z 0.0.

Zrédlo: Spotka, oswiadczenie Krzysztofa Gorki

Wyksztalcenie
2005-2010 Finanse i Rachunkowos¢ Spotek, Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu
Studia doktoranckie w Katedrze Finanséw na Wydziale Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu
2011-2015 . .
Ekonomicznego we Wroctawiu

Zrédlo: Spotka, oswiadczenie Krzysztofa Gérki

Spolki prawa handlowego, w ktérych pelniono w okresie ostatnich 3 lat czlonkiem organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspélnikiem.

Czy funkcja jest

Podmiot Funkcja pelniona na Date

Memorandum?
DFR Inwezg;gi;};jfiz%ll;iézc?aigraniczonq Prezes Zarzadu TAK
Code White spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Cztonek Rady Nadzorczej TAK
Livekid spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Cztonek Rady Nadzorczej TAK
Scanway Spotka Akcyjna Cztonek Rady Nadzorczej TAK
Pergamin spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Cztonek Rady Nadzorczej TAK
KFB Acoustics spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia Cztonek Rady Nadzorczej TAK
Useme spotka akcyjna Cztonek Rady Nadzorczej TAK
Refeel Concept spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Cztonek Rady Nadzorczej TAK
Bright Future spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Cztonek Rady Nadzorczej TAK
Bioavlee Spotka Akcyjna Cztonek Rady Nadzorczej TAK
Auxilia Spotka Akcyjna Cztonek Rady Nadzorczej TAK

Zrédio: Spotka, oswiadczenie Krzysztofa Gorki

Krzysztof Gorka nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta, oraz nie jest wspolnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spoiki kapitalowej lub czlonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawnej. Krzysztof Gorka nie prowadzi dziatalno$ci poza Emitentem, ktora miataby istotne znaczenie dla
Emitenta. Nie wystepuja faktyczne ani potencjalne konflikty interesdéw, jakie moglyby zachodzi¢ w zwigzku z pelieniem przez
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Krzysztofa Gorki innych obowigzkow lub w zwigzku z prywatnymi interesami Krzysztofa Gorki, a obowiazkami lub
zobowigzaniami wobec Spoiki.

Krzysztof Gorka nie pelnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb nadzorujacych lub os6b zarzadzajacych w podmiotach, ktére w
okresie kadencji Krzysztofa Gorki znalazty si¢ w stanie upadtosci lub w likwidacji. Krzysztof Gérka nie jest wpisany do rejestru
dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Krzysztof Gorka nie zostal pozbawiony przez sad
upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej na wlasny rachunek oraz penienia funkcji cztonka rady nadzorcze;j,
reprezentanta lub pelnomocnika w spotce handlowe;j, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu ani
nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre§lone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu
Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spotek Handlowych ani nie doszto do zdarzeh rownowaznych na podstawie
przepisoOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat
postepowan cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Krzysztofa Gorki, ktérych wynik ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

W okresie ostatnich pieciu lat Krzysztof Gorka nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w
art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego, oraz w
okresie ostatnich pigciu lat nie otrzymal sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdow zarzadzajacych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego.

Tomasz Antosiak — Czlonek Rady Nadzorczej

Posiadam dtugoletnie doswiadczenie w zarzadzaniu funduszami europejskimi zwigzanymi z innowacyjnym przemystem, pracami
badawczo rozwojowymi oraz spotecznymi.

Obecnie wspotzarzadzajacy fundusz GTTechnologies sp. z 0.0 realizujacy projekt BRIdge Alfa. W ramach ktorego powstato 42
nowe spotki seedowe. Dodatkowo zaangazowany w projekty inwestycyjne zwigzane z edukacja.

Doswiadczenie zawodowe

2018 —obecnie Dyrektor inwestycyjny GTTechnologies sp. z 0.0.

Zrédto: Spotka, oswiadczenie Tomasza Antosiaka

Wyksztalcenie
Licencjat nauk geograficznych, Uniwersytet Wroctawski
2001-2004
Wydziat Nauk Przyrodniczych
Tytut magistra geografii, specjalizacja - Geografia
2004-2006 Spoteczno-Ekonomiczna (planowanie przestrzenne), Uniwersytet Wroctawski
Wydzial Nauk Przyrodniczych
Tytut licencjata: Ekonomia, Uniwersytet Wroctawski
2003-2006
Wydziat Prawa, Administracji i Ekonomii
Tytut magistra Ekonomii (Ekonomia menadzerska), Uniwersytet Wroctawski
2006-2009
Wydziat Prawa, Administracji i Ekonomii
Magister psychologii — specjalnos$¢ psychologia kliniczna,
2011-2015
Szkota Wyzsza Psychologii Spoteczne;j

Zrédio: Spotka, oswiadczenie Tomasza Antosiaka
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Spotki prawa handlowego, w ktorych petniono w okresie ostatnich 3 lat cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspolnikiem.

Czy funkcja jest

Podmiot Funkcja pelniona na Date

Memorandum?
Scanway SA Cztonek Rady Nadzorczej TAK
Testarmy Group S.A. Cztonek Rady Nadzorczej TAK
JSC sp. z 0.0. Cztonek zarzadu TAK
MT sp. z 0.0. Prezes zarzadu TAK
PP EDU sp. z 0.0. Prezes zarzadu TAK
BTM sp z o.0. Cztonek zarzadu TAK
Corso Edu sp. z 0.0. Prezes zarzadu TAK
Lolek sp. z 0.0. Prezes zarzadu TAK
Legnicka 72 sp. z 0.0. Prezes zarzadu TAK
Katto sp. z 0.0. Prezes zarzadu TAK
VT sp.zo.o. Cztonek zarzadu TAK
AT sp.zo.0. Cztonek zarzadu TAK
Opera sp. z 0.0. w likwidacji Likwidator TAK

Zrédio: Spotka, oswiadczenie Tomasza Antosiaka

Tomasz Antosiak nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta, oraz nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu spdtki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Tomasz Antosiak nie prowadzi dziatalno$ci poza Emitentem, ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta. Nie wystepuja faktyczne ani potencjalne konflikty interesow, jakie moglyby zachodzi¢ w zwigzku z
petnieniem przez Tomasza Antosiaka innych obowigzkow lub w zwiazku z prywatnymi interesami Tomasza Antosiaka, a
obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spotki.

Tomasz Antosiak nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji 0s6b nadzorujacych lub 0séb zarzadzajacych w podmiotach, ktore w
okresie kadencji Tomasza Antosiaka znalazly si¢ w stanie upadtosci lub w likwidacji, z wylaczeniem pelnienia funkcji likwidatora
w spotce Opera sp.z 0.0. w likwidacji. Tomasz Antosiak nie jest wpisany do rejestru dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonego
na podstawie Ustawy o KRS ani do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska. Tomasz Antosiak nie zostal pozbawiony przez sad upadioéciowy prawa prowadzenia dzialalno$ci
gospodarczej na wilasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spéice
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu ani nie zostal skazany prawomocnym
wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591
Kodeksu Spotek Handlowych ani nie doszto do zdarzen rownowaznych na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Tomasza Antosiaka, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalno$ci Emitenta.

W okresie ostatnich pigciu lat Tomasz Antosiak nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa, o ktérych mowa w
art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okres§lone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisOw prawa obcego, oraz w
okresie ostatnich pigciu lat nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czlonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego.
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Mateusz Glogowski — Czlonek Rady Nadzorczej

Aktualnie pelni funkcje dyrektora departamentu inwestycyjnego w PGE Ventures sp. z 0.0. Ukonczyt studia podyplomowe Master
of Business Administration (MBA) w Szkole Biznesu Politechniki Warszawskiej oraz studia podyplomowe na kierunku zarzadzania
finansami w przedsiebiorstwie realizowane przez Szkote Gltowng Handlowa w Warszawie. Posiada tytul magistra inzyniera
Wydziatu Mechanicznego Energetyki i Lotnictwa Politechniki Warszawskie;j.

Doswiadczenie zawodowe

2015-2016 Specjalista, Ministerstwo Energii (wcze$niej Ministerstwo Gospodarki)
2016-2019 Ekspert, Glowny Specjalista, PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
2020-2023 Dyrektor, PGE Ventures sp. z 0.0.

Zrédlo: Spétka, oswiadczenie Mateusza Glogowskiego

Wyksztalcenie
2018-2020 Szkota Biznesu PW, Master of Business Administration (MBA)
2017-2018 Szkota Gtéwna Handlowa, Zarzadzanie Finansami w Przedsigbiorstwie
2013-2014 Politechnika Warszawska, Energetyka (studia magisterskie)
2009-2013 Politechnika Warszawska, Energetyka (studia inzynierskie)

Zrédlo: Spotka, oswiadczenie Mateusza Glogowskiego

Spotki prawa handlowego, w ktorych petniono w okresie ostatnich 3 lat cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspolnikiem.

Czy funkcja jest
Podmiot Funkcja pelniona na Date
Memorandum?
PGE Ventures sp. z 0.0. Prokurent Tak
Scanway S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Abyss Glass Group sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak

Zrédlo: Spotka, oswiadczenie Mateusza Glogowskiego

Mateusz Glogowski nie prowadzi dziatalno$ci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta, oraz nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitalowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Mateusz Glogowski nie prowadzi dziatalnoéci poza Emitentem, ktora miataby istotne
znaczenie dla Emitenta. Nie wystepuja faktyczne ani potencjalne konflikty interesow, jakie moglyby zachodzi¢ w zwigzku z
petnieniem przez Mateusza Glogowskiego innych obowigzkow lub w zwigzku z prywatnymi interesami Mateusza Glogowskiego,
a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spotki.

Mateusz Glogowski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji os6b nadzorujacych lub 0s6b zarzadzajacych w podmiotach, ktére
w okresie kadencji Mateusza Gtogowskiego znalazty si¢ w stanie upadtosci lub w likwidacji. Mateusz Glogowski nie jest wpisany
do rejestru dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do réwnowaznego mu rejestru
prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Mateusz Glogowski nie zostat
pozbawiony przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wlasny rachunek oraz pekienia funkcji
cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji
lub stowarzyszeniu ani nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okre§lone w przepisach rozdziatow XXXIII-
XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spotek Handlowych ani nie doszto do zdarzen rownowaznych
na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie
ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Mateusza Glogowskiego,
ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dzialalno$ci Emitenta.
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W okresie ostatnich pigciu lat Mateusz Glogowski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa, o ktérych mowa
w art. 18 § 2 Kodeksu spoétek handlowych lub przestgpstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego, oraz w
okresie ostatnich pigciu lat nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czlonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego.

5.19.3. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
gloso6w na walnym zgromadzeniu, z uwzglednieniem podmiotéw, o ktorych mowa w art.87 ust.1 pkt 5 Ustawy
o Ofercie

Ponizej przedstawiono aktualng strukturg akcjonariatu Spotki.

Tabela 20: Struktura akcjonariatu Emitenta

Udzial w Udzial w liczbi
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow kapitale ,a waezbe
glosow na WZA
zakladowym
Jedrzej Kowalewski 276 834 276 834 25% 25%
PGE Ventures 185 000 185 000 17% 17%
Pozostali akcjonariusze 628 166 628 166 58% 58%
RAZEM 1 090 000 1090 000 100% 100%

Zrédio: Emitent

Tabela 21: Struktura akcjonariatu Emitenta, przy zalozeniu objecia wszystkich Akcji Oferowanych

Udzial w Udzial w liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow kapitale .
glosow na WZA
zakladowym
Jedrzej Kowalewski 276 834 276 834 21% 21%
PGE Ventures 185 000 185 000 14% 14%
Pozostali akcjonariusze 628 166 628 166 49% 49%
Akcje serii C 200 000 200 000 16% 16%
RAZEM 1290 000 1290 000 100% 100%

Zrédlo: Emitent
Firma Inwestycyjna zawarta ze Spotka oraz czgscig jej akcjonariuszy umowy lock-up, innych niz Akcje serii C.

Na podstawie kazdej z umow lock-up Spotka oraz kazdy z wymienionych nizej Akcjonariuszy zobowiazat si¢, do niepodejmowania
nastepujacych czynnosci, badz dziatan majacych na celu:

1) oferowanie jakichkolwiek nowych Akgcji lub,

2) oglaszanie zamiaru oferowania Akcji lub,

3) emisj¢ jakichkolwiek instrumentéw finansowych zamiennych lub wymiennych na Akcje lub instrumentéw finansowych,
ktore w jakikolwiek inny sposob uprawnialyby do objgcia lub nabycia Akcji lub,

4) dokonywanie jakiejkolwiek transakcji (wlacznie z transakcjg wigzaca si¢ z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych),
ktorej skutek bytby podobny do sprzedazy Akcji lub,

5) skladanie jakichkolwiek wnioskéw o zwotanie lub podjecie przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwat dotyczacych
czynnoS$ci okre§lonych w pkt a-d powyzej,

bez uprzedniej pisemnej zgody Firmy Inwestycyjnej.

Na Date Memorandum umowami lock — up zostato objete 53,00% akcji Spotki. Okres ograniczenia zbywalno$ci, liczony od daty
debiutu Spotki na rynku ASO, zalezy w kazdym przypadku od charakteru zaangazowania poszczegolnych akcjonariuszy w Spotke.
Najdtuzszym okresem ograniczenia w zbywalnosci akcji (24 miesigcy od daty debiutu Spétki na rynku ASO) sg akcje w liczbie
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275.000 sztuk nalezace do Jedrzeja Kowalewskiego — Prezesa Zarzadu Spolki oraz cztonkdéw Zarzadu: Michata Zigby w liczbie
15.000 sztuk i Mikotaja Podgorskiego w liczbie 15.000 sztuk.

Z kolei akcje nalezace do PGE Ventures sp. z 0.0. oraz DFR Inwestycyjny sp. z 0.0. i Agencja Rozwoju Spotecznego ,,ARS” Sp. z
0.0. zostaly objete ograniczeniem zbywalno$ci w okresie 12 miesigey od daty debiutu Spotki na rynku ASO.

Umowy lock-up, o ktérych mowa powyzej, przewiduja w szczegdlnoscei, ze akcjonariusz nie bedzie rozporzadzaé bezposrednio lub
posrednio akcjami Spoétki, nie bedzie wnioskowaé bezposrednio lub posrednio o emisje jakichkolwiek papierow wartosciowych
zamiennych na akcje Spotki lub instrumentdéw finansowych, ktore w jakikolwiek inny sposob uprawniatyby do nabycia akcji Sp 6tki
oraz nie dokona, bezposrednio lub posrednio, zadnej transakcji (wlacznie z transakcja wiazaca si¢ z wykorzystaniem instrumentow
pochodnych), ktorej skutkiem bytoby przeniesienie akcji Spotki badz praw z tych akcji, na rzecz jakiejkolwiek osoby trzeciej.

Nie stanowi naruszenia:

1) sprzedaz przez Akcjonariusza czesci Akcji firmie inwestycyjnej w celu $wiadczenia ustug animacji,

2) przeniesienie przez Akcjonariusza wiasno$ci nie wigcej niz 3% (trzy procent) Akcji pomiedzy dotychczasowymi
akcjonariuszami Spotki lub podmiotami od nich zaleznymi Iub pomiedzy osobami pelnigcymi funkcje zarzadcze,
nadzorcze, kluczowymi pracownikami lub wspoétpracownikami Spéltki, o ile nabywcy tych Akcji lub nabywcy wyzej
wymienionych instrumentow finansowych zobowigzg si¢, w formie umowy zawartej ze Spotka oraz z DM Navigator, do
przestrzegania ograniczen okreslonych w Umowie;

3) sprzedaz Akcji przez Akcjonariusza na zasadach i warunkach okre$lonych w ramach oferowania w trybie oferty publicznej
przeprowadzanej na podstawie prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego;

4) sprzedaz Akcji przez Akcjonariusza w wezwaniu, w przypadku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na akcje Spoiki;

Umowy typu lock-up zostaty zawarte z nastepujagcymi Akcjonariuszami:

Okres liczony od dnia pierwszego

Akcjonariusz Ilo$¢ akceji notowania w ASO
Jedrzej Kowalewski 275.000 24 miesiace
Mikotaj Podgorski 15.000 24 miesiace
Michat Zigba 15.000 24 miesiace
PGE Ventures sp. z 0.0. 185.000 12 miesiecy
DFR Inwestycyjny sp. z 0.0. 42.700 12 miesigcy
Agencja Rozwoju Spotecznego ,,ARS” Sp. z 0.0. 45.000 12 miesiecy

Zrédio: Spotka

5.20. Interesy os6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje¢ lub oferte

Spoétka
Scanway S.A. z siedzibg we Wroctawiu
Firma Inwestycyjna

Firma inwestycyjna jest Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Twarda 18 (kod pocztowy: 00-
105) Warszawa wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000274307, NIP: 1070006735,
REGON: 140871261

Dom Maklerski Navigator S.A. pelni funkcje Firmy Inwestycyjnej w zakresie koordynowania prac pozostalych doradcow w
procesie IPO, przygotowania i przeprowadzenia Oferty, w tym w szczegolnosci: koordynowania dzialan marketingowych
zwiazanych z Ofertg, koordynowania kontaktow i organizowania spotkan z inwestorami, organizowania procesu budowania ksiegi
popytu, przyjmowania zapisoOw oraz wptat na akcje, przygotowania odpowiednich wnioskoéw oraz utrzymania biezacych kontaktow
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z KDPW i GPW na etapie, odpowiednio, rejestracji, dopuszczenia oraz wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym, jak
réwniez innych zadaniach, zwyczajowo wykonywanych przez firme¢ inwestycyjng w przypadku ofert publicznych akcji w Polsce.

Wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej jest uzaleznione od sukcesu Oferty Publiczne;.
Na Date Memorandum Firma Inwestycyjna nie posiada akcji Spotki.

Dariusz Tenderenda bgdacy Cztonkiem Zarzadu Domu Maklerskiego Navigator posiada 5.968 akcji Spotki (co stanowi 0,5% w
kapitale zakladowym Spoétki oraz w ogélnej liczbie glosow w kapitale zaktadowym Emitenta). Dariusz Tenderenda nie jest
zaangazowany w realizacje Oferty Akcji serii C.

Firma Inwestycyjna nie jest §wiadoma istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powigzan Firmy Inwestycyjnej oraz osob
fizycznych dziatajacych w jej imieniu ze Spotka. Nie istnieja umowy ani uzgodnienia pomigdzy Firmg Inwestycyjng a gldownymi
akcjonariuszami Emitenta. Pomiedzy Firma Inwestycyjna a Emitentem (poza sytuacjami opisanymi powyzej), jak roOwniez
pomigdzy Firma Inwestycyjng a pozostatymi podmiotami zaangazowanymi w Ofert¢ Publiczng nie wystepuja konflikty interesow.

Doradca prawny Spolki

Doradca prawnym Spotki jest Lewczuk Lyszczarek i Wspolnicy S.K.A. z siedzibg we Wroctawiu pod adresem ul. Walbrzyska
6,8/B8-2 52-314 Wroctaw.

Doradca Prawny moze §wiadczy¢ w przysztosci na rzecz Emitenta lub akcjonariuszy Emitenta ustugi prawne, w odniesieniu do
prowadzonej przez nich dziatalnosci, na podstawie odpowiednich uméw o §wiadczenie ustug doradztwa prawnego.

Doradca Prawny nie posiada papiero6w warto§ciowych Emitenta. Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest uzaleznione od sukcesu
Oferty Publicznej.

Nie istniejg umowy ani uzgodnienia pomi¢dzy Doradcg Prawnym a gtéwnymi akcjonariuszami Emitenta.

Pomigdzy Doradcg Prawnym a Emitentem, jak réwniez pomi¢dzy Doradca Prawnym a pozostatymi podmiotami zaangazowanymi
w Oferte Publicznag nie wystepuja konflikty interesow.

Doradca finansowy Spoltki (CC Group)

CC Group Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia, z siedzibg w Warszawie, przy ul. Marszatkowskiej 89, wpisang do Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem 0000203153.

CC Group $wiadczy na rzecz Emitenta ustugi doradztwa biznesowego i finansowego w zakresie przygotowania i przeprowadzenia
Oferty Publicznej, obejmujace w szczegbdlnosci biezace konsultacje z Emitentem, Doradcg Prawnym i Firmg Inwestycyjng oraz
dziatania analityczne i komunikacyjne w stosunku do inwestoréw oraz mediow.

Wynagrodzenie Doradcy Finansowego jest uzaleznione od sukcesu Oferty Publiczne;j.
Na Date Memorandum Doradca Finansowy nie posiada akcji Spoiki.

Adam Kalkusinski bedacy Prezesem Zarzadu i wspoélnikiem cc group sp. z o0.0. posiadajacym 50% ogoélnej liczby glosow na
zgromadzeniu wspo6lnikow cc group sp. z 0.0. posiada 16.200 akcji Spotki (co stanowi 1,5% w kapitale zaktadowym Spoéiki oraz w
ogolnej liczbie glosow w kapitale zaktadowym Emitenta).

Marcin Sadlej bedacy partnerem zarzagdzajacym i wspodlnikiem cc group sp. z 0.0. wspdlnikiem posiadajagcym 50% ogdlnej liczby
gloséw na zgromadzeniu wspdlnikdéw cc group sp. z 0.0. posiada 16.200 akcji Spéiki (co stanowi 1,5% w kapitale zaktadowym
Spotki oraz w ogdlnej liczbie glosow w kapitale zaktadowym Emitenta).

Doradca Finansowy nie jest $wiadomy istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powigzan Doradcy Finansowego oraz osob
fizycznych dzialajacych w jego imieniu z Emitentem. Nie istniejag umowy ani uzgodnienia pomigdzy Doradca Finansowym, a
gtéwnymi akcjonariuszami Emitenta.

Pomigdzy Doradca Finansowym, a Emitentem (poza sytuacjami opisanymi powyzej), jak rowniez pomi¢dzy Doradca Finansowym
a pozostatymi podmiotami zaangazowanymi w Oferte Publiczng nie wystgpuja konflikty interesow.
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Doradca finansowy Spdélki (Navigator Capital Advisory)

Navigator Capital Advisory Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, przy ul. Twarda 18, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod humerem 0000572258.

Navigator Capital Advisory Sp. z 0.0. $wiadczy na rzecz Emitenta ushugi doradztwa finansowego w zakresie przygotowania i
przeprowadzenia Oferty Publicznej, obejmujace w szczegdlnosci biezace konsultacje z Emitentem, Doradca Prawnym i Firma
Inwestycyjna.

Wynagrodzenie Navigator Capital Advisory Sp. z 0.0. jest uzaleznione od sukcesu Oferty Publiczne;j.
Na Dat¢ Memorandum Navigator Capital Advisory Sp. z 0.0. nie posiada akcji Spotki.

Doradca Finansowy nie jest §wiadomy istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powigzan Doradcy Finansowego oraz osob
fizycznych dziatajacych w jego imieniu z Emitentem. Nie istnieja umowy, ani uzgodnienia pomig¢dzy Doradca Finansowym, a
glownymi akcjonariuszami Emitenta.

Pomigdzy Doradcg Finansowym, a Emitentem (poza sytuacjami opisanymi powyzej), jak rowniez pomiedzy Doradcg Finansowym
a pozostatymi podmiotami zaangazowanymi w Ofert¢ Publiczng nie wystgpuja konflikty interesow.
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6. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

6.1. Sprawozdanie Finansowe Emitenta za I kwartal 2023 roku

L} Scanway

imaging space

Spis tresci

Raport za | kwartat 2023 roku

1. Informacje o zasadach przyjetych do sporzadzenia raportu

Niniejszy raport kwartalny Scanway S.A. za okres od 01.01.2023 do 31.03.2023 zostat sporzadzony zgodnie z
przepisami Zatacznika nr 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu “Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Spétka prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z wymogami Ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. (z pdzZn.
zmianami) o rachunkowosci cbowigzujacymi jednostki kontynuujace dziatalnosc.

Spotka sporzadza

rachunek zyskdéw i strat w wariancie porownawczym. Rachunek przephywdw

pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia. Waluta sprawozdawcza jest zioty polski (PLN). W
sprawozdaniu finansowym zdarzenia gospodarcze odzwierciedlone sg zgodne z ich trescig ekonomiczna.
Wynik finansowy Spdtki za dany ckres cbejmuje wszystkie osiagniete i przypadajace na jej rzecz
przychody i zwigzane z nimi koszty, zgodnie z zasadami memoriatu, wspdtmiernosci przychoddéw i
kosztow i ostrozne] wyceny. Poszczegdlne skfadniki aktywdw | pasywow wycenia sie stosujac rzeczywiscie
poniesione na ich nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

W biezacym okresie sprawozdawczym Spdtka nie dokonywata zmian w polityce rachunkowosci. Skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe Scanway S.A. za okres od 01.01.2023 do 31.03.2023 r. nie podlegato
badaniu ani przegladowi przez podmiot uprawniony do bada sprawozda finansowych. W skiad Scanway

SA. nie wchodza
finansowe.

wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania

2. Podstawowe dane

a. Dane Spoékki

Firma: Scanway Spotka Akcyjna
Adres: ul. Dunska 9, 54-427 Wroctaw
Data rejestracji: 18.01.2016

b. Zarzad na dzien 31 marca 2023 r.

Jedrzej Kowalewski - Prezes Zarzadu
Mikotaj Podgérski — Cztonek Zarzadu
Michat Zieba — Cztonek Zarzadu

c. Rada Nadzorcza na dzien 31 marca 2023 roku

Maciej Frankowicz — Przewodniczacy RN
Krzysztof Gérka — Cztonek RN

Tomasz Antosiak — Czitonek RN

Mateusz Glogowski — Czlonek RN

Scanway 5A z siedzibg we Wroctawiu | KRS: 00003537696 | NIP: 8842761100 | REGON: 363535091

Sad Rejonowy Wroctaw — Fabryczna we Wroctawiu / VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Wysokos¢ kapitatu: 109 000,00 zf, wptacony w calosci.
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d. Przedmiot dzialalnosci

s 7219.7 Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i
technicznych

s 62.01.7 Dziatalnosc zwigzana z oprogramowaniem

s (52027 Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

s 62.03.Z Dziatalnosc zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi

s 62.09.7 Pozostata dziatalnosc ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych

e« 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dziatalnosc

« 71127 Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne

s 7120.B Pozostate badania i analizy techniczne

o 74]10.Z Dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

e 7420.7 Dziatalnosc fotograficzna

3. Charakterystyka dziatalnosci gospodarczej Spoétki

Scanway to polska firma dziatejaca w branzy technologii obserwacyjnej i kontroli jakosci. Scanway jest
pierwszym w Polsce komercyjnym dostawca spektralnych instrumentdw do kosmosu. Realizacje Spoétki
sprawiaja, ze mozna obserwowac dowolny obiekt lub obszar w sposob precyzyjny i ciaghy.

Spotka rozwineta dwa obszary biznesowe, ktdre na Swiecie przezywaja obecnie znaczgcy rozwd] w historii,
tj. produkty dla sektora kosmicznego (instrumenty optyczne do cobserwacji Ziemi i autodiagnostyki
satelitéw) oraz dla przemystu (systemy wizyjne). Spotka obecnie zatrudnia 46 oséb, w tym wybitnych
inzynierdw z zakresu technologii wizyjnych: optykow, programistow, specjalistow FPGA (ang. Field
Programmable Gate Array) i naukowcéw opracowujacych przetomowe rozwigzania w obszarze systemow
wizyjnych, nagradzanych i wyrdznianych na prestizowych konkursach branzowych (w tym w ,Konkursie
o Nagrode Prezesa Polskie] Agencji Kosmiczne] za najlepsza prace dyplomowa z dziedziny badan
kosmicznych - edycja 2022", w konkursie na najlepszego absolwenta studidw Il stopnia Wydziatu
Mechanicznego Politechniki Wroctawskiej), ktdrych prace byly prezentowane na miedzynarodowych
konferencjach sektorowych, w tym w Dubaju.

Scanway jako jedyny w Polsce i jedna z kilkunastu firm na swiecie opracowat petna technologie do
obserwacji Ziemi oraz autodiagnostyki satelitow i pojazdéw kosmicznych. Spdtka posiada w swojej ofercie
petne systemy oparte o wiasne dedykowane algorytmy do przetwarzania i analizowania
obrazu. Algorytmy te zostaty juz pozytywnie przetestowane w dwdéch misjach kosmicznych razem z
Europejska Agencja Kosmiczna (ang. European Space Agency), 1j. w projektach DREAM i TRACZ.

W styczniu 2023 roku zostat wystrzelony satelita zawierajacy system wizyjny oraz teleskop optyczny
opracowany i wyprodukowany w laboratoriach firmy Scanway (STAR VIBE). Spotka jest te7z kluczowym
konsorcjantem w najwiekszych projektach kosmicznych realizowanych w Polsce (EagleEye | PIAST). Testy
techniczne urzadzen w ramach projektow kosmicznych STAR VIBE oraz EagleEye prowadzone sg przez
zagranicznych ekspertow sektora kosmicznego, w tym miedzy innymi przez prestizowy niemiecki
instytut naukowy jakim jest Centrum Kosmicznej Technologii Stosowanej i Mikrograwitacji (niem. Das
Zentrum fur angewandte Raumfahrttechnologie und Mikrogravitation), ktéry przeprowadzat testy
odpornosci STAR VIBE na wibracje, ktore beda powstawaty podczas lotu w kosmos, czy przez Swiatowego
lidera sprzetu pomiarowego do justowania teleskopdw - firme Inframet, ktéra przeprowadzata badania
skolimowanego teleskopu STAR VIBE.

Poza teleskopami stuzacymi giéwnie do obserwacji Ziemi (SOP - Scanway's Optical Payload), Spdtka
rozwija innowacyjny produkt stuzacy do autodiagnostyki statkdw kosmicznych (SHS — Spacecraft Health
Scanner). Osiggniecie tzw. flight heritage, czyli potwierdzenia dziatania w kosmosie, dla obu systemow
(SOP | SHS) pozwoli na skutecznie pozyskiwac kontrakty komercyjne w segmencie kosmicznym, co
zdaniem Zarzadu istotnie zwiekszy skale dziatalnosci Spdtki.

0

Scanway SA z siedziba we Wroctawiu | KRS: 0000997696 | NIP: 8842761100 | REGON: 363535091
S3d Rejonowy Wroctaw — Fabryczna we Wroctawiu / VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Wysokosc kapitatu: 109 000,00 zt, wptacony w catosci.
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Misja Spétki jest takze sprowadzanie rozwigzan stosowanych w przestrzeni kosmicznej na Ziemie.
Scanway dostarcza technologie kosmiczne dostosowane do potrzeb duzych zaktadow produkcyjnych,
gtownie w obszarze kontroli jakosci. Uniwersalny skaner HyperEye pozwala na prowadzenie ciagtej
kontroli jakosci 100% produktow na liniach o bardzo duze] przepustowosci, co pozwala na obnizenie
kosztéw produkcji

Dwie linie biznesowe Scanway, tj. kosmiczna — produkty dla sektora kosmicznego, oraz naziemna -
produkty dla przemystu dzielg wspélne IP i know-how:

¢ bazuja na tej same] technologii optycznej

* bazujg na wspdlnych rozwiazaniach i IP software'owym

¢ 53 zdolne do obrazowania spektralnego - rozpoznawania poszczegdlnych substancji
s s3wysokorozdzielcze

posiadaja wysoka odpornosé na czynniki zewnetrzne

posiadaja wbudowane przetwarzanie danych

s bazujg na najnowszych rozwigzaniach sensoréw spektralnych

* saoptymalne cenowo

* 53 to najmniejsze rozwigzania spektralne na rynku

“
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4. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat

2023 roku

a. Skrécony bilans

Wyszczegélnienie Na dzien Na dzien
31.03.2023r. 31.03.2022r.

A. Aktywa trwalte 13 073 370,55 5920 988,55
I. Wartosci niematerialne i prawne 12 584 955,14 5 836 456,96

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 1360 435,38 0,00

2. Wartosc firmy 0,00 0,00

3. Inne wartosci niematerialne i prawne 4 082,05 6 660,19

4. Zaliczki na wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00

5. Prace rozwojowe w toku realizacji 1 220 437,71 5829 796,77
Il. Rzeczowe aktywa trwate 465 083,87 84 531,59

1. Srodki trwate 46508387 84 531,59

2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00

IIl. Naleznosci dlugoterminowe 6 902,54 0,00

1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Qd pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

5. Od porostatych jednostek 6 902,54 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00

1. Nieruchomosci 0,00 0,00

2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 16 429,00 0,00

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 16 429,00 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 3078 557,45 4127 446,80
l. Zapasy 404 233,29 423 241,92

1. Materiaty 397 23329 35198749

2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00

3. Produkty gotowe 0,00 0,00

4. Towary 0,00 0,00
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5. Zaliczki na dostawy i ustugi 7 000,00 71 254,43

1. Naleznosci krétkoterminowe 1949 671,31 418 984,29
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 0,00 0,00

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktdrych

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

3. Naleznosci od pozostalych jednostek 1949 671,31 418 984,29
11l. Inwestycje kréotkoterminowe 674 277,85 3 261 610,09
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 674 27785 3261610,09
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 50 375,00 23 610,50

C. Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00

D. Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 16 151 928,00 10 048 435,35
A. Kapitat (fundusz) wiasny 10 202 489,83 8 154 060,37
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 109 000,00 20 200,00

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 12299 832,88 10 551 358,00
. Kapitat (fundusz) z aktualizagji wyceny, w tym: 0,00 0,00

V. Pozostate kapitatly (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00

V. Zysk (strata) z lat ubieglych -1745 905,19 -2 37585597
VI. Zysk (strata) netto -460 437,86 -41 641,66
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego

(wielkosé ujemna) 0,00 0,00

B. Zobowijzania i rezerwy na zobowigzania 5949 438,17 1894 374,98
I. Rezerwy na zobowigzania 182 595,15 0,00

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 137,00 0,00

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 162 458,15 0,00

3. Pozostate rezerwy 20 000,00 0,00

Il. Zobowiazania diugoterminowe 0,00 2 417,06

1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

3. Wobec pozostatych jednostek 0,00 2 417,06

lll. Zobowigzania krétkoterminowe 1713 570,58 244 241,89
1. Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Zobowiagzania wobec pozostatych jednostek, w

ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

3. Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 1713 570,58 24424189

4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
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IV. Rozliczenia miedzyokresowe 4 053 272,44 1647 716,03

1. Ujemna wartos¢é firmy 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 4 053 272,44 1647 716,05

PASYWA RAZEM 16 151 928,00 10 048 435,35

b. Skrécony rachunek zyskoéw i strat
Za okres Za okres
Wyszczegéinienie od 01.01.2023 r. od 01.01.2022r.
do 31.03.2023r. do 31.03.2022r.
(w zh) (wzh)

i.;r:zchody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 279 947,00 255 805,64
l. Przychody ze sprzedazy produktow 279 947,00 2277 34710
e 0w essoss
JAILI.dI}(w(:()).S;EE:\/ytworzen|a produktow na wiasne potrzeby 0,00 0,00
x.ali;?/aig&dy netto ze sprzedazy towardw i 0,00 160789
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 796 593,11 288 947,94
|. Amortyzacja 161 385,06 10 611,04
Il. Zuzycie materiatow i energii 5557707 2816725
[ll. Ustugi obce 135 489,92 57 471,92
[V. Podatki i optaty 18 051,49 10 844,78
V. Wynagrodzenia 305 018,98 107 718,80
V1. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 84 801,33 45 503,28
VII. Pozostate koszty rodzajowe 3627126 19 214,69
V1. Wartosc sprzedanych towardow i materiatow 0,00 9 416,18

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -516 646,11 -33 142,30
D. Pozostale przychody operacyjne 218 489,85 439 961,43
L.r\Zﬂ?/asgghtytu}u rozchodu niefinansowych aktywow 0,00 0,00
[l. Dotacje 218 488,55 438 314,93
[ll. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
V. Inne przychody operacyjne 1,30 1646,50
E. Pozostate koszty operacyjne 158 410,76 441 065,56
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
[ll. Inne koszty operacyjne 158 410,76 441 065,56

]
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F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -456 567,02 -34 246,43
G. Przychody finansowe 0,00 0,00
|. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
[I. Odsetki 0,00 0,00
. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 3870,84 7 395,23
l. Odsetki 1565,49 702,00
II. Strata ze tytutu rozchodu aktywdw finansowych 0,00 0,00
[ll. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0,00
V. Inne 2 305,35 6 693,23
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -460 437,86 -41 641,66
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00
m:zi?:?azzr::;?zkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -460 437,86 -41 641,66

c. Skrécony rachunek przeptywoéw pienieznych

Za okres Za okres
Wyszczegéinienie od 01.01.2023 r. od 01.01.2022 .
do 31.03.2023 r. do 31.03.2022r.
(w zt) (w zh)
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -460 437,86 -41 641,66
Il. Korekty razem 355 079,69 -834 561,62
1. Amortyzacja 161 383,06 10 611,04
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
4. 7ysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasow -269 876,10 -103 672,29
7. Zmiana stanu naleznosci -778 795,55 -42 29178
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytdow 983 364,43 -235274,03
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 259 003,85 -465 934,56
10. Inne korekty 0,00 0,00

]
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11l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
(1£11) -105 358,17 -876 203,28
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej
1. Wptywy 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. 7 aktywdw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
1. Wydatki 1456 477,92 1432 916,90
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych 1456 477,92 1432 916,90
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
11l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11) 1456 477,92  -1432 916,90
C. Przeplywy érodkéw pienieznych z dzialalnosci
finansowej
I. Wplywy 2170 674,88 2776 158,00
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz dopfat do kapitatu 2170 674,88 2 776 158,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dhuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wphtywy finansowe 0,00 0,00
Il. Wydatki 805,66 1208,49
1. Nabycie udziatdéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku 0,00 0,00
4, Sphaty kredytéw i pozyczek 805,66 1208,49
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. 7 tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Platnoséci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu
finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
1ll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
(1-11) 2169 869,22 2 774 949,51

]
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D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.llI£B.111ZC.I1I) 608 033,13 465 829,33
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 608 033,13 465 829,33
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 66 244,72 2795 780,76
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym: 674 277,85 3 261 610,09

d. Skrécone zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Wyszczegdlnienie

Za okres
od 01.01.2023r.
do 31.03.2023r.

Za okres
od 01.01.2022r.
do 31.03.2022r.

(w zih) (wzh)

I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 8 492 252,81 5 419 544,03
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po
korektach 8 492 252,81 5 419 544,03
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 101 000,00 18 200,00

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 8 000,00 2 000,00

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 109 000,00 20 200,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 10137158,00 7 622 200,00

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 2162 674,88 2929158,00

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 12 299 832,88 10 551 358,00
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki)

rachunkowoséci 0,00 0,00
31 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu 0,00 0,00
4, Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu 0,00 155 000,00
4]. Zmiany pozostatych kapitatdw (funduszy) rezerwowych 0,00 -155 000,00
4.2. Pozostale kapitalty (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -1 745 905,19 -2 375 855,97
5.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegiych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -1745 905,19 -2 375 85597
5.5. Strata 7z lat ubieghtych na poczatek okresu, po korektach -1745 905,19 -2 375 855,97
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -1745 905,19 -2 37585597
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -1745 905,19 -2 37585597
6. Wynik netto -460 437,86 -4]1 641,66
1. Kapitatl (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 10 202 489,83 8154 060,37

]
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lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 10 202 489,83 B 154 060,37

e. Komentarz Emitenta do wynikéw za | kwartat 2023 roku

Przychody ogotem Spétki w pierwszym kwartale 2023 r. wyniosty 498 tys. 7}, co stanowi spadek o 28% w
stosunku do okresu poréwnywalnego 2022 roku. Przychody ogétem stanowig sume przychodéw netto ze
sprzedazy oraz pozostatych przychoddw operacyjnych, w ktérych ujmowane sa przychody z otrzymanych
dotacji. W ramach dotacji rozliczane sag gtdwne projekty z segmentu kosmicznego nad ktérymi pracuje
Spdtka (w szczegdlnosci Eagle Eye i PIAST). Spadek przychoddw ogdtem wynikat gtownie ze spadku
pozostatych przychoddw operacyjnych zwigzanych z rozliczeniem dotacji na projekt PIAST. Przychody
netto ze sprzedazy wzrosty i wyniosty 280 tys. zt w stosunku do 227 tys. zt w okresie poréwnywalnym.

Spdtka swoja dziatalnos€ prowadzi w ramach dwoch linii biznesowych. Space (projekty kosmiczne) oraz
Industry (projekty dla przemystu). W pierwszym kwartale 2023 r. przychody ogdtem z projektow
kosmicznych stanowity 44% przychodéw i pochodzity z realizacji projektéw Eagle Eye, Scansat oraz PIAST.
Wiekszos¢ przychoddw (56%) Spdtka osiagneta z projektdw dla przemystu. W styczniu 2023 r. Spétka
zawarla kontraktu na dostawe sprzetu wizyjnej kontroli jakosci dla skiladarko sklejarek bedacego
dopetnieniem palety rozwiazan Spodtki na rynku produkcji tektury falistej i opakowarn na bazie tego
materiatu. Wartos¢ catego kontraktu przekracza 1 min PLN. Przychody z tego kontraktu zostana ujete w
kolejnym kwartale tego roku.

EBITDA w pierwszym kwartale 2023 r. wyniosta (-295) tys. PLN w stosunku do (-24 tys. zt) w okresie
poréwnywalnym (-24 tys. PLN w pierwszym kwartale 2022).

5. Istotne zdarzenia w | kwartale 2021 majace wptyw na
osiagniete wyniki finansowe

Projekt przekraczajgcy wartosé 1 min PLN

W styczniu 2023 roku finalizacji dobiegt negocjowany i uzgadniany w 2022 roku kontrakt na dostawe
sprzetu wizyjnej kontroli jakosci dla sktadarko sklejarek bedacy dopetnieniem palety rozwiazan Spotki na
rynku produkcji tektury falistej i opakowan na bazie tego materiatu. Zamdwienie przekracza wartosé 1
min PLN.

Osiggniecie space heritage

W styczniu 2023 roku w przestrzen kosmiczna na pokiadzie misji Transporter-6 wyniesiony zostat
autorski satelita STAR VIBE, do ktoérego Spoétka dostarczyta instrumenty SOP i SHS. Oba instrumenty
misji zostaty przetestowane i dziatajg zgodnie z planem.

Satelita STAR VIBE wykonat juz dziesiatki zdje¢ udowadniajac skutecznos¢ naszych produktdw w
warunkach kosmicznych. Wraz z postepami misji i ich prezentacja naszym potencjalnym klientom
widzimy zdecydowany wzrost zainteresowania nasza oferta.

Emisja akcji serii B

W styczniu i lutym przeprowadzona zostate emisja akgji serii B. Spotka pozyskata 2,4 min zt.
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6. Istotne zdarzenia po | kwartale 2021 majace wptyw na
osiaghiete wyniki finansowe

Podpisanie MoU z australijska spotka AICRAFT

Scanway w celu rozszerzenia oferty i pozyskania nowych klientéw, podpisata Memorandum of
Understanding z australijska spétka AICRAFT. Wspdtpraca pomoze w opracowaniu inteligentnych
rozwigzan obserwacji orbitalnych Ziemi.

Osiggniecie istotnego kamienia milowego w projekcie EagleEye

Scanway dostarczyt teleskop satelity EagleEye do testéw w siedzibie Centrum Badan Kosmicznych.
Teleskop zostat zintegrowany z satelita EagleEye i poddany testom srodowiskowym symulujacym
warunki kosmiczne.

Projekt CASSINI

Spodtka zostata zakwalifikowana jako jedna z 20 firm zakwalifikowanych do prestizowego programu
CASSINI, ktérego celem jest wsparcie w skalowaniu przedsiebiorstw sektora kosmicznego
poprzez matchmaking i szkolenia kadry kierowniczej i business development.

7. Stanowisko dotyczace mozliwosci zrealizowania prognoz
wynikdw na dany rok w swietle wynikdw zaprezentowanych
w danym raporcie kwartalnym
Nie dotyczy. Do daty niniejszego raportu Emitent nie publikowat prognoz finansowych. Ze wzgledu na
specyfike prowadzonej dziatalnosci w ocenie Emitenta nie jest mozliwe precyzyjne okreslenie poziomow
sprzedazy tak wysoce technologicznych produktéw, jakie oferuje Emitent. Analogicznie, w ocenie
Emitenta nie jest mozliwe precyzyjne oszacowanie kosztéw prowadzonych projektédw badawczo-
rozwojowych, ani prawdopodobienstwa osiagniecia przysztych korzysci ekonomicznych wynikajacych z
tychze projektdéw. Dlatego Emitent na date niniejszego raportu nie sporzadza zadnych wiazacych
przysztych wynikéw finansowych.
8. Opis stanu i realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz
harmonogram ich realizacji

Spdtka prowadzi projekty B+R zgodnie z przyjetymi harmonogramami.
Gtowne projekty B+R dotycza prac z segmentu Space, sg to w szczegdlnosci EagleEye, PIAST | Scansat.

W ramach projektu EagleEye Spotka osiagneta w ostatnim czasie istotny kamier milowy. Scanway
dostarczyt teleskop satelity EagleEye do testow w siedzibie Centrum Badar Kosmicznych. Teleskop
zostat zintegrowany z satelita EagleEye i poddany testom Srodowiskowym symulujacym warunki
kosmiczne.

9. Podejmowane przez Emitenta w okresie objetym raportem
inicjatywy nastawione na wprowadzenie innowacyjnych
rozwiazan

Scanway podpisat Memorandum of Understanding z australijska spotka AICRAFT. Wspdtpraca ma na

celu opracowanie inteligentnych rozwigzan obserwacji orbitalnych Ziemi.
W

o
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Spéika ztozyta wniosek o dofinansowanie w PARP w dniu 29.05.2023 r. w ramach FENG Sciezka SMART
(Modut B+R) na “Modutowy system wizyjny przeznaczony do pracy w przemysle przetworcow surowca
miesnego”.
10.0pis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji
Nie dotyczy. Emitent nie tworzy grupy kapitatowe].
1. Struktura akcjonariatu Emitenta
Ponizsza tabela prezentuje strukture akcjonariatu Spétki, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.
. Udziat w Udziat w
. . . - Liczba . liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji a kapitale a
gloséw zakladowym gloséw na
Wy WZA
Jedrzej Kowalewski 276 834 276 834 25% 25%
PGE Ventures 185 000 185 000 17% 17%
Pozostali akcjonariusze 628166 628 166 58% 58%
RAZEM 1090 000 1090 000 100% 100%
11. Informacje dotyczace liczby osoéb zatrudnionych przez
Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty
Na dzien 31 marca 2023 r. Scanway SA zatrudniata 37 oséb w oparciu o umowe o prace (36,55 w przeliczeniu
na petne etaty) W okresie 01.01.2023 - 31.03.2023 Spotka nawiazywata rowniez wspdtprace w oparciu o
umowy cywilnoprawne (umowy zlecenia, umowy o dzielo). We wskazanym okresie Spotka miata takie
umowy z 6 osobami .
o
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Scanway S.A.
za rok obrotowy od 1.01.2022 do 31.12.2022

Przy sporzadzaniu niniejszego Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci spdiki Scanway S.A. (,Spétka”
LScanway”) uwzglednione zostaly postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 r. Informacje wymagane www, artykule Ustawy o rachunkowosci, ktdre nie zostaly uwzglednione
w niniejszym sprawozdaniu, nie wystapity lub nie dotycza Spotki. Wedtlug wiedzy Zarzadu Spotki
informacje zawarte w niniejszym sprawozdaniu sa zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym i nie zawieraja istotnych znieksztalcen.

Spis tresci

1.

@ N e s W

o o

Stan prawny Spotki

Dane Spotki

N

Zarzad w roku 2022

Rada Nadzorcza w roku 2022

Przedmiot dziatalnosci

Akcjonariat

Charakterystyka dziatalnosci gospodarczej Spotki

Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnosc Spotki

Podstawowe dane ekonomiczne

Zatrudnienie

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

oo M P W W R

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa jednostki

Istotne zdarzenia po dacie bilansowej

8

—
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1. Stan prawny Spotki

a. Dane Spoétki

Firma: Scanway Spotka Akcyjna
Adres: ul. Dunska 9, 54-427 Wroctaw

Data rejestracji: 18.01.2076

b. Zarzad w roku 2022

+ Jedrzej Kowalewski - Prezes Zarzadu
+  Mikota)] Podgorski — Cztonek Zarzadu
*  Michat Zigha - Cztonek Zarzadu

c. Rada Nadzorcza w roku 2022

W okresie od 1.01.2022 do 31.08.2022:

+« Macie] Frankowicz - Przewodniczacy RN
+  Krzysztof Gorka - Czlonek RN

+«  Mariusz Kolodzie] - Cztonek RN

+  Marek Romanowski - Cztonek RN

W okresie od 31.08.2022 do 23.09.2022:

« Maciej Frankowicz — Przewodniczacy RN
e Krzysztof Gorka - Cztonek RN

* Mariusz Kotodzie] - Cztonek RN

« Mateusz Glogowski - Czionek RN

W okresie od 23.02.2022 do 31122022

+ Maciej Frankowicz — Przewodniczacy RN
«  Krzysztof Gorka - Cztonek RN

*» Tomasz Antosiak - Czlonek RN

+  Mateusz Clogowski - Czlonek RN

d. Przedmiot dziatalnosci

e 72197 Badania naukowe | prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych

»  62.01.Z Dzialalnosc zwigzana z oprogramowaniem

« 62,027 Dziatalnosc zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki

+ 62,037 Dzialalnosé zwiazana z zarzadzaniern urzadzeniami informatycznymi

¢ 62097 Porostata dziatalnosc ustugowa w  zakresie technologii  informatycznych
i koemputerowych

¢ G6301Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) | podobna
dziatalnosc

«  T112.Z Dziatalnosé w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne

« 71.20.B Pozostate badania i analizy techniczne

e T7410.Z Dzialalnosc w zakresie specjalistycznego projektowania

» 74207 Dziatalnosc fotograficzna

—
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e. Akcjonariat

Ponizsza tabela prezentuje strukture akcjonariatu Spétki, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych
co najmnigj 5% glosdéw na Walnym Zgremadzeniu,

Akcjonariusz llosé akeji  llosé gloséw :;E;‘: ”dz! "'c‘:
Jedrzej Kowalewski 276.834 276.834 25,40% 25,40%
PGE Ventures sp. Z o.0. 185.000 185.000 16,97% 16,97%
Pozostali 628166 628166 57,63% 57,63%
SUMA 1.090.000 1.090.000 100% 100%

2. Charakterystyka dziatalnosci gospodarczej Spotki

Scanway to polska firma dziatajaca w branzy technologii obserwacyjnej | kontroli jakosci. Scanway jest
pierwszym w Polsce komercyjnym dostawca spektralnych instrumentdw do kosmosu. Realizacje
Spotki pozwalaja na obserwacje dowolnego obiektu lub obszaru w sposob precyzyjny i ciaghy.
Spotka rozwingta dwa obszary biznesowe, ktére na swiecie przezywaja obecnie najbardziej znaczacy
rozwaj w historii, tj. produkty dla sektora kesmicznege (instrumenty optyczne do cbserwacji Ziemi
i autodiagnostyki satelitow) oraz dla przemysiu (systemy wizyjne). Spotka obecnie zatrudnia 46 osob,
w tym wybitnych inzynierow z zakresu technologii wizyjnych: optykow, programistow, specjalistow
FPGA (ang. Field Programmable Gate Array) i naukowcow opracowujacych przetormowe rozwiazania
w obszarze systemdw wizyjnych, nagradzanych i wyrdznianych na prestizowych konkursach
branzowych (w tym w ,Konkursie o Nagrode Prezesa Polskiej Agencji Kosmicznej za najlepszg prace
dyplomowa z dziedziny badan kosmicznych - edycja 2022", w konkursie na najlepszego absolwenta
studiow |l stopnia Wydziatu Mechanicznego Politechniki Wroctawskiej), ktérych prace byly
prezentowane na migdzynarodowych konferencjach sektorowych, w tym w Dubaju.
Scanway jako jedyny w Polsce i jedna z kilkunastu firm na swiecie opracowat petna technologie do
obserwacji Ziemi oraz autodiagnostyki satelitow i pojazdéw kosmicznych. Spélka posiada w swaojej
ofercie petne systemy oparte o wilasne dedykowane algorytmy do przetwarzania i analizowania
obrazu. Algorytmy te zostaly juz pozytywnie przetestowane w dwaoch misjach kosmicznych razem
2 Europejska Agencja Kosmiczna (ang. European Space Agency, ESA), tj. w projektach DREAM I TRACZ
(wiecej o projektach w punkcie 5.5.3. Zakonczone projekty Spolki). Obecnie w Scanway Lrwaja prace
operacyjne satelity STAR VIBE, ktory spotka przygotowata wraz z German Orbital Systems, i ktéry
w pierwszych dniach stycznia 2023 roku znajdzie sie na orbicie okoloziemskiej. Spétka jest tez
kluczowym konsorcjantem w najwigkszych projektach kosmicznych realizowanych w Polsce
(EagleEye | PIAST). Testy techniczne urzadzen w ramach projektéw kosmicznych STAR VIBE oraz
EagleEye prowadzone s3 przez zagranicznych ekspertéw sektora kosmicznego, w tym migdzy innymi
przez prestizowy niemiecki instytut naukowy jakim jest Centrum Kosmicznej Technologii Stosowanej
i Mikrograwitacji (niem. Das Zentrum flr angewandte Raumfahrttechnologie und Mikrogravitation
ZARM), ktory przeprowadzat testy odpornosci STAR VIBE na wibracje, ktére beda powstawaly podczas
lotu w kosmos, czy przez swiatowego lidera sprzetu pomiarowego do justowania teleskopow - firme
Inframet, ktdra przeprowadzala badania skolimowanego teleskopu STAR VIBE.
Poza teleskopami stuzacymi gtéwnie do obserwacii Ziemi (SOP - Scanway's Optical Payload), Spotka
rozwija innowacyjny produkt stuzacy do autodiagnostyki statkéw kosmicznych (SHS - Spacecraft
Health Scanner). W kwietniu 2023 roku urzadzenie Scanway poleci na orbite Ziemi w ramach
Europejskiego projektu Ariane 6. Osiggnigcie tzw. flight heritage, czyli potwierdzenia dziatania
w kasmosie, dla obu systemow (SOP i SHS) pozwoli na skutecznie pozyskiwad kontrakty komercyjne
w segmencie kosmicznym, co zdaniem Zarzadu istotnie zwiekszy skale dziatalnosci Spotki.
Misja Spoétki jest takze sprowadzanie rozwiazan stosowanych w przestrzeni kosmicznej na Ziemie.
Scanway dostarcza technologie kosmiczne dostosowane do potrzeb duzych zakiadow
produkcyjnych, gtdwnie w obszarze kontroli jakosci. Uniwersalny skaner HyperEye pozwala na
prowadzenie ciggtej kontroli jakosci 100% produktow na liniach o bardzo duzej przepustowosci, co
pozwala na cbnizenie kosztow produkcji
Dwie linie biznesowe Scanway, tj. kosmiczna — produkty dla sektora kosmicznego oraz naziemna —
produkty dla przemystu dziela wspélne IP i know-how:

* bazuja na tej samej technologii optycznej

*  bazujg na wspdlnych rozwigzaniach i IP software'owymn

“
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* 53 zdolne do obrazowania spektralnego — rozpoznawania poszczegolnych substancji
sa wysokorozdzielcze

posiadaja wysoka odpornosé na czynniki zewnetrzne

posiadajg wbhudowane przetwarzanie danych

bazuja na najnowszych rozwigzaniach sensoréw spektralnych

sg optymalne cenowo

53 to najmniejsze rozwigzania spektralne na rynku

Spotka prowadzi intensywne dziatania sprzedazowe, ktére z roku na rok przekladaja sie na coraz
wiekszg liczbe kontraktow. Dziatania te w linii biznesowe] dla kosmosu opieraja sie na trzech filarach,
a jest to: (i) udziatl w wydarzeniach sektora kosmicznego, eventy online, liczne konferencje, w tym
SmallSat Conference, International Astronautical Congress (IAC), Space Tech Expo (edycja USA
i europejska), 10 lat Polski w ESA, SmallSat Symposium, Industry Space Days; (i) platformy typu e-
marketplace art. Satsearch, oraz (iii) networking i dziatania pasywne. Na obecnym etapie Spotka
oczekuje odpowiedzl na kilkanascie ztozonych ofert i jest w trakcie ckolo stu innych proceséw
sprzedazowych na roZznym stopniu Zaawansowania. Spotka w ramach dziatalnosci sprzedazowych
dotarta do wigkszosci integratorow satelitarnych, ktérzy sa gtéwnymi potencjalnymi kupujacymi SOP
i SHS, a takze do firm zajmujacych sie innymi pojazdami kosmicznymi, w tym nosnikami rakietowymi
stuzacymi do precyzyjnego umieszczania na orbicie (ang. Space Tugs) Momentus, Exotrail, czy rakiety,
np. ISAR, Rocket Factory. Pomyslnosc prowadzonych postgpowan ofertowych w wigkszosci
przypadkow zalezna jest od zdobycia przez Spétke flight heritage, co wydarzy sig dla SOP oraz SHS dla
satelitéw w IV kwartale 2022 roku natomiast dla SHS dla statkéw kosmicznych i rakiet w Il kwartale
2023 roku.

. e 0w

3. Zdarzenia istotnie wpltywajace na dziatalnos¢ Spotki

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw - 5.01.2022

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw zwotane na dzien 5 stycznia 2022 roku podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego z kwoty 18200,00 zt do 20200,00 zt.

STAR VIBE - przeprowadzona kampania testéw stratosferycznych

W lutym przeprowadzono z sukcesem testy tadunku satelitarnego misji STAR VIBE na pokladzie
balonéw stratosferycznych. Testy potwierdzily zdatnosé tadunkéw optycznych do operacji
w przestrzeni kosmicznej.

PIAST - Ukoriczony kamien milowy przegladu Preliminary Design Review

W projekcie PIAST do konca roku 2022 zakonczono jeden z wazniejszych przegladdw stanu projektu,
ti. PDF (Preliminary Design Review), podczas ktérego zespdt recenzentdw zewnetrznych
i konsorcjalnych potwierdzit mozliwosé dalszej realizacji projektu. Stosowna dokumentacja w tym
zakresie zostanie wystana w 2023 do odbiorcy technologii, tj. MON.

Podpisanie umowy ze stowarzyszeniem Optica

W kwietniu Spétka weszla do globalnego grona firm zrzeszonych w stowarzyszeniu branzowym
Optica. Dzigki temu mozliwe jest pozyskanie kontaktow w firmach optycznych i fotonicznych z calego
Swiata,

STAR VIBE - Ukoriczony kamier milowy

W lipcu 2022 roku ukoriczono kamien milowy misji satelitarne] STAR VIBE, zwigzany z dostarczeniem
w petni przygotowanego fadunku do integracji z satelita. Integracja satelity zostata rozpoczeta w lipcu
2022 roku.

Uruchomienie nowego pomieszczenia o podwyiszonej czystosci

W maju Spotka uruchomifa cleanroom klasy 1SO 5, pozwalajacy na integracje optycznych tadunkéw
suborbitalnych w warunkach podwyZszone] czystosci. UmozZliwia to uczestnictwo w nowych,
prestizowych projektach sektora kosmicznego.

“
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EagleEye — Ukonczony kamier milowy

W 2022 roku przystapiono do integracji, kolimacji oraz testow zamowionych elementéow
mechanicznych i optycznych oraz uktadow elektronicznych. Wynikiem tych proceséw, wciaz
trwajacych, bedzie uzyskanie zaplanowanych zobrazowan o jakosci zgodnej z projektem teleskopu.
Wstepne wyniki daja rezultaty zgodne z zaplanowanymi.

Projekt EagleEye laureatem konkursu ,Innowacje dla Bezpieczeristwa i Obronnosci”
Projekt EagleEye realizowany w konsorcjum z Creotech oraz CBK PAN zostat doceniony i stal sig
laureatem konkursu pod patronatem honorowym Biura Bezpieczenstwa Narodowego. W maju
projekt dotaczyt do grona laureatow konkursu.

Uruchomienie laboratorium kolimacji teleskopéw

W miesigcu sierpniu uruchomiono w firmie dodatkowe laboratorium kolimacji, czyli kalibracji
teleskopow produkowanych przez Spotke. Elementern kluczowym laboratorium jest kelimator
pozaosiowy czolowe] marki w te] dziedzinie — Inframet. Kolimator pozwala na kolimacjg teleskopéw
o srednicy do 30 cm i znacznie zwieksza mozliwosci produkcyjne i konkurencyjnosé produktow
Scanway.

Realizacja programu Granica Kosmosu z TVN24 Bi$

We wrzesniu Spdtka zrealizowata ogdlnopolskie wydarzenie medialne wspdlnie z serwisem TWN24
Biznes i Swiat. Wydarzenie przyciagnelo przed telewizory | do platformy streamingowej TVN-GO
miliony widzow | w wyrazny sposob zwickszyto ekspozycje Spotki zarowno u klientow jak
i potencjalnych przysziych pracownikéw i kontrahentdw. Kluczowym elementem misji byto wystanie
kapsuty wyposazone] w kamery na krawed? atmosfery ziemskie] na pokfadzie balonu
stratosferycznego.

Scanway finalista konkursu Polsko-Niemieckiej nagrody gospodarczej

W paZdzierniku Spétka uczestniczyta w finale konkursu gospodarczego organizowanego przez AHK.
Uczestnictwo w finatowe] piatce firm pozwolito na ekspozycje firmy przed partnerami z Polski
i Niemiec oraz zwiekszyto szanse sprzedazowe na rynkach obu krajéw.

Przeksztatcenie spétki w Spétke Akeyina

W dniu 23.02.2022 na Zwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikow podjeto uchwate o przeksztatceniu
Spotki Scanway sp. 2 0.0. w Scanway S.A. Zmiana zostata zarejestrowana w KRS w dniu 2810.2022.

Satelita STAR VIBE zintegrowany z rakieta

W listopadzie 2022 roku nastapita integracja urzadzenia satelitarnege STAR VIBE z rakieta Falcon-2
firmy SpaceX. Misja do korica roku wraz z rakieta pozostata w oczekiwaniu na start, ktory z sukcesem
nastapitw pierwszych dniach roku 2023,

Rozpoczecie prac w ramach projektu LUWEX

W listopadzie 2022 roku Spotka rozpoczeta prace w konsorcjalnym projekcie LUWEX, realizowanym
wraz m.in. Niemiecka AGencja Kosmiczng (DLR), majacym na celu pozyskiwanie wody z analogu
regolitu ksiezycowego, Projekt finansowany jest z programu Horyzont.

Wygrany przetarg dla firmy Porta KIM Poland S.A.

W omaju 2022 spotka wygrata przetarg na stworzenie | zaimplementowanie systemu wizyjnej kontroli
jakosci oscieznic, w oparciu o technologie 3D, dla branzy meblarskiej

Wdrozenie autorskiego systemu kontroli jakosci dla tektury falistej

W listopadzie 2022 roku spdtka dostarczyta | uruchomita w zakladach klienta, autorski system badania
jakosci tektury faliste, skltadajacy sie z czterech nowatorskich modutdw wizyjnych.

“
Scanway SA 7 siedzibg we Wractawiu | KRS 0000297696 | NIP: BB4276100 | REGON: 363535091

Sad Rejonowy Wreckaw - Fabryezna we Wrockawiu [ VI Wydzial Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego

Whysokosc kapitaiu: 102 000,00 z wplacony w calosci,

184



MEMORANDUM INFORMACYJINE | SPRAWOZDANIA FINANSOWE SCANWAY S.A.

L} Scanway

imaging space

Spotka na listach dostawcéw miedzynarodowych zaktadéw produkcyjnych

W roku 2022 spétka weszla na listy oficjalnych dostawcdw do firm: Teneco, 3M, Animex pozyskujac
jednoczesnie kontrakty na dostawy autorskich systemdw wizyjnych kontroli jakosci.

Wdrozenie autorskiego systemu w oparciu o Al

W grudniu 2022 spotka dostarczyta autorski system wizyjny, bazujgcy na silniku sztucznej inteligencji,
dla branzy medycznej.

Wygrany kontrakt na dostawe autorskiego systemu wizyjnego w oparciu o deep learning

W grudniu 2022 spdtka wygrala kontrakt dla branzy przetworstwa migsnego na dostawe autorskiego
systemu wizyjnego w oparciu gtebokie nauczanie maszynowe

Projekt przekraczajacy wartosé 1 min PLN

W styczniu 2023 roku finalizacji dobiegt negocjowany i uzgadniany w 2022 roku kontrakt na dostawe
sprzetu wizyinej kontroli jakosci dla sktadarko sklejarek bedacy dopelnieniemn palety rozwigzan Spotki
na rynku produkcji tektury falistej i opakowan na bazie tego materiatu. Zamowienie przekracza
wartosc 1 min PLN.

4, Podstawowe dane ekonomiczne

Analizujac wyniki finansowe Spdtki warto zwrocic uwage na fakt, iz ze wzgledu na specyfike
prowadzone] dziatalnosci badawczo-rozwojowe] wynik na sprzedazy nie jest  wynikiem
odzwierciedlajacym w pelni dziatalnosc operacyjna Spotki. Wszystkie koszty projektéw badawczo-
rozwojowych, jakie prowadzi Spotka, sa wykazywane w poszczegdlnych pozycjach kosztow
dziatalnosci operacyjnej, podczas gdy powigzane z nimi przychody, jakie Scanway uzyskuje z tytuiu
dotacji, wykazywane sa w rachunku wynikow w pozycji Pozostate Przychody Operacyjne. Oznacza to,
e wynik na sprzedazy ujmuje tylko kosztowa strone projektow B+R, a pierwszym poziomem wyniku
finansowego, ktéry ujmuje catosciowy efekt prowadzonych prac B+R jest wynik na dziatalnosci
operacyjnej (EBIT).

5. Zatrudnienie

Dziat Stan na 31.12.2022 Stan na 31.12,.2021
Administracja 4 4

Space 15 7

Industry 13 7

Sprzedaz 7 5

Zarzad 3 3

Razem 42 26

6. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem innowacyjnej dziatalnosci i prowadzeniem prac badawczo-
rozwojowych

Rynek kosmiczny charakteryzuje sie ciaghym postepem technologicznym co wiaze sie z koniecznoscia
ponoszenia naktaddw na badania i rozwd] nowych technologii (,B+R"). Spétka obecnie prowadzi
szereq prac B+R zwiazanych z udoskonaleniem aktualnie posiadanych produktow i ustug jak rowniez
opracowaniem nowych, | zamierza prowadzic je w przysztoscl. W zwigzku z tym, Ze koncowy wynik
prac B+R co do zasady nie jest znany istnieje mozliwose wystapienia nietypowych zdarzen, ktére moga
miec wphyw na harmonogram realizacji kolejnych etapdw prac i w konsekwencji przediuzyc realizacje
catych projektéw. To z kolei moze mieé wphyw na wyniki finansowe Spétki oraz proces komercjalizacji
produktow i ustug, czego Spotka nie jest w stanie w petni przewidzied.

Istnieje ryzyko, iz wynik prac B+R nie bedzie satysfakcjonujacy albo prace te przediuza sie poza
przyjete pierwotnie terminy, a w konsekwencji nastapia opoZnienia oraz ograniczenia mozliwosci
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komercjalizacji ich wynikdw. Nie wszystkie srodki wydatkowane przez Spotke na prace B+R moga
przetozyc sie na wzrost osigganych przez nig wynikow finansowych czy tez pozycji rynkowej

Zarzad Spotki pragnie jednak podkresli¢, iz opracowana metodologia prowadzenia prac B+R
minimalizuje ryzyko niecsiagniecia oczekiwanych wynikdw tych prac, Co wiece], zapotrzebowanie
rynkowe na produkty | ustugi Spotki potwierdzaja oczekiwane rezultaty prowadzonych przez Spotke
prac B+R oraz sprawnosé¢ opracowanych przez nia technologii. Jednakze nie mozna wykluczyc
spetnienia sig tego ryzyka w przysztosci.

Ryzyko zwiazane z rynkiem, na ktérym dziata Spétka

Rynek technologii kosmicznych oraz kontroli jakosci w przemysle, na ktérych dziata Spotka sa silnie
zwigzane z koniunkturg gospodarcza Polski i éwiata. Wartosd inwestycji w sektorach dziatalnosci
Spotki zalezne jest m.in. od tempa wzrostu gospodarki, poziomu stop procentowych, poziomu i tempa
wzrostu inflacji czy wysokosci podatkéw. Spowolnienie gospodarcze, rosnace stopy procentowe,
rosnaca inflacja czy tez rosnace podatki to czynniki ograniczajace rozwdj rynkdw, na ktérych dziata
Spotka, a tym samym czynniki mogace wplynac na pogorszenie sytuacji finansowej | perspektyw
rozwoju Scanway.

Ryzyko zwigzane z konkurencja mogace mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Spotki

Spotka dziata na konkurencyjnym rynku, na ktorym prowadzg dziatalnosc zaréwno renomowane
firmy migdzynarodowe o ugruntowanej pozycji rynkowej jak i firmy znajdujace sie w poczatkowej
fazie rozwoju. Spotka identyfikuje kilkunastu znaczgcych producentéw instrumentdw optycznych,
ktore znajduja sie w podobnym obszarze parametrow technologicznych co  produkty
preygotowywane przez Spotke znaczacych producentow optyki dla zastosowan kosmicznych, ktére
znajduja sie w podobnym obszarze parametrdow technologicznych co produkty przygotowywane
przez Spotke: SIMERA (RPA), DRAGONFLY (RPA), SATLANTIS (Hiszpania), znaczacych producentow
w obszarze rozwigzan hiperspektralnych: EVK (Niemcy), SPECIM (Finlandia), HEADWALL, ITRES
(Kanada), CORNING (USA), SURFACE OPTICS, CONDI FOOD oraz znaczacych producentow
w obszarze rozwiazan dla przemystu; MY CENTER SYSTEMY WIZYINE (Polska), KSM VISION (Polska),
AVICON, OPTOSOFT, KEYENCE INTERNATIONAL (Belgia) oraz COGNEX CORPORATION.

Istniej jednak ryzyko, ze nasilenie dziatan konkurencyjnych na rynkach dziatalnosci Spoétki poprzez
umacnianie pozycji rynkowej istniejacych podmiotéw, czy tez pojawienie sig nowych konkurentéw
moze wphynac na pogorszenie wynikow finansowych Spotki w wyniku presji na obnizkg marz lub tez
wowyniku zwigkszenia trudnosci w pozyskiwaniu nowych i utrzymywaniu istniejacych klientow.

Ryzyko utraty kadry Kierowniczej oraz kluczowych pracownikéw w poszczegdlnych obszarach
dziatalnosci Spotki

Dziatalnosc Spotki prowadzona jest w znacznym stopniu w oparciu o wiedze | dodwiadczenie wysoko
wykwalifikowanej kadry pracowniczej. Realizacja strategii rozwoju Spétkii jej komercyjne powodzenie
zalezy od umiejgtnosci pracownikow w tym od kadry zarzadzajgcej oraz zajmujgcych kluczowe
stanowiska w Spdtce. Odejscie cztonkéw kadry kierowniczej, badz innych oséb o istotnym znaczeniu
dla Spotki mogloby niekarzystnie wplynac na prowadzone prace B+R czy tez na dzialalnosd
operacyjna, a w konsekwencji na osiggane wyniki finansowe | perspektywy rozwoju Spotki.

Ryzyko zwigzane z czasowym wstrzymaniem produkcji lub mozliwosci swiadczenia ustug
w wyniku awarii, zniszczenia lub utraty majatku

W zwiazku z prowadzong dziatalnoscia na rynku projektow kosmicznych oraz rozwiazan dla
przemystu Spdtka korzysta z wysoce specjalistycznej infrastruktury technicznej. W przypadku
ewentualnej awarii, zniszczenia lub utraty rzeczowego majatku trwvatego Spdtki moze wystapic ryzyko
czasowego wstrzymania przez Spotke mozliwoscl wytwarzania produktéw, realizacji ustug lub
prowadzenia prac B+R lub. W konsekwencji moze to wplynac na opdinienie termindw realizacji
kontraktow przez Spotke, a tym samym wplynad na osiagane przez nig wyniki finansowe. Na Date
Dokumentu Informacyjnego Spotka posiada laboratoria systemow wizyinych 1 instrumentéw
satelitarnych, w petni wyposazony, certyfikowany [klasa ISO5) clean room oraz kolimator (urzadzenie
stuzace do kalibracji instrumentéw satelitarnych). Spdtka systematycznie wykonuje przeglady
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serwisowe, ma takze mozliwosc podzlecenia czesci produkcji do firm zewnetrznych (co wiaze sig
2 czesciowa utrata marzy).

Ryzyko zwiazane z dostgpnoscia i zmianami cen komponentéw produkcyjnych

Produkty wytwarzane przez Spotke wymagaja zamawiania wysoce specjalistycznych komponentow
produkcyjnych. Istnieje zatem ryzyko zwigzane z dostgpnoscia | potencjalnymi zmianami poziormu
cen kluczowych komponentow, w szczegolnosci w ramach projektow kosmicznych, np. ukiady FPGA,
sensory optoelektroniczne, mikrokontrolery, pamiec masowa. Spdtka kupuje wybrane komponenty
takze za granica w obcych walutach, tj. w USD i EUR, a zmiana poziomu kursdw walutowych
dodatkowo przektada sie na wahania ich cen. Spolka ogranicza to ryzyko dzieki wypracowanym
kontaktom z dostawcami. Spotka jest waznym kontrahentem na rynku elementow optycznych
ielementow dla przemystu  kosmicznego, posiada kontakty z producentami  kluczowych
komponentéw | nowych rozwigzan oraz ma zabezpieczony fancuch dostaw.

Istnigje jednak ryzyko gwaltownej podwyzki cen komponentéw lub ograniczenia ich dostgpnosci co
moze negatywnie wptynac na realizacje kontrakiow, spadek marzowosci | pogorszenie sig wynikow
finansowych Spdtki oraz perspektyw jej rozwoju.

Ryzyko zwigzane z realizacja strategii rozwoju

Spotka realizuje strategie rozwoju, ktérej gtownym celem jest (i) dla dziatalnosci kosmicznej:
osiagniecie przychodow w perspektywie 5 lat na poziomie 50-60 min zlotych przy marzy | na poziomie
35-40% i wigcej, przy zatozeniu posiadania oddzialdw zagranicznych; (i) dla dziatalnosci naziemnej dla
przemystu: osiagniecie w perspektywie 3 lat przychoddw na poziomie 14-18 min ztotych przy marzy |
30-35% z realizacji projektow na rynku wizji maszynowe] w Polsce a w kolejnych latach ekspansja
zagraniczna (w pierwszej kolejnosci do krajow osciennych, gtéwnie do Niemiec, Czech, na Stowacje)
w oparciu o wybrane aplikacje stworzone przez Spotke.

Realizacja celow strategicznych zalezy od wielu czynnikow, wewnetrznych - zaleznych od dziatalnosci
Spotki jak rowniez zewnetrznych, ktére pozostaja poza jej kontrola, do ktorych naleza czynniki
gospodarcze, regulacyjne, prawne czy finansowe (w tym dla dziatalnosci kosmicznej istotny wphyw ma
tempo wdrazania i realizacji Krajowego Planu Odbudowy oraz Krajowego Programu Kesmicznego).
Czynniki te moga utrudni¢ lub uniemozliwié realizacje strategii Spotki. Istnieje zatem ryzyko, ze
zalozenia dotyczgce osiagniecia zatozonych poziomow przychodow | marz zostang zrealizowane
w pdZniejszym niz zaklada Spotka terminie albo tez Spotka w ogdle ich nie zrealizuje, co mogtoby
negatywnie wplynac na jej dziatalnosc, wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwiazane z realizacja projektéw na podstawie umoéw konsorcjum

Spotka realizuje znaczna czesc swoich projektdw jako czlonek konsorcjum, w tym takze w roli lidera.
W zwigzku z tym, powodzenie tych projektéw jest uzaleznione od partneréw biznesowych
i badawczych. Istnigje ryzyko, Ze partner moze nie wywiazac sie z warunkow umowy, takich jak np.
stworzenie prototypow lub finalnych rozwigzan, co moze prowadzi¢ do opéznien w harmonogramach
i skutkowac odpowiedzialnoscia Spotki.

Moze rowniez zdarzyc sie, Ze elementy dostarczone przez czlonka konsorcjum okaza sie
niewystarczajgcej jakosci, co rowniez moze narazic Spétke na odpowiedzialnosc.

Ponadto, jakiekolwiek opdZnienia lub problemy ze strony tych podmiotéow mogg znaczaco wplynac
na dziatalnosc Spétki, poniewaz znalezienie innego partnera moze by¢ trudne i czasochionne.

Takie ryzyko moze negatywnie wptynac na przychody, wyniki | perspektywy rozwaoju Spotki.
Ryzyko zwigzane z realizacjg projektéw objetych dofinansowaniem

Jedng z dzialan gospodarczych Spotki jest realizacja projektow badawczo-rozwojowych, ktdre sa
finansowane lub wspdtfinansowane przez srodki publiczne przy pomocy organizacji specjalizujgcych
sie w ocenie i finansowaniu takich projektdow, a sa to; (i) Narodowe Centrum Badan i Rozwaoju, (i)
Ministerstwo Rozwaoju, Pracy | Technologii; (iii) Ministerstwo Funduszy i Rozwoju Regionalnego; (iv)
Paolska Agencja Rozwaoju Przedsiebiorczosci; oraz (v) Europejska Agencja Kosmiczna. Niespetnienie lub
nieprawidtowe wykonanie umow z tymi podmiotami, oprocz odpowiedzialnosci odszkodowawczej,
moze skutkowac dodatkowymi sankcjami, takimi jak koniecznosé zwrotu otrzymanych dotacji lub
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innych srodkéw przeznaczonych na realizacje projektow. Ponadto, brak wykonania umdéw moze
wptynad negatywnie na zdolnost do uzyskania grantow.

Spotka realizuje projekty finansowane |lub wspoélfinansowane ze srodkéw publicznych jako uczestnik
konsorcjow, poprzez podpisywanie umow konsorcjalnych z innymi podmiotami w celu wspélnego
prowadzenia projektow. Spotka zazwyczaj dziata jako czlonek konsorcjum, wystepuje takze w roli
lidera. W ramach umoéw konsorcjalnych, Spdétka jest narazona na ryzyko wypowiedzenia lub
rozwigzania umow przez instytucje finansujgca z przyczyn zaleznych od innych uczestnikdw
konsorcjum a niezaleznych od Spétki. To z kolei moze skutkowad koniecznoscia zwrotu otrzymanych
dotacji lub innych drodkéw finansowych, co zwieksza ryzyko Spotki w zakresie zwrotu dotacji
z przyczyn niezaleznych od niego.

Ponadto, gdy Spotka dziata jako lider konsorcjum, ponosi on odpowiedzialnosé za zwrot otrzymanych
srodkow finansowych w przypadku rozwigzania umow, w ktérych Spotka przekazala czesc srodkow
innym uczestnikom konsorcjum, niezaleznie od tego, czy otrzymat zwrot tych srodkow od innych
uczestnikéw. Spotka moze zatern poniesc calosciowe koszty zwrotu dotacji | nastepnie dochodzic¢
zwrotu srodkéw od pozostalych uczestnikéw konsorcjum. Umowy o dofinansowanie, ktére Spétka
zawiera, okretlajg sposoby wdrazania projektédw. W niektorych przypadkach, aby moc zrealizowad
projekt, moze zaistnieé¢ koniecznosé uzyskania przez Spotke prawa do korzystania z wynikéw badan
przemystowych i prac rozwajowych, ktére przystuguja czlonkowi konsorcjum. Spétka moze nabyc te
prawa lub uzyskac licencje na korzystanie z nich, przy czym cena zakupu lub uzyskania licencji
powinna byé zgodna z cenami rynkowymi. W przypadkach, gdy warunki uzyskania prawa do
korzystania z wynikdw badan przemystowych i prac rozwaojowych nie zostaly uzgodnione z czlonkiem
konsorcjum, moze to utrudni¢ kemercgjalizacje tych wynikdw. Niewtasciwe wdrozenie projektu,
niezgodnie z ustaleniami zawartymi w umowie, uprawnia instytucje finansujaca do rozwigzania
urmowy i Zgdania zwrotu dofinansowania.

Dodatkowo, z uwagi na wartosé kontraktow zawieranych 2 wyzej wymienionymi podmiotami, Spotka
jest narazona na ryzyko wystapienia szczegdlnych sankcji w przypadku niewykonania lub
nieprawidiowego wykonania poszczegolnych umow. W zwigzku z tym, Zarzad Scanway podjat
decyzje o ubezpieczeniu ryzyka zwiazanego z tym faktem, jednak jego ubezpieczenie od
odpowiedzialnosci cywilnej jest ograniczone do kwoty 1.000.000 ztotych. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze
warunki polisy wylaczaja ubezpieczenie od odpowiedzialnosci za szkody: (i) wyrzadzone przez
producenta w zwiazku z wprowadzeniem produktow do obrotu; (i) szkody w rzeczach
wyprodukowanych za pomoca wadliwych maszyn i urzadzen; oraz (iii) szkody wyrzadzone innym
producentom wskutek zmieszania, polaczenia, przetworzenia lub dalsze] obrdbki wadliwych
produktéw dostarczonych przez ubezpieczonego. W zwiazku z tym, istnieje ryzyko, ze ewentualne
szkody wynikajace z niewykonania lub nieprawidlowego wykonania kluczowe] urmowy nie beda
w catosci pokryte z polisy ubezpieczeniows).

Zarzad Scanway zapewnia, Ze przestrzega najwyzszych standardow dotyczacych prac B+R
w dziedzinie projektow kosmicznych oraz kontroli jakosci w przemysle korzystajac z bogatego
doswiadczenia swoje] kadry tak, aby 7 powodzeniem zrealizowac projekty objete umowami. Ponadto
Zarzad Scanway na biezaco konsultuje postepy prac ze strategicznymi partnerami, uwzgledniajac ich
sugestie i opinie. Wedtug Spdtki, podejmowane dziatania s3 wystarczajace do prawidiowej realizacji
umaow z nimi. Co wiecej, wiele umoéw i projektow, ktére sa finansowane przez fundusze europejskie,
musi zostaé zakoriczonych do korica 2023 roku. W przypadku opdinien w realizacji projektow, ktére
nie s3 spowodowane przez Spotkg (np. problemy z dostawa komponentéw optycznych), czesé
projektu, ktéra zostanie zakonczona po 31 grudnia 2023 roku, nie bedzie kwalifikowac sie do
otrzymania dofinansowania ze srodkow eurcpejskich. W takiej sytuacji, Komisja, ktdra ocenia
realizacje projektu, moze ograniczyc finansowanie zrealizowanych faz projektu, uznajac, ze projekt
zostat wykonany tylko czesciowo.

W przypadku niepowodzenia projektéw badawczych objetych urmowami z partnerami publicznymi,
Spotka moze zostac narazona na znaczace straty finansowe, poniewa? bedzie zmuszona zwrocic
otrzymane srodki finansowe. Dodatkowo, taka sytuacja moze negatywnie wphynaé na renome Spétki.
Spotka stale podejmuje dziatania w zakresie nalezyte] starannosci, a takie posiada pozytywne
doswiadczenia z zrealizowanych projektéw z dofinansowaniem.
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Ryzyko dotyczace faktycznego i potencjalnego wplywu wojny w Ukrainie na dziatalnos¢ Spotki

W dniu 24 lutego 2022 roku rozpoczat sie konflikt zbrojny na terytorium Ukrainy. Prowadzone
dziatania wojenne nie maja obecnie bezposredniego wphywu na dziatalnosé Spotki, w tym dostepnosc
komponentéw i rynki zbytu jego produktow, Wphyw konfliktu na dziatalnosé Spotki nastepuje ze
wzgledu na wzrost kosztéw paliw i energii oraz wysoki poziom inflacji, przez co nalezy spodziewac sig
istotnegeo dalszego wzrostu cen produktéw i ustug, a tym samym istnigje ryzyko, Ze popyt na produkty
Spoétki moze sig zmniejszy¢, co moze mied negatywny wphyw na wyniki finansowe Scanway.

Ryzyko zwiazane z eksportem produktow Spétki

Scanway prowadzi dziatalnosé na globalnym rynku, co wiaze sig z eksportem produktéw i technologii
Spotki. Dziatania te moga wymagac uzyskania stosownych zezwolen na prowadzanie dziatalnoscl w
panstwach trzecich, zapewnienie spelnienia wymogoéw regulacyjnych oraz realizacji obowigzkéw
celno — skarbowych, Wydtuzenie procesu uzyskiwania zezwolen na wprowadzenie produktow Spotki
do obrotu na rynkach panstw trzech moze opdéznic rozpoczecie lub intensyfikacje dziatan na tych
obszarach, a tym samym uniemozliwi¢ lub ograniczy¢ mozliwosé realizacji sprzedazy i uzyskiwania
przychoddw na tych rynkach, co moze mieé negatywny wphyw na zaktadane wyniki finansowe.
Ewentualne zmiany w zakresie regulacji celno - skarbowych moga z kolei skutkowac zmniejszeniem
marzy i zysku realizowanego ze sprzedazy w ramach dziatalnosci transgranicznej.

Ryzyko podlegania umoéw prawu obcemu

Dziatalnosé spotki ma charakter transgraniczny, a szereg jej umoéw zawierana jest z i bedzie
w przysztosci podmictami zagranicznymi, co czesto wiaze sie z podleganiem okreslone] umowy
obcemu prawu i jurysdykcji sadow panstw trzecich. Istnigje zatemn ryzyko powstania pomiedzy Spétka
a jej kontrahentem sporu, dla ktérego prawem whasciwym bedzie prawo panstwa innego, niz Polska
lub sadem witascivwym do rozpoznania sprawy bedzie sad paristwa trzeciego.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze spowodowac powstanie po stronie Spotki istotnych kosztow
2wigzanych z wystepowanierm lub obrona przed roszczeniami kierowanymi przeciwko Spotce.

Ryzyko zwiazane ze sporami dotyczacymi wiasnosci intelektualnej

Dziatalnosé Spotki obejmuje miedzy innymi prowadzenie prac badawczych i rozwojowych, co do
wynikow ktarych Spotka podejmuje dziatania zapewniajace ich adekwatna ochrone. Spotka nie moze
Jednak wykluczyc, ze inne zespoly badawcze dojda do tych samych lub zblizonych wnioskow, w tym
niezaleznie od dziatalnosci. Taka sytuacja moze prowadzié do zarzutow ze strony konkurencji
dotyczacych naruszenia praw whasnosci przemystowej, naruszenia praw autorskich lub dopuszczenia
sie czynu nieuczciwej konkurencji | wszczecia postepowan w tym zakresie. Z drugiej strony, istnigje
ryzyko wytwarzania produktéw i technologii zblizonych do produktéw i technologii Spétki przez
podmioty trzecie, co zmusi Spétke do podejmowania dziatan w celu ochrony jej praw.

Spotka wskazuje, ze jest w posiadaniu petni praw do produktow oferowanych przez Spotke, a na dzien
sporzadzenia Dokumentu Ofertowego nie jest strong zadnego sporu w zakresie praw wiasnosci
intelektualnej ani nie zostata poinformowana o jakichkolwiek zarzutach strony trzeciej w tym zakresie.

Ryzyko zwiazane z pandemia COVID-19

Wprowadzony stan zagrozenia epidemicznego w Polsce, a takze aktualna sytuacja zwigzana
z pandemia wirusa SARS-CoV-2 wywotujgcego chorobg COVID-19 ma wplyw na wiele obszaréw
gospodarczych, a takze na wyniki finansowe podmiotéw dziatajacych w obszarach wielu branz
z uwagi na wprowadzone liczne agraniczenia w zyciu spotecznym i gospodarczym.

Dziatalnosc Spotki jest w relatywnie niskim stopniu podatna na ograniczenia wprowadzane w zwigzku
z pandemig koronawirusa. Jednakze ponowne wprowadzenie istotnych ograniczen w prowadzeniu
dziatalnosci gospodarczej moze miec¢ negatywny wplyw na fancuchy dostaw komponentow dla
zamowien realizowanych przez Spotke, co moZe opdéniac ich wykonanie i uzyskanie przychodu ze
sprzedazy.
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Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji podatkowych

Polski system podatkowy cechuje sie nigjednoznacznoscia zapisow oraz wysoka czestotliwoscia
zrmian. Nigjednokrotnie brak jest ich klarowne] wyktadni, co moze powodowac sytuacjge ocdmiennej
ich interpretacji przez Spotke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji organy
skarbowe moga natozyc na Spdtke kare finansowa, ktéra moze miec istotny negatywny wplyw na jego
wyniki finansowe. Ponadto, organy skarbowe maja mozliwosc weryfikowania poprawnosci deklaracji
podatkowych okreslajgcych wysokosc zobowigzania podatkowego w ciaggu piecicletniego okresu od
konca roku, w ktérym minat termin platnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy
podatkowe odmiennej od bedace] podstawa wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Spotke
interpretacji przepisow podatkowych, sytuacja ta moze miec istotny negatywny wphyw na sytuacje
finansowa Spotki.

Zarzad Spotki na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Spotki przepisow
podatkowych | sposobu ich interpretaci, starajac sie 7 odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac
strategie Spotki do wystepujacych zmian.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Dziatalnosc Spotki podlega wielu regulacjorn prawnym, w szczegolnosci przepisom z zakresu prawa
spdlek, a takze regulacjom dotyczacych produktéw i technologii oferowanych przez Spotke. Zmiany
przepisow prawa lub jego interpretacje moga stanowic znaczace zagrozenie dla dziatalnosci Spotki.
Nowelizacje przepisow prawa, wprowadzenia nowych regulacji oraz ich niejednalita interpretacja
mogda znaczaco wplynal na poziom ryzyka prowadzenia dziatalnosci przez Spotke. Nie moina
wykluczy¢ wprowadzenia nowych przepisow, ktdre moglyby miec istotny wphyaw na warunki produkcji
oraz dystrybucji produktéw Spotki,

Kazda zmiana przepisdéw prawa moze mied negatywny wphyw na dziatalnesc Spotki, w tym na
zmniejszenie dynamiki dzialarn oraz niekorzystna zmiane kondycji finansowej a tym samym spadek
wartosci aktywow i przychodow Spolki. Wejscie w zycie nowych regulacji moze wigzaé sie
z koniecznoscia ponoszenia przez Spolke dodatkowych, nieprzewidzianych kosztow zwigzanych
z dostosowaniem dziatalnosci Spotki do nowowprowadzonych przepisow, co moze przyczynic sie do
zwigkszenia kosztow dziatalnosci Scanway, a tym samym zmniejszyé zysk wypracowany przez Spotki.
Mozliwe jest rowniez wprowadzenie regulacji, ktére ogranicza prowadzenie istotnej czesci dziatalnosci
Spotki w dotychczasowe] postaci.

W celu minimalizacji wskazanego ryzyka, Scanway na biezaco monitoruje zmiany w przepisach
prawnych i sposobie ich interpretacji, w tym rowniez na poziomie prac sejmowych, jak rowniez
orzecznictwo dotyczgce braniy bedgcej obszarem dziatan Spotki. Scanway doktada najwyiszej
starannosci, aby dostosowaé z odpowiednim wyprzedzeniem strategie Spdtki do wystepujacych
zrmian.

Ryzyko utraty kontroli nad informacjami poufnymi

Niezaleznie od srodkéw ochrony prawnej przewidzianych dla praw wiasnosci intelektualnej, Spotka
wykorzystuje w  swoje] dziatalnosci informacje stanowiace tajemnice przedsigbiorstwa,
w szczegdlnosci nieopatentowane know-how, metody opracowywania nowych technologii oraz
metody badawcze, Spdtka dochowuje nalezytej starannosci, aby chronic poufnosc takich informacji,
w szczegolnosci poprzez zawieranie umow o zachowanie poufnosci z podmiotami, ktore uzyskuja
dostep do takich poufnych informacji, tj. z pracownikami, kontrahentami, wspdtpracownikami
naukowymi, konsultantami i pozostatymi podmiotami trzecimi, jak rowniez zarzadza dostepem do
takich informacji poprzez ograniczenie grona ich odbiorcéw do oséb, ktérym wiedza ta jest niezbedna
dla wykonywania ich obowigzkéw. Pomimo stosowania powyzszych srodkdw  ochronnych,
wspomniane wyzej podmioty trzecie moga naruszyc swoje zobowigzania | ujawnic tajemnice
przedsiebiorstwa lub know-how Spétki. Dochodzenie roszezen z tytutu takich naruszen jest
skomplikowane i czasochtonne, moze zaangazowac istotne srodki finansowe Spatki, natomiast srodki
ochrony prawnej moga nie byc¢ efektywne | wystarczajace. Spétka nie moze wykluczyé sytuacji,
w ktore] w wyniku naruszenia tajemnic Spotki podmioty konkurencyjne uzyskaja dostep do takich
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informacji, co moze negatywnie wplynac na konkurencyjnosc Spdtki na rynku i uniemozliwic jej
wykorzystywanie przewag rynkowych. Dodatkowo, w przypadku, gdy podmioty trzecie samodzielnie
i legalnie odkryja informacje lub opracuja metody lub technologie podobne do tych stosowanych
przez Spotke, Spotka nie bedzie dysponowata stosownymi narzedziami, aby uniemozliwic¢ takim
podmiotom korzystanie z takich informacji lub metod. Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego Spélka nie odnotowata zdarzen, ktdre moglyby skutkowad materializacja wyzej
opisanego ryzyka.

Ryzyko awarii systemow informatycznych

Spotka w swojej biezacej dziatalnosci korzysta z systemodw informatycznych. W przypadku awarii tych
systemow, istnieje ryzyko utraty danych, zaréwno czesciowej, jak i catkowitej. Taka sytuacja moze miec
negatywny wphyw na biezaca dziatalnose Spotki oraz jej wyniki finansowe. Aby zmniejszy¢ to ryzyko,
Spotka wprowadzita procedury archiwizowania i zabezpieczania danych przed nieuprawnionym
dostepem oraz atakami hakerdw i wirusami kemputerowymi.

Czynniki ryzyka o charakterze finansowym

Ryzyko zwiazane z ksztaltowaniem sie kurséw walutowych

Spotka dokonuje zakupdw | sprzedazy produktow iich kormponentéw zarowno w walucie polskiej jak
rowniez w walutach obeych, gtéwnie w EUR i USD. W zwigzku z tym Spotka narazona jest na ryzyko
kursowe. Zakupy firmy obejmuja komponenty do produkcji wyroboéw zaréwno dla kosmosu jak
i elermenty systemow wizyjnych dla przemystu, ktére sa denominowane w EUR i USD.

W przeliczeniu na PLN wedtug srednich kursdow walutowych Narodowego Banku Polskiego za dany
okres zakupy denominowane w walutach obcych za 2021 rok wyniosty 1.062,0 tys. zt (55% ogolnych
zakupow), a przychody ze sprzedazy denominowane w walutach obcych wyniosty 113,26 tys. zt (8%
przychodéw netto ze sprzedazy, tj. nie wliczajac pozostakych przychodéw operacyjnych). Natomiast w
2022 roku zakupy denominowane w walutach obcych wyniosty 1.616,54 tys. zt (57% ogdlnych zakupow),
a przychody ze sprzedazy denominowane w walutach obcych wyniosty 876.10 tys, zt (54% przychodow
netto ze sprzedazy). Wzrost przychoddw denominowanych w walutach obcych w 2022 roku wynika
7 faktu, 7e czesciej na EUR. Pozostate przychody operacyjne stanowia sa denominowane w PLN

Ryzyko kursowe moze negatywnie wplynac na sytuacje finansowa i wyniki osiggane przez Spotke. Aby
ograniczyc to ryzyko Spotka zastrzega zmiang ceny finalnego produktu, jesli kurs walutowy wzrosnie
o wiecej niz 5% od momentu ztozenia oferty. Co wiecej, Spotka zawiera umowy z klientami w walucie,
cow pewnym stopniu pozwala na osiggniecie efektdw naturalnego hedgingu walutowego.

Ryzyko zmian stép procentowych

Spotka ma zawarte umowy kredytowe i leasingowe, ktdre opieraja sie na zmiennych stopach
procentowych. Z tego powodu Spdtka jest narazona na ryzyko zmian stop procentowych, zaréwno
w odniesieniu do obecnie zaciagnistych kredytow, jak i w przypadku zaciggania nowego lub
refinansowania istnigjacego zadtuzenia.

W przypadku wzrostu stép procentowych rosna takze koszty finansowe Spotki, co moze negatywnie
wptynac na jej wyniki oraz sytuacje finansows.

Ryzyko niewywiazywania sie przez odbiorcéw z terminéw platnosci

Spotka wspotpracuje z réznego typu klientami - zardwno w ramach dziatalnosci dla kosmosu jak i dlia
przemystu, | wypracowata z nimi rozne modele rozliczania naleznosci. W ramach zawieranych
kontraktow Spotka wystepuje indywidualnie jako jedyny wykonawca (zwykle w projektach dla
przemystu), albo jako czlonek konsorcjum — w roli lidera lub podwykonawcy (w szczegélnosci
w ramach dziatalnosci dla kosmosu). Zwyczajowo, rozliczenie ptatnosci nastepuje po osiggnigciu
okreslonych zadan albo po zrealizowaniu przez wszystkich czlonkéw konsorcjurm okreglonych etapéw
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projekty, lub tez po dostarczeniu przez Spotke zakontraktowanych przez odbiorcdw okreslonych
produktow i ustug.

Opo6inienie ptatnosci ze strony kontrahentow za dostarczony przez Spotke produkt czy ustuge moze
negatywnie wplynaé na osiagane przez nia wyniki i sytuacje finansowa. Podobnie, taka forma
rozliczen, ktéra uzaleznia zaplate Spélce od wykonania zadan przez inne podmioty, ktére s3 poza
kontrola Spotki moze powodowac ryzyko opéznienie ptatnosci a tym samym negatywnie wplynac na
osiggane przez nig wyniki | sytuacjg finansowa. Podobnie,

Spotka starannie przestrzega postanowien kontraktowych i scisle wspotpracuje z podwykonawcami,
aby zminimalizowac ryzyko, oraz wspiera ich w przygotowaniu dokumentacji,

Ryzyko nieskoordynowania wplywéw i wyplywéw finansowych zwigzane ze specyfika
dziatalnosci Spétki

Spotka w swojej dziatalnosci stosuje kilka modeli rozliczeniowych, np.:

« W ramach biezacej dziatalncéci dla klientow komercyjnych Spétka zajmuje sie sprzedazag
aparatury optycznej, zarowno w ramach sektora kosmicznego (instrumenty optyczne do
obserwacji Ziemi i autodiagnostyki satelitow) oraz dla przemystu (systemy wizyjne). W celu
zapewnienia odpowiedniej dostepnosci potrzebnych, specyficznych komponentow, bywa, Zze
Spotka zamawia je z duzym wyprzedzeniem a platnosé za realizacje okreglonego etapu
projektu otrzymuje po ok. 30 dniach od dostarczenia przedmiotu umowy. W niektérych
przypadkach terminy pltatnosci od klientdw wynosza nawet 60 dni.

* Ponadto, Spdtka realizuje projekty B+R (gidwnie w ramach dziatalnosci kosmicznej) w modelu
dotacyjnym, gdzie zaleznie od konkretnego projektu lub fazy projektowe) stosowane sa dwa
modele rozliczeniowe: zaliczki lub refundacje.

« W przypadku zaliczek, czesciowe platnosci dotacji sa uzyskiwane przed rozpoczeciem
okreslonej fazy projektowej i sa przechowywane na specjalnym koncie projektowym,
z ktdrego srodki mozna wykorzystac tylko na cele zwigzane z projektem.

+«  Natomiast w przypadku refundacji, koszty projektu sg ponoszone na biezaco, platnosci sa
uzyskiwane dopiero po osiggnieciu okreslonych kamieni milowych

W zwigzku z réznymi terminami ponoszenia przez Spotke kosztow i otrzymywania platnosci za
dostarczony produkt czy ustuge istnieje ryzyko przejsciowych trudnosci ptynnosciowych zwigzanych
z nieskoordynowaniem wphywow | wyphywow srodkdw finansowych (ponoszenia znacznej wartosci
wiydatkow, z ktorych wplywy odzyskiwane sa w péZniejszym okresie)

Ryzyko zwijzane z finansowaniem zewnetrznym

Spotka od poczatku swojej dzialalnosci pozyskuje finansowanie na biezaca dziatalnosc z kilku Zrodet,
a sa to wklady zatozycieli, srodki finansowe pozyskane od inwestorow zewnetrznych, srodki finansowe
pozyskane ze srodkéw publicznych w postaci dotacji lub grantdw.

Aby Spotka dalej] mogta sie rozwijac istnieje koniecznosc ponoszenia znacznych naktadow na
realizacje prac B+R. Co do zasady, sukces zakonczonych prac B+R przektada sie na wzrost wynikow
finansowych i komercyjny sukces spotki, jednakze nastepuje to po pewnym czasie, liczonym nawet
wlatach. W przypadku, kiedy Spétka nie pozyska finansowania na planowane prace B+R na
odpowiednim poziomie badZz w oczekiwanym przez Spotke terminie istnieje ryzyko, ze pewne
projekty moga ulec opédinieniu lub w ogdle sie nie zrealizowaé, co moze niekorzystnie wplynaé na
wyniki | kondycje finansowa Spotki.

Ryzyko zwiazane z dotacjami pozyskiwanymi ze srodkéw publicznych

Spdtka wielokrotnie korzystala w przesztosci z grantow | dotacji pozyskiwanych ze srodkéow
publicznych i nadal zamierza z nich korzystac w przysztosci. Ponizej przestawione sa najwaznigjsze
pod wzgledem wartosciowym umowy przyznania dotacji:

a) System mikrosatelitarny EagleEye na kwote 7.220,07 tys. zt

b) Manosatelitarna konstelacja optoelektro-rozpoznania obrazowego PIAST na kwote

383554 tys. 2+
0
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Aby otrzymac srodki finansowe ze Zrédet publicznych Spotka musi spetniac okreslone kryteria. Po
otrzymaniu takowege finansowania Spoétka zobowigzana jest do rozliczenia ich wedtug opisanej
w umowie procedury. Jesli Spotka nie spetni wszystkich postanowiert umowy odnognie rozliczenia
przyznanego mu grantu czy dotacji istnigje ryzyko, ze koszty poniesione przez Spoétke na projekty
badawcze zostana zakwestionowane, a ostateczna kwota dofinansowania moze podlegac redukcji.
Co wiecej, w przypadku wydatkowania srodkéw niezgodnie z umowa istnieje ryzyko koniecznosci
Zwrotu catosci otrzymanych srodkow finansowych. Ponad to, w przypadku znacznych opoznien po
stronie administracji publicznej w rozpatrywaniu wnioskéw o platnosc po stronie Spotki moze
zaistniec koniecznosé ponoszenia kosztdw ze srodkow wihasnych. Realizacja opisanych ryzyk moze
niekorzystnie wphynadé na realizacje zalozonych projektéw a w konsekwencji na sytuacje finansows
Spotki.

7. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa jednostki
W tabeli ponizej przedstawiamy wybrane dane z rachunku zyskow i strat Spotki za 2022 rok wraz
2 danymi parownawczymi za rok 2021,

Tabela 10. Wybrane pozycje z rachunku zyskéw i strat Spotki za rok 2022 wraz z danymi
poréwnawczymi za rok 2021

dane tys. zt 2022 2021
Przychody netto ze sprzedazy 2,165 1.551
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1.942 1.733
Amortyzacja 176 34
Zuzycie materiatow i energii 439 242
Ustugi obce 304 805
Podatki i optaty 65 3
Wynagrodzenia 612 485
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 182 107
Pozostate koszty rodzajowe 154 50
Wartosc sprzedanych towarow | materiatow el 7
Zysk (strata) ze sprzedazy 223 ns2)
Pazostate przychody operacyjne 1429 1.020
Pozostate koszty operacyjne 1384 949
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 268 (m)
Przychody finansowe - -
Koszty finansowe 15 22
Zysk (strata) brutto 252 132}
Podatek dochodowy (&) -
Zysk netto 269 132)
EBITDA 445 (98)

Zrodito: Scanway, dane za lata 2027-2022
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Nota: EBITDA = zysk (strata) z dziotalnosci operacyinel + amortyzacja

W okresie 12 miesigcy 2022 roku, tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku przychody ze sprzedazy Spotki
wynioshy 3.594 48 tys. zt, co stanowi wzrost o 39,8% w porownaniu do przychodow wygenerowanych
w ciggu 12 miesigcy 2021 roku, kiedy to wyniosty one 2.571,06 tys. zt. Przychody ze sprzedazy liczone sg
jako suma przychoddw netto ze sprzedazy oraz pozostalych przychodow operacyjnych, ktére
zawieraja w sobie dotacje, gldwnie na projekt PIAST i Eagle Eye w ramach dziatalnosci kosmicznej.
Wozrost przychoddw ze sprzedazy jest wynikiem intensywnych wysitkdw sprzedazowych zespolu
dziatalnodci dla przemystu i zakonczonych projektow dla klientdw branzy opakowan i poligraficznej.

Ponize] przedstawiono strukture przychodow ze sprzedazy wedtug segmentow prowadzone)
dziatalnosci za lata 2021-2022. Przychody ze sprzedazy liczone sa jako suma przychodow netto ze
sprzedazy oraz pozostatych przychoddw operacyjnych, ktdre zawieraja w sobie dotacje, gtéwnie na
projekt PIAST | Eagle Eye w ramach dziatalnosci kosmicznej.

Wykres 8. Struktura przychoddéw®* ze sprzedazy dla dwéch linii biznesowych Spétki w 2022 roku
(tys. zh)

4 000
3500
3000
2500
2000
1 500
1 000

500

2021 2022

Zrédfo: Scanway, na padstawie wewnetrznych raportéw rachunkowesci zarzgdczef

Nota: * Przychody ze sprzedazy liczone sg joko suma przychodow netto ze sprzedazy oraz
pozostalvch przychoddw operacyinych, ktdre zawierajg w sobie dotagje, gfdwnie na projekt PIAST
i EagleEye w ramach dziatalnosci kosmicznej.

W oroku 2022 1.892 tys. zt stanowita sprzedaz dziatalnosci dla przemystu a 1702 tys. zt sprzedaz
dziatalnosci kosmicznej, natomiast w roku 2021 sprzedaz dziatalnosci dla przemystu wyniosta 1.356 tys.
zt sprzedaz dziatalnosci kosmicznej 1.215 tys. zt.

W roku 2021 przychody z dziatalnosci kosmicznej w catosci stanowi projekt PIAST, natomiast
w dziatalnosci dla przemystu projekty dla branzy druku i peligraficznej. W roku 2022 Spatka zwickszyla
dywersyfikacje w ramach obu linii biznesowych, tj. w ramach dziatalnosci kosmicznej gtéwne projekty
to PIAST oraz EagleEye, natomiast projekty dla przemystu obejmuja systemy wizyjne dla klientaw
z branzy (wedlug wartosci projektow) druku i opakowan, farmacji oraz samochodowej, spozywczej
i drzewnej.

ﬁ
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Woykres 9. Struktura przychodéw ze sprzedazy Spoétki w roku 2021 2022 (w tys. z1)

2021 2022

= Projekty dia przemyshy ogu'.r' wy;ra;u imysk
= Dzlwdaino¥ kosmiczna » Dziafalnod¢ kosmiczna

Wykres 10. Struktura przychodéw ze sprzedazy dla dwéch linii biznesowych Spétki w 2022 roku
(w tys. zH)

djekty dla przemysiu
Lrojclkey clls presaiyaly Projekry kosmiczne

@ Drnuk i Opakowania
® Fanmaga ® PIAST
* Automotive ® Teleskopy SOP
* Pozostale

= SpoZyweza

Drzewna

Pozostate

Zrédto: Scanway, dane za 2022 rok na podstawie wewnetrznych raportéw rachunkowosci zarzqdczej
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Wykres 1. Struktura przychoddéw ze sprzedazy dla dwéch linii biznesowych Spotki w 2021 roku
(w tys. zi)

Projekty dla przemyshu Projekty kosmiczne
= Druk | Opakowania

Pozostale

* PIAST

Zréato: Scanway, dane za 2022 rok na podstawie wewnetrznych raportéw rachunkowoscl zarzqdcze)

W okresie 12 miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki
wynioshy 1.942,48 tys zti w porownaniu do poprzedniego roku, w ktorym osiggnely wartosc 1.733,15 tys.
zbwzrosty 0121% (0 209,28 tys. z#). Wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej wynikat gtéwnie ze wzrostu
kosztéw:

amortyzacji o kwote 141,47 tys. zt (wzrost 412,8%) wynikajacy z zakonczenia czesci prac B+R
i rozpoczecia komercjalizacji wynikow tych prac

- zZuzycia materiatow i energii o kwote 197,49 tys. zt (wzrost 81,2%), wynikajacy m.in. z wiekszej
ilosci zamdwien | wzrostu zapotrzebowania na komponenty, szczegolnie w dziatalnosci dla
przemystu

- wynagrodzen o 126,63 tys. zt (wzrost o 26,1%) w zwiazku ze wzrostem zatrudnienia z 25 osob
w 2021 roku do 50 osob w roku 2022

- pozostatych kosztéw rodzajowych o 104,00 tys. zt [wzrost o 207,2%) w zwiazku z wieksza
aktywnoscig sprzedazows | zwiazanymi z tym kosztami uczestniczenia w wydarzeniach,
konferencjach, targach oraz kosztami delegacji i noclegéw

Woezrost kosztdw dziatalnosci operacyjnej odnotowano pomimo spadku kosztéow ustug obeych o kwote
500,7 tys. zt [spadek o 62,2%). W 2021 roku ustugi obce zawieraly m.in. koszty zwigzane z emisja akcji,
ktérych w 2022 roku nie byto.

W 2022 roku Spotka po raz pierwszy w swaojej historii wypracowata zysk na sprzedazy w wysokosci
222 88 tys. 7t oraz zysk na dzialalnosci operacyjne] w wysokosci 268,00 tys. zt | EBITDA na poziomie
444 98 tys. zh Wyniki te byly zdecydowanie lepsze od osiggnietych przez Spotke w 2021 roku, w ktorym
prezentowaty sie nastepujgco: strata na sprzedazy: (182,06) tys. zt, strata na dziatalnosci operacyjnej:
(MO,9€) tys. zt oraz strata EBITDA: (76,69) tys. zt.

W czasie COVID na rynku kemponentow produktdw dla kosmosu nastapit kryzys, w wyniku ktdrego
czas dostaw kluczowych komponentow wydtuzyt sig w pewnych przypadkach nawet 4-krotnie.
Gwaltowny wzrost inflacji spowodowat z kolei wzrost cen komponentow. Sytuacja ta nadal jest
odczuwalna, ale Spdtka mityguje to poprzez czesta aktualizacje dostepnosci elementow i elastyczne
podejscie do projektowania. Co wigcej, w sektorze dla przemystu Spotka podpisata kolejne kontrakty
z dostawcami, co dodatkowo zabezpiecza faricuch dostaw.

Dodatkowo, Zarzad Scanway pragnie zauwazyc, ze wynik ze sprzedazy nie oddaje w pelni dziatalnosci
operacyjnej Spotki. W zwiazku z charakterem dziatalnosci badawczo-rozwojowej, wszystkie koszty
zwigzane z projektami B+R, prowadzonymi przez Spotke, sg uwzglednione w kosztach operacyjnych.
Jednoczesnie, dochody uzyskane przez Scanway z tytutu dotacji zwigzanych z tymi projektami, sa
uwzglednione w rachunku wynikow jako Pozostale Przychody Operacyjne. Oznacza to, ze wynik ze
sprzedazy uwzglednia jedynie koszty zwigzane z projektami B+R, a wynik finansowy, ktory oddaje

L—
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peten efekt tych projektow, jest uwzgledniony w wyniku dziatalnosci operacyjnej. Ponizej
przedstawiono wybrane pozycje bilansu Spdtki na dziern 31 grudnia 2022 roku wraz z danymi
porownawczymi na dzier 31 grudnia 2021 roku.

Tabela 11. Wybrane pozycje bilansu Spétki na dzien 31 grudnia 2022 roku wraz z danymi
poréwnawczymi na dzien 31 grudnia 202 roku (tys. zt)

31 grudnia 31 grudnia

2022 2021

Aktywa trwate Nn.778 4.499
Aktywa obrotowe 1449 3.492
Zapasy 134 37
Naleznodci krotkoterminowe 11N 377
Inwestycje krotkoterminowe 66 2796
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 78 -
Aktywa razem 13.227 7.991
Kapitat wiasny 8.492 5.419
Zobowiazania, rezerwy i pozostate 4.735 2.57M
Rezerwy na zobowiazania 162 -
Zobowigzania dlugoterminowe - 2
Zobowigzanie krotkoterminowe 731 48]
Rozliczenia miedzyokresowe 3822 2.088
Pasywa razem 13.227 7.99

Zrédio: Scanway, dane za lata 2021 2022

Wedtug danych na dzien 31 grudni 2022 roku suma bilansowa Spotki ulegta powiekszeniu o 65,5%
w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku. Wzrost ten byt przede wszystkim wynikiem
Zwigkszenia aktywow trwatych 0 7.729,59 tys. zh, gldwnie w pozycjach wartosci niematerialne i prawne
23 sprawg wzrostu kosztow zakonczonych prac rozwojowych o 143204 tys. zt z poziomu O 2t oraz
Kosztow prac rozwojowych w trakcie realizacji 0 5.367,08 tys. zt Wzrost sumy bilansowej nastapit mimo
spadku aktywow obrotowych o 251155 tys zt, tj. 71,9%, glownie z uwagi na spadek srodkow
pienigznych w kasie i na rachunkach o 2772954 tys. 24, tj. 0 97,6%. Spadek ten wynikat z wydatkowania
srodkow pienieznych pozyskanych z przeprowadzonej emisji udziatow w kwocie 3100,00 tys. zt na
wyposazenie laboratorium optycznego w kolimator umoiliwiajacy integracje i testowanie teleskopdw
optycznych do 300 mm apertury (480,23 tys. zi), wyposazenie laboratorium optomechatronicznego
(kamery 3D, karty akwizycji, oprogramowanie do projektowania systemadw wizyjnych) (2111 tys z¥)
a takZze wyposazZenie stanowisk obliczeniowych w zaawansowany sprzet komputerowy (52,88 tys. zt)
oraz na zakupy podzespoléw i komponentéw na rzecz pozyskanych projektow w celu realizacji
zamaéwien.

8. Istotne zdarzenia po dacie bilansowej

Dnia 02.01.2023 w przestrzen kosmiczna na pokfadzie misji Transporter-6 wyniesiony zostat autorski
satelita STAR VIBE, do ktorego Spdtka dostarczyta instrumenty SOP i SHS. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania trwajg testy uruchomieniowe platformy satelitarnej. Oba instrumenty misji zostaty
wstepnie przetestowane i dziataja zgodnie z planem. Petna operacyjnosc satelity ma zostac osiggnigta

w przeciggu kolejnych tygodni.
O

Scanway SA 7 siedzibg we Wractawiu | KRS 0000297696 | NIP: BB4276100 | REGON: 363535091
Sad Rejonowy Wreckaw - Fabryezna we Wrockawiu [ VI Wydzial Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego

Whysokosc kapitaiu: 102 000,00 z wplacony w calosci,

197



MEMORANDUM INFORMACYJINE | SPRAWOZDANIA FINANSOWE SCANWAY S.A.

L] Scanway

imaging space

W styczniu i lutym przeprowadzona zostata emisja akcji imiennych. Spotka wyermnitowata 80 000 akgji,
ktore zostaty objete za cene 30 ziotych za akcje.

W styczniu 2023 roku finalizacji dobiegt negocjowany | uzgadniany w 2022 roku kontrakt na dostawe
sprzetu wizyjnej kontroli jakosci dla sktadarko sklejarek bedacy dopelnieniem palety rozwigzan Spdtki
na rynku produkgji tektury faliste] i opakowan na bazie tego materiatu. Zamodwienie przekracza
wartos¢ 1min PLN.

Signature Not Verified
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Nazwa (firma) i siedziba Spétki:

SCANWAY s.a.
ul. Dunska 9, 54-427 Wroctaw

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

PRODUKCIA ELEMENTOW ELEKTRONICZNYCH
(PKD 26.11.2)

Organ rejestrowy:

Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI. Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem 0000997696

6.1

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01 - 31.12.2022r.
Sprawozdanie finansowe Spotki nie zawiera danych tacznych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Spétka bedzie kontynuowaé
dziatalnoé¢ gospodarcza w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci  (co najmniej 12 kolejnych
miesiecy) oraz e nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagroienie kontynuowania przez
Spotke dziatalnosci.

Omédwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na 31.12.2022r.
sg zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z poZniejszymi
zmianami, zwang dalej Ustawa, ktora okresla miedzy innymi zasady rachunkowosci dla
jednostek majacych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

Whynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagniete i przypadajace
na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami
memoriatu, wspétmiernosci przychodow i kosztow oraz ostrozne] wyceny.

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow
Srodki pieniezne

Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci
nominalnej:

wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kursow kupna walut,
stosowanych na ten dzien przez bank prowadzgcy rachunek dewizowy,

rozchod walut wycenia sie wedtug kursu sprzedazy banku stosowanego na dzien ich rozchodu,
w przypadku pozostalych operacji po kursie srednim ogtoszonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien,

3
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. na dzien bilansowy srodki pienieine wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego przez NBP
na ten dzien,
. ustalone na koniec dnia réznice kursowe wpltywaja na wynik finansowy, a mianowicie:
- dodatnie - jako przychody finansowe 2 operacji finansowych,

- ujemne — jako koszty finansowe z operacji finansowych.

Do wyceny rozchodu waluty z rachunku walutowego stosuje sie kurs historyczny (jako kurs
faktycznie zastosowany). Kurs historyczny jest to kurs, po ktdorym dokonano wyceny waluty w
dniu jej wptywu na rachunek walutowy. Dokonujac wyceny rozchodu walut z rachunku
walutowego wedtug kursu historycznego Spétka stosuje metode FIFO, tzn. ,pierwsze przyszio,
pierwsze wyszto”.

Inwentaryzacja srodkdw pienieznych w kasie jest przeprowadzana w formie spisu z natury.

Inwentaryzacja srodkéw pienieinych na rachunkach bankowych jest przeprowadzana poprzez
potwierdzenie sald z bankiem.

Inwentaryzacja innych sSrodkéw pienieznych oraz innych aktywdw pienieinych jest
przeprowadzana poprzez poréwnywanie danych ewidencyjnych z dokumentami.

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytéw i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane
sg wedtug wartosci podlegajgcej zaptacie.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug
sredniego kursu ustalonego przez NBP dla danej waluty obcej.

Dodatnie lub ujemne rdznice kursowe powstajgce w dniu ptatnosci, wynikajgce z réznicy
pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub
zobowiazania odnoszone s3 odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nierozliczone na dzieri bilansowy naleinosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie po
obowigzujgcym na dany dzien srednim kursie ustalonym dla obcej waluty przez NBP.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopiern prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.

Odpisy aktualizujgce naleznosci spotka tworzy na:

. naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci do wysokosci naleznosci
nie objetych gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleinosci zgtoszonej likwidatorowi lub
sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadfosciowym,

. naleznosci od dtuznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek
dtuinika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadiosciowego w wysokosci
100% naleinosci,

. naleinosci kwestionowane przez dfuznikow (sporne) oraz naleznosci skierowane do
postepowania sadowego w wysokosci 100% naleinosci,

. naleznosci, z ktorych zaptaty diuinik zwleka, a zaptata nie jest prawdopodobna w wysokosci
100% naleznosci.

4
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Inwentaryzacja naleinosci i zobowigzan nastepuje w drodze pisemnego potwierdzenia sald z
kontrahentami.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Odpisy amortyzacyjne sa dokonywane
przy zastosowaniu metody liniowej.

Majac na uwadze zasade istotnosci wynikajaca z art. 4 ust. 4 Ustawy potwierdzong
postanowieniem ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych art. 16d, wartosci
niematerialne i prawne o wartosci do 10 000 zt, traktowane jako niskocenne skiadniki majgthku,
zalicza sie do materialow i ksieguje bezposrednio w zuzycie materiatow z pominieciem
ewidencji bilansowe;j.

Inwentaryzacja wartosci niematerialnych i prawnych jest przeprowadzana w formie
pordwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.

Badania i rozwéj

Whydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy
naukowej lub technicznej ujmowane sg w zysku lub stracie biezacego okresu w momencie
ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan znajdujg zastosowanie
w opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu
podlegaja aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu)
jest technicznie moiliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Spétka posiada techniczne,
finansowe oraz inne niezbedne érodki do ukoriczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajgce
aktywowaniu zawierajg: koszty materiatdw, wynagrodzenia pracownikow bezposrednio
zaangazowanych w prace rozwojowe, uzasadniong czes¢ kosztow posrednio zwigzanych
z wytworzeniem skladnika wartosci niematerialnych oraz aktywowane koszty finansowania
zewnetrznego. Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sg w zysku lub stracie biezacego
okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty i wydatki w ramach prowadzonych prac rozwojowych do momentu ich zakoriczenia
ujmowane s3 w bilansie, w pozycji , Koszty prac rozwojowych w trakcie realizacji”

Rzeczowe aktywa trwatle

Srodki trwate oraz érodki trwate w budowie wycenia sie wediug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Spodtka prowadzi
ewidencje srodkow trwatych, do ktdrych zalicza sie sktadniki mienia, przy czym srodki trwate o
wartosci do 10 000, traktowane jako niskocenne sktadniki majatku, zalicza sie do materiatow i
ksieguje bezposrednio w zuzycie materiatéw z pominieciem ewidencji bilansowej, zgodnie z
art. 32 ust. 6 Ustawy. Zasady amortyzacji srodkow trwatych sa zgodne z ustawa o podatku
dochodowym od oséb prawnych.

Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.
Odpisy amortyzacji dokonywane sg zgodnie ze sporzgdzonym planem amortyzacji.
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Odsetki, prowizje oraz roinice kursowe dotyczace srodkow trwatych w budowie zwiekszajg
wartos¢ nabycia tych sktadnikéw majatku.

Inwentaryzacja rzeczowych aktywow trwatych jest przeprowadzana w formie spisu z natury.
Rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséw ujmowane s
wedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia. Wartosc rozchodu zapasow jest ustalana przy
zastosowaniu metody: ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto” (FIFO).

Zapasy na dzien bilansowy wycenione s3 w cenie zakupu lub koszcie wytworzenia nie wyiszych
od ceny sprzedazy netto danego sktadnika.

W zwigzku z utratg wartosci rzeczowych aktywow obrotowych dokonuje sie odpisow
aktualizujgcych. Kwote wszelkich odpisow wartosci zapasow do poziomu wartosci netto
motzliwej do uzyskania oraz wszystkie straty w zapasach ujmuje sie jako koszty okresu, w
ktérym odpis lub strata miaty miejsce. Odwrdcenie odpisu wartosci zapasow, wynikajace ze
zwiekszenia ich wartosci netto mozliwej do uzyskania, zostaje ujete jako zmniejszenie kwoty
zapasow ujetych jako koszt okresu, w ktdrym odwrocenie odpisu wartosci miafo miejsce.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ustala sie w wysokosci kosztow przypadajacych na
nastepne okresy sprawozdawcze. Jezeli wartos¢ otrzymanych finansowych sktadnikow majatku
jest nizsza niz zobowigzania na nie, w tym rowniez z tytutu uzyskanych kredytow i pozyczek, to
roinica stanowi czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow. Odpisuje sie je w koszty operacji
finansowych w réwnych ratach w ciggu okresu, na jaki zaciagnieto zobowiazanie. Do kosztow
rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim: zaptacone odsetki od kredytow, optacone z
gory prenumeraty, sktadki na ubezpieczenia majatkowe, czynsze.

Majac na uwadze zasade istotnosci wynikajaca z art. 4 ust. 4 Ustawy koszty dotyczace
przysztych okresdw sg rozliczane w miesiecznych odpisach, jesli stanowig istotng kwote. W
przeciwnym razie nie dokonuje sie ich comiesiecznego rozliczania. Za prog istotnodci Spotka
przyjmuje niiszg z dwoch wartosci: 1-2% sumy bilansowe] lub 0,5-1% przychoddw ze

sprzedaiy.
Rozliczenia miedzyokresowe bierne ustala sie w wysokosci przypadajacej na bieiacy okres
sprawozdawczy:

. scisle oznaczonych $wiadczed wykonywanych na rzecz spotki, lecz jeszcze nie stanowigcych
zobowiazania,

. prawdopodobnych kosztow, ktérych kwota badi data powstania zobowiazania z ich tytutu nie

jest jeszcze znana.

Przewidywane, lecz nie poniesione, wydatki objete biernymi rozliczeniami miedzyokresowymi
zmniejszajg biezgco koszty, nie pdiniej niz do konca roku obrachunkowego nastepnego po roku
ich ustalenia.

Spotka  dokonuje  biernych  rozliczen  miedzyokresowych  kosztéw w  wysokosci

prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy wynikajacych
ze swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentow oraz z obowiazku wykonania
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zwigzanych z biezaca drziatalnoscig przysztych swiadczern wobec nieznanych oséb, ktérych
kwote mozna oszacowac, cho¢ data powstania zobowigzania z ich tytulu nie jest jeszcze znana.

Ma sktadniki aktywow, co do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzied
przysztosci nie beda przynosi¢ korzysci ekonomicznych, Spétka bedzie dokonywata odpisu z

tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Inwentaryzacja rozliczern miedzyokresowych jest przeprowadzana w formie poréwnania
danych ewidencyjnych z dokumentacja.

Kapitaty wiasne

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w
rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitatowe ujmuje sie jako
nalezne wplaty na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto do
kapitatu zapasowego zalicza sie réwniez nadwyzke powstata w wyniku sprzedazy akeji powyzej

ich wartosci nominalnej po potraceniu kosztow emisji.

Inwentaryzacja kapitatéow wiasnych jest przeprowadzana w formie poréwnania danych
ewidencyjnych z dokumentacja.

Przychody ze sprzedazy

Przychodem z tytutu swiadczenia ustug i sprzedazy towardw jest kwota naleina z tego tytutu
od odbiorcy, pomniejszona o podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne s3 to przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z
podstawowa dziatalnoscig Spotki.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe sa to naleine przychody z operacji finansowych, natomiast koszty
finansowe sa to poniesione koszty operacji finansowych.

Ujemne réinice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu
inwestycji do uzytkowania obcigzajg koszty operacji finansowych.

Podatek dochodowy

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego naliczane s3 zgodnie z przepisami ustawy o
podatku dochodowym od osdb prawnych.

Podatek dochodowy od osob prawnych jest obliczany w oparciu o zysk brutto ustalony na
podstawie przepisow o rachunkowosci, skorygowany o przychody nie stanowiace przychodow
podlegajacych opodatkowaniu oraz koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodéw.

7
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Whynik finansowy

Na wynik finansowy sktadaja sie: wynik na dziatalnosci podstawowej, wynik na pozostatej
dziatalnodci operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach
nadzwyczajnych, ocbowiazkowe obcigzenia wyniku.

Pomiar wyniku finansowego
Rachunek wynikéw za okres 01.01.-31.12.2022 sporzgdzony zostal w wariancie
poréwnawczym.

Sposdb sporzadzania sprawozdania finansowego

Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2021 poz. 217 z péin. zmianami).
Sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, bilans, rachunek zyskow i strat w wersji
porownawczej, dodatkowe informacje i objasnienia, zestawienie zmian w kapitale (funduszu)
wiasnym oraz rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzony metodg posrednia.
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Lp. AKTYWA 31.12.2022 31.12.2021
A | Aktywa trwate 11 778 275,69 4 498 682,69
I. | Wartosci niematerialne i prawne 11200723,62 | 4404 184,60
1. | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 1432037,24 0,00
2. | Wartosc firmy 0,00 0,00
3. | Inne wartoéci niematerialne i prawne 4726,59 7304,73
4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
5. | Koszty prac rozwojowych w trakcie realizacji 9763 959,79 4396 879,87
Il. | Rzeczowe aktywa trwale 554 220,53 94 498,09
1. | Srodki trwate 554 220,53 94 498,09
a) | grunty {w tym prawo uiytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) | budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowe] | wodnej 0,00 0,00
c) | urzadzenia techniczne i maszyny 554 220,53 94 498,09
d) | srodki transportu 0,00 0,00
e) | inne srodki trwate 0,00 0,00
2. | Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. | Zaliczki na $rodki trwale w budowie 0,00 0,00
Ill. | Naleinosci diugoterminowe 6 902,54 0,00
1. | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. | Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. | Od pozostatych jednostek 6902,54 0,00
IV. | Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1. | Nieruchomosci 0,00 0,00
2. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) | wjednostkach powiazanych 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery wartoéciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostek, w ktarych jednostka posiada zaangaiowanie w kapitale 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
inne papiery wartoéciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. | Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 429,00 0,00
1. | Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 16 429,00 0,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B | Aktywa obrotowe 1449136,59| 3492 042,90
I. | Zapasy 134 357,19 319 569,63
1. | Materiaty 134 357,19 317 463,13
2. | Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00
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4, | Towary 0,00 0,00
5. | Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 2 106,50
Il. | Naleinosci krétkoterminowe 1170875,76 376 692,51
1. | Naleznodci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- | do 12 miesiecy 0,00 0,00
- | powyiej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
2 zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00
- | do 12 miesiecy 0,00 0,00
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
3. | Naleiznosci od pozostatych jednostek 1170 875,76 376 692,51
a) | 2 tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 624 406,47 333 492,03
- | do 12 miesiecy 624 406,47 333 492,03
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) 2 tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczer: spotecznych i zdrowotnych oraz 3847893
innych $wiadczer z tytutéw publicznoprawnych ! 2189,31
c) | inne 507 990,36 41011,17
d) | dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
IV. | Inwestycje krétkoterminowe 66 244,72 | 2795 780,76
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 66 244,72 2 795 780,76
a) | wjednostkach powiazanych 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery wartoéciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) | $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 66 244,72 2795780,76
- | srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 66 244,72 2 795 780,76
- | inne srodki pienigine 0,00 0,00
- | inne aktywa pienieine 0,00 0,00
2. | Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 77 658,92 0,00
C | Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D | Udziaty (akeje) wlasne 0,00 0,00
ATYWA RAZEM 13227412,28| 7990725,59
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Lp. PASYWA 31.12.2022 31.12.2021
A | Kapitat (fundusz) wtasny 8492 252,81 | 5419544,03
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 101 000,00 18 200,00
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 10137 158,00 | 7622 200,00
Faakcllt}v:']vzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad warto$cia nominalna udziatow 10137 158,00 | 7622 200,00
Il | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- | z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 155 000,00
tworzone zgodnie z umowa (statutem) spatki 0,00 0,00
- | na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -2015139,21 | -2 243 280,24
VI. | Zysk (strata) netto 269 234,02 | -132575,73
VII. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
B | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4735159,47 | 2571 181,56
I. | Rezerwy na zobowigzania 182 595,15 0,00
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 137,00 0,00
2. | Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 162 458,15 0,00
- | dtugoterminowa 0,00 0,00
- | krotkoterminowa 162 458,15 0,00
3. | Pozostate rezerwy 20000,00 0,00
dtugoterminowe 0,00 0,00
krotkoterminowe 20 000,00 0,00
Il. | Zobowigzania diugoterminowe 0,00 2 417,06
1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. | Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. | Wobec pozostatych jednostek 0,00 2 417,06
a) | kredyty i poiyczki 0,00 2 417,06
b) | 2z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) | inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) | inne 0,00 0,00
Ill. | Zobowiazania krétkoterminowe 731011,81 480 724,41
1. | Zobowigzania wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
do 12 miesiecy 0,00 0,00
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
Zobowiazania wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
2. . . ) 0,00
zaangazowanie w kapitale 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- | do 12 miesiecy 0,00 0,00
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
3. | Zobowigzania wobec pozostalych jednostek 731 011,81 480724,41
a) | kredyty i poiyczki 2 417,06 4 833,96
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) | inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 279 110,15 193 460,44
- do 12 miesiecy 279110,15 193 460,44
- | powyiej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) | zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 117 138,00 44 519,00
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f) | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
2) z tyt'uiu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytuldw 311986,30
publicznoprawnych 221 090,66
h) | z tytutu wynagrodzen 6 839,39 14 134,00
i) | inne 13 520,91 2 686,35
3. | Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 3821552,51 | 2088040,09
1. | Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 3821552,51 | 2088 040,09
- | diugoterminowe 0,00 0,00
- | krétkoterminowe 382155251 | 2088 040,09
PASYWA RAZEM 13227 412,28 | 7990 725,59
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Ill. Rachunek zyskow i strat
Lp. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.12.2022 31.12.2021
A | Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 2165312,39 | 1551 096,32
- | od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. | Przychody netto ze sprzedaiy produktow 214960450 | 153178647
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, zmniejszenie -
Il wartosc ujemna) 0,00 0,00
. | Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV, | Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 15 707,89 19 309,85
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 1942437,20| 1733153,15
I. | Amortyzacja 175739,61 34 270,56
Il. | Zuiycie materiatow i energii 439 487,86 241 994,03
I, | Ustugi obce 303 925,81 804 587,27
V. | Podatkii optaty, w tym: 65 454,16 3011,45
- | podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. | Wynagrodzenia 611 848,32 485 218,50
VI. | Ubezpieczenia spoteczne iinne $wiadczenia, w tym: 182 368,78 106 942,13
- | emerytalne 48914,28 31091,49
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 154 196,48 50 205,86
VII. | Wartos¢ sprzedanych towardw | materiatow 9416,18 6923,35
C | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 222 875,19 | -182 056,83
D | Pozostate przychody operacyjne 1429162,99 | 1019 960,40
I. | Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
II. | Dotacje 1427 360,82 945 297,18
IIl. | Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
IV. | Inne przychody operacyjne 1802,17 74 663,22
E | Pozostate koszty operacyjne 1384 032,84 948 866,33
I. | Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
I, | Inne koszty operacyjne 138403284 948 866,33
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 268 005,34 | -110962,76
G | Przychody finansowe 0,00 0,00
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) | od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) |od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- | wktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
Il. | Odsetki, w tym: 0,00 0,00
- | od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I, | Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. | Inne 0,00 0,00
H | Koszty finansowe 15 063,32 21612,97
I. | Odsetki, w tym: 6 280,75 2901,79
- | dlajednostek powigzanych 0,00 0,00
II. | Strata z tytutu rozchodu aktywodw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
I, | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
V. | Inne 8782,57 18 711,18
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| | Zysk (strata) brutto (F+G-H) 252942,02| -132575,73
J | Podatek dochodowy -16 292,00 0,00
K | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
L | Zysk (strata) netto (I-1-K) 269234,02| -132575,73

Sprawozdanie Finansowe za okres: 01.01.-31.12.2022

SCANWAY S.A.

212



MEMORANDUM INFORMACYJINE | SPRAWOZDANIA FINANSOWE

SCANWAY 5.A. .
Lj Scanway
IV. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym
Lp. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM 31.12.2022 31.12.2021
I. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 5419 544,03 780 719,76
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- | korekty btedow 0,00 0,00
l.a. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 5419 544,03 780 719,76
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 18 200,00 14 900,00
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 82 800,00 3 300,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 82 800,00 3 300,00
- | emisja akcji / wydanie udziatow 82 800,00 3 300,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
1.2, | Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 101 000,00 18 200,00
2. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 7 622 200,00 | 3 009 100,00
2.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 2514 958,00 | 4613 100,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 3098 000,00 | 4 616 700,00
- | emisji akcji/udziatow powyzej wartosci nominalnej (agio) 3098 000,00 | 4616 700,00
- | podziatu zysku 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 583 042,00 3 600,00
- | koszty podwyiszenia 502 242,00 3 600,00
- | podwyiszenie kapitafu zakladowego 80 800,00 0,00
2.2, | Stan kapitatu (funduszu) za go na koniec okresu 10 137 158,00 | 7 622 200,00
3 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - zmiany o.00 .00
" | przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci ' '
3.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
3.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4, | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 155 000,00 0,00
4.1, | Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych -155 000,00 155 000,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 2945 000,00 | 4 775 000,00
- | podziatu zysku 0,00 0,00
- | wptaty na kapitat (kapitat w trakcie rejestracji) 2945 000,00 | 4 775 000,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 3 100000,00 | 4 620 000,00
- | rozliczenie podwyiszenia kapitatu 3 100 000,00 | 4 620 000,00
4.2. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 155 000,00
5. | Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -2 375 855,97 | -2 243 280,24
5.1. | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- | korekty btedow 0,00 0,00
5.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) | zwigkszenie (z tytutu) 0,00 2,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- | podziat zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
- | wyptata dywidendy 0,00 0,00
5.3. | 2Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -2 375 855,97 | -2 243 280,24
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- | korekty btedéw 360 716,76 0,00
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5.5. | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -2 015 139,21 | -2 243 280,24
a) | zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- | przeniesienia straty z lat ubieghych do pokrycia 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
5.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -2 015 139,21 | -2 243 280,24
5.7. | 2Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -2 015 139,21 | -2 243 280,24
6. | Wynik netto 269 234,02 | -132575,73
a) |zysk netto 269 234,02 0,00
b} |strata netto 0,00| -132575,73
¢} |odpisy z zysku 0,00 0,00
Il. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 8492 252,81 | 5419544,03
L. Kapitat tfundl.}sz} wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 8492252,81 | 5419 544,03
zysku (pokrycia straty)
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V. Rachunek przeptywéw pienieznych
Lp. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIQNYCH 31.12.2022 31.12.2021
A. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. | Zysk (strata) netto 269 234,02 | -132575,73
Il. | Korekty razem 1634593,39| -185881,45
1. | Amortyzacja 175 739,61 34 270,56
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3,18 0,00
4. | Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyinej 0,00 0,00
5. | Zmiana stanu rezerw 182 595,15 0,00
6. | Zmiana stanu zapasow 185212,44| -317 343,61
7. | Zmiana stanu naleznosci -801 085,79 | -256 070,92
g Zmiana' stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 252 704,30 149 758,51
kredytow
9. | Zmiana stanu rozliczers miedzyokresowych 1639 424,50 232 508,01
10. | Inne korekty 0,00 -29 004,00
lIl. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 1903 827,41 | -318457,18
B. | Przeptywy sSrodkéw pieniginych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. | Wplywy 0,00 0,00
L Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 0,00 0,00
trwatych
2. | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) | w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- | zbycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00
- | dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
- | sptata udzielonych poiyczek diugoterminowych 0,00 0,00
- | odsetki 0,00 0,00
- | inne wptywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00
4. | Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il | Wydatki 7 404 684,31 | 2 139 364,47
1 ::I::,:Il:hwartcsn niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 7404 684,31 | 2139 364,47
2. | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne | prawne 0,00 0,00
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) | w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- | nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
IIl. | Przeptywy pienigine netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (1-11) -7 404 684,31 | -2 139 364,47
C. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. | Wplywy 2776 158,00 | 4771400,00
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentdw
L kaz?t(aizwvch orazydnpiat do kapita{lu l " ’ 277615800 4771400,00
2. | Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
1
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3. | Emisja diuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
4. | Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
1. | Wydatki 4 837,14 2416,98
1. | Nabycie udziatéw (akeji) wlasnych 0,00 0,00
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli 0,00 0,00
3. | Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. | Sptaty kredytow i pozyczek 4 833,96 2 416,98
5. | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. | Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. | Platnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. | Odsetki 3,18 0,00
9. | Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Ill. | Przeptywy pienieine netto z dziafalnosci finansowej (I-11) 2771320,86| 4768 983,02
D. | Przeptywy pienigzne netto, razem (A.NlI+/-B.1I1+/-C.1I) -2729 536,04 | 2311161,37
E. | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pieniginych, w tym: -2729536,04 | 2311161,37
- | zmiana stanu srodkow pienieznych z tytuiu rdznic kursowych 0,00 0,00
F. |Srodki pienigzne na poczatek okresu 2795 780,76 484 619,39
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 66 244,72 | 2 795 780,76
- | o ograniczonej mozliwoscl dysponowania 0,00 0,00
18
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VI. Dodatkowe informacje i objasnienia
1.  Objasnienia do bilansu.

1.1. Szczegdtowy zakres zmian wartoéci grup rodzajowych srodkéw trwalych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych, zawierajacy stan tych
aktywodw na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i zmniejszenia z tytutu: aktualizacji
wartosci, nabycia, przemieszczenia wewnetrznego oraz stan koricowy, a dla majatku
amortyzowanego - podobne przedstawienie stanéw i tytutléw zmian dotychczasowej
amortyzacji lub umorzenia.

a) Zmiany wartosci brutto wartosci niematerialnych i prawnych za okres 01.01. - 31.12.2022.

Al;::::'e » K?szt\r Koszt_v prac
Tytut majatkowe W?nusc zakoriczonych | rozwojowych Pozostate Razem
i prawa firmy pr_ac w t.oku"
pokrewne rozwojowych realizacji
1. Wartoséé
brutto na
01.01.2022 r. 0,00 0,00 0,00 4396879,87 | 200367,20| 4597247,07
(BO)
2. Zwigkszenia 0,00 0,00 1432 037,24 6799117,16 0,00 823115440
a) zakup 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) pozostate 0,00 0,00| 1432037,24| 6799117,16 0,00| 8231154,40
3.Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 1432037,24 0,00 | 143203724
a) sprzedai 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) darowizna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) pozostate 0,00 0,00 0,00 1432037,24 0,00| 143203724
4, Wartosé
brutto na
31.12.2022 1. 0,00 0,00| 1432037,24| 9763959,79| 200367,20 |11 396 364,23
(BZ)

19
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b) Zmiany umorzenia wartosci niematerialnych i prawnych za okres 01.01. - 31.12.2022.

Autorskie
Koszty Koszty prac
prawa Wartosé | zakonczonych | rozwojowych
Tytut majatkowe X Pozostale Razem
. firmy prac w toku
I prawa rozwojowych realizacji
pokrewne

1. Wartosé
umorzenia na

0,00 0,00 0,00 0,00 19306247 193 062,47
01.01.2022r. ! ! . " . '
(8O)
2. Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 2578,14 2578,14

r :

a) naliczenie 0,00 0,00 0,00 000 257814 2578,14
umorzenia
b} nieplanowe
odpisy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
amortyzacyjne
c) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) darowizna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Wartosé
umorzenia na

0,00 0,00 0,00 0,00 19564061 195 640,61
31.12.2022r. ! ’ ’ ’
(BZ)
5. Wartos$é
netto na

1

01.01.2022 1. 0,00 0,00 0,00 4396 879,87 7304,73| 4404 184,60
(BO)
6. Wartosé
netto na

0,00 0,00 1432037,24 9763 958,79 4726,59 | 11 200 723,62
31.12.2022r. ! ! ! ! " ’
(BZ)
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c) Zmiany wartosci brutto srodkéw trwatych wg grup rodzajowych za okres 01.01. —

31.12.2022.
Budynki,
Grunty budowlf, Urzqc!zenia. érodki Po'zosta.ie
Tytut lokale i techniczne i srodki Razem
wilasne transportu
prawa do maszyny trwate
lokali

1. Wartos¢ brutto
na 01.01.2022r. 0,00 0,00 279083,69 0,00 0,00 279083,69
(80)
2. Zwiekszenia 0,00 0,00 632883,91 0,00 0,00 632883,91
a) zakup 0,00 0,00 632 883,91 0,00 0,00 632 883,91
it’:\s;f:’i;'e z 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) darowizny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) ujawnienia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(inwentaryzacja)
e) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) darowizny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) straty losowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
) niedobory 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(inwentaryzacja)
f) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4, Wartosc brutto
na 31.12.2022r. 0,00 0,00 911 967,60 0,00 0,00 911 967,60
(BZ)

d)  Zmiany umorzenia $rodkéw trwatych wg grup rodzajowych za okres 01.01. - 31.12.2022.
Budynki,

budowle, | Urzadzenia " Pozostale
Grunty ) . Srodki P
Tytut lokale i techniczne srodki Razem
wiasne ) transportu
prawado | i maszyny trwate
lokali
1. Umorzenie na 0,00 0,00 184 585,60 0,00 0,00 184 585,60

01.01.2022r. (BO)
2. Zwigkszenia 0,00 0,00 173161,47 0,00 0,00 173 161,47
a) naliczenie

. 0,00 0,00 173 161,47 0,00 0,00 173 161,47
umorzenia, w tym:
b) nieplanowe
odpisy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
amortyzacyjne
c) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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b) likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) darowizna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4, Umorzenie na
31.12.2022r. (BZ) 0,00 0,00 357747,07 0,00 0,00 357 747,07
5. Wartosé netto na

4 4.4

01.01.2022r. (BO) 0,00 0,00  94498,09 0,00 0,00 9449809
6. Wartos¢ netto na
31.12.2022r. (BZ) 0,00 0,00| 554220,53 0,00 000 55422053

e) Zmiany stanu inwestycji diugoterminowych w aktywa finansowe w jednostkach
powigzanych za okres 01.01.—- 31.12.2022.

Nie wystepuje.

1.2. Kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpiséw aktualizujacych wartosé aktywow
trwatych, odrebnie dla diugoterminowych aktywéw niefinansowych oraz diugoterminowych
aktywow finansowych.

Nie wystepuje.

1.3. Kwota kosztéw zakoriczonych prac rozwojowy oraz wartosci firmy, a takie wyjasnienie

okresu ich odpisywania, okreslonych w art. 44b ust. 10 oraz art. 33 ust. 3;

Wyszczegolnienie

Wartosé
poczatkowa

Ustalony okres amortyzacji

Wartosé
amortyzacji

Koszty zakoriczonych
rozwojowych

prac

1432037,24

Okres amortyzacji wynosi: 5

lat,

roczna stawka amortyzacji wynosi:

20%

0,00

1.4. Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie.

Nie wystepuje.

1.5. Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw trwatych,
uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu umow

leasingu.

Spétka prowadzi dziatalnosé w lokalu wynajmowanym w budynku przy ul. Dunskiej 9,
54-427 Wroctaw, Dodatkowo Spétka wynajmuje pomieszczenia biurowe w budynku Wojdyta
Business Park przy ul. Muchoborskiej 8, 54-424 Wroctaw.
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1.6. Liczbe oraz wartosc posiadanych papieréw wartosciowych lub praw, w tym Swiadectw
udziatowych, zamiennych dtuinych papieréw wartosciowych, warrantéw i opcji, ze
wskazaniem praw, jakie przyznaja;

1.7. Zobowiazania wobec budietu paristwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

Nie wystepuje.

1.8. Dane o odpisach aktualizujgcych wartosé naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego.

Nie wystepuje.

1.9. Dane o strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej

subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych.

Liczba posiadanych akcji Procentowy
udziat
N Iy . . iad, h
.azwa Wartosé nominalna posiadanych posta fmyc
Lp.| udziatowca o akeji (21) akcji w
(akcjonariusza) 2wykte |uprzywilejowane | razem ]| kapitale
zakladowym
Spotki
y |Jedrzel 275000 ol 275000 27 500,00 27,23%
Kowalewski
PGE Vent
2 ENTUres 1 185 000 0| 185000 18 500,00 18,32%
Sp. z o.0.
Pozostali 550 000 0] 550000 55 000,00 54,46%
4 | Razem 1010 000 01010000 101 000,00 100,00%

1.10. Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan koricowy
kapitatow (funduszy) zapasowych i rezerwowych, o ile jednostka nie sporzadza zestawienia
zmian w kapitale (funduszu) wtasnym.

Spotka sporzadza zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym.

1.11, Propozycje, co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.

Wyszczegdlnienie Kwota
1. Wynik finansowy zysk netto 269 234,02
2. Proponowany podziat: 269 234,02
a) pokrycie strat z lat ubiegtych 269 234,02
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1.12. Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,
zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie koficowym.

SCANWAY S.A.

Rezerwy na Rezerwy z
Rezerwy na
przyszte tytutu . .
e . . $wiadczenia | Pozostate
Wyszczegdlnienie zobowiazania odroczonego . Razem
emerytalnei | rezerwy
spowodowane podatku
. podobne
restrukturyzacja | dochodowego
1. Stan rezerw na
,00 , i ,

01.01.2022 r. (BO) 0,00 0, 0,00 0,00 0,00
2. Zwiekszenia 0,00 137,00 162 458,15 | 20000,00 182 595,15
a) utworzenie 0,00 137,00| 162 458,15 | 20000,00  182595,15
b) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) rozwiazanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4, 5tan rezerw na

0,00 137,00 162 458,15 | 20000,00 182 595,15
31.12.2022r. (BZ)

1.13. Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym od dnia
bilansowego, przewidywanym umowa, okresie sptaty:

a)  do1lroku,

b)  powyzej 1 roku do 3 lat,

c) powyiej 3 lat do 5 lat,

d) powyiej 5 lat.

Okres wymagalnosci Razem
Zobowigzania do 1 roku powyiej1roku | powyiej3lat| powyiejs
do 3 lat do 5 lat lat

1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 731011,81 0,00 0,00 0,00 731011,81
a) kredyty i pozyczki 2 417,06 0,00 0,00 0,00 2 417,06
\t:”,):nt:;;l; \’:vmc:ji dtuinych papieréw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug 279 110,15 0,00 0,00 0,00 | 279110,15
e) zaliczki otrzymane na dostawy 117 138,00 0,00 0,00 0,00 117 138,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8) Z tytulu podatkow, cef, ubezpieczen | 5, gg¢ 59 0,00 0,00 0,00 | 311986,30
i innych swiadczen

h) z tytutu wynagrodzen 6 839,39 0,00 0,00 0,00 6 839,39
i) inne 13 520,91 0,00 0,00 0,00 1352091
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1.14. Wykaz grup zobowigzar zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem jego

rodzaju).
Lp. Zobowigzanie Nr umowy Rodzaj zabezpieczenia
Powierzenie grantu w ramach weksel in blanco na rzecz Polskiej

1| programu operacyjnego UG-PMT/2597/1N/2021-USA | Agencji Inwestycji i Handlu S.A.
inteligentny rozwgj
Dofinansowanie projektu w weksel in blanco na rzecz
ramach prografmu . POIR.01.01.01-00-0820/19- Creotech Instrments S.A.

2 operafwnego inteligentny 00
rozwoj "System
mikrosatelitarny EagleEye”

3 Przeniesienie praw wtasnosci weksel in blanco na rzecz
intelektualnej Walstead Krakow Sp. z 0.0.
Umowa najmu weksel in blanco na rzecz Athlon

4 | dlugoterminowego samochodu | 32415 Car Lease Polska sp. z 0.0.
osobowego
Leasing samochodu weksel in blanco na rzecz
osoboﬁrego 258836 Millennium Leasing sp. z 0.0.

1.15. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczeri miedzyokresowych.

Stan na dzien Stan na dzien
Woyszczegdlnienie 01,01,2022 | Zwiekszenia | Zmniejszenia | 31.12,2022
(BO) (BZ)

1. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 000| 24650092 168 842,00 77 658,92

operacyjnych
2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 0,00 137,00 0,00 137,00

a) a)aktywa z tytulu odroczonego podatku 0,00 137,00 0,00 137,00

dochodowego
3. Biern? rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 0,00 20000,00 0,00 20 000,00
operacyjnych
4. Czynne rozliczenia miedzyokresowe
. 0,00 0,00 0,00 0,00

przychodow

5. Bierne rozliczenia miedzyokresowe przychodéw | 2 088 040,09 | 3075826,61 | 1342314,19| 382155251

b) réwnowartos¢ otrzymanych dotacji na
prace rozwojowe

2088040,09| 3075826,61 | 1342314,19| 382155251

1.16. W przypadku gdy sktadnik aktywoéw lub pasywow jest wykazywany w wiecej nii jednej
pozycji bilansu, jego powigzanie miedzy tymi pozycjami zostaje zaprezentowane w
informacji dodatkowej; dotyczy to w szczeg6lnosci podziatu naleznosci i zobowigzan na czesé
diugoterminowa i krotkoterminowa;

Nie wystepuje.

1.17. taczna kwote zobowigzan warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez jednostke
gwarancji i poreczen, takze wekslowych, niewykazanych w bilansie, ze wskazaniem
zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki oraz charakteru i formy tych
zabezpieczen; odrebnie naleiy wykazaé informacje dotyczace zobowiazan warunkowych w
zakresie emerytur i podobnych swiadczen oraz wobec jednostek powigzanych lub
stowarzyszonych;

25
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Zabezpieczenia na majatku jednostki zostaty opisane w nocie 1.14 — Wykaz grup zobowiazan
zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem jego rodzaju)

W przypadku gdy sktadniki aktywéw niebedace instrumentami finansowymi s3 wyceniane
wedtug wartosci godziwej:

a) istotne zafoZenia przyjete do ustalenia wartosci godziwej, w przypadku gdy dane przyjete do
ustalenia tej wartosci nie pochodza z aktywnego rynku
b} dla kazdej kategorii sktadnika aktywow niebedacego instrumentem finansowym — wartosc
godziwg wykazang w bilansie, jak réwniez odpowiednio skutki przeszacowania zaliczone do
przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego lub odniesione na kapitat z
aktualizacji wyceny w okresie sprawozdawczym,
c) tabele zmian w kapitale z aktualizacji wyceny obejmujgca stan kapitatu na poczatek i koniec
okresu sprawozdawczego oraz jego zwiekszenia i zmniejszenia w ciggu roku obrotowego.
Nie wystepuje.
1.19. Srodki pienieine zgromadzone na rachunku VAT, o ktérych mowa w:
a) art. 62a ust. lustawy Prawo bankowe,
b) art. 3b ust. 1 ustawy o spdtdzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych.
Rachunek bankowy Stan na 31.12.2022 Stan na 31.12.2021
- rachunek VAT Alior Bank S.A. (1453) 0,00 138 473,37
- rachunek VAT Alior Bank S.A. (6493) 0,00 63129,13
RAZEM 0,00 138 473,37
2. Objasnienia do rachunku zyskéw i strat.
2.1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw netto ze sprzedaiy ustug, towarow i
materiatéw.
Sprzedai za okres 01.01.-31.12.2022
Przychody netto ze sprzedaiy
krajowa eksportowa ogdtem
1. Produktéw i ustug 1622 226,99 527 377,51 2 149 604,50
2. Towarow 0,00 0,00 0,00
3. Materiatéw 15 707,89 0,00 15 707,89
Razem 1637 934,88 527 377,51 2165 312,39
2.2. W przypadku jednostek, ktore sporzadzajg rachunek zyskow i strat w wariancie

kalkulacyjnym, dane o kosztach wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby oraz o kosztach
rodzajowych:
a) amortyzacji,
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b) zuiycia materiatow i energii,
c) ustug obcych,
d) podatkéw i optat,
e) wynagrodzen,
f) ubezpieczen i innych $wiadczen,
g) pozostalych kosztow rodzajowych.
Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.
2.3. Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych srodki trwate.
Nie wystepuje.
2.4. Wysokos¢ odpisow aktualizujgcych wartosé zapasow.
Nie wystepuje.
2.5. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym
lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym.

Nie wystepuje.

2.6. Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigeych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym
od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto.

Lp. Wyszczegolnienie Kwota (inne Zrédta)

A Zysk (strata) brutto za dany rok 252 942,02
Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate réznice

B. pomiedzy zyskiem/stratg dla celdw rachunkowych a 1417 334,23

dochodem/strata dla celéw podatkowych) (- )

Przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku biezacym ( -
)
Przychody podlegajace opodatkowaniu w roku biezgcym,
ujete w ksiegach rachunkowych lat ubiegtych { +)

Koszty niestanowigce kosztdw uzyskania przychoddw (trwate
E. réznice pomiedzy zyskiem/stratg dla celéw rachunkowych a 1512 905,27
dochodem//stratg dla celéw podatkowych) (+)

Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodow w

1524,97

0,00

F biezacym roku ( + ) 182 555,92

G KF)S.IW uzna‘wa ne za'kosztv uzvskfima przychodéw w roku 17 642,26
biezacym ujete w ksiegach lat ubieghych (- )

H _S';raty z lat ubiegtych pomniejszajgca dochdd roku biezgcego ( 511901,75

. Inne zmniejszenia podstawy opodatkowania ( - ) 0,00

J. Podstawa opodatkowania 0,00

K. Podatek dochodowy (19%) 0,00

2.7. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, w tym odsetki oraz rdinice kursowe, ktére
powiekszyly koszt wytworzenia érodkéw trwatych w budowie w roku obrotowym
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Nie wystepuje.

2.8. Odsetki oraz réinice kursowe, ktore powiekszyly cene nabycia towardw lub koszt
wytworzenia produktow w roku obrotowym.
Nie dotyczy.
2.9. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa
trwate; odrebnie naleiy wykazac poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska.
Koszty poniesione Koszty planowane
Lp. Wyszczegdlnienie w2022, na 2023r.
L !\labvme wartosci niematerialnych 0,00 0,00
i prawnych
2. |Prace rozwojowe 6799 117,16 2500 000,00
3. Nabycie srodkéw trwatych, 632 883,01 500 000,00
w tym:
- |na ochrone srodowiska 0,00 0,00
4. |Srodkitrwate w budowie, w tym: 0,00 0,00
- na ochrone srodowiska 0,00 0,00
5 !nwestyqe w nieruchomosci 0,00 0,00
i prawa
6. |Razem 7432 001,07 3000 000,00
2.10.Kwota i charakter poszczegdlnych pozycji przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci

2,11,

lub ktére wystapity incydentalnie
Nie wystepuje.

Informacja o kosztach zwigzanych z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi, ktore nie
zostaty zakwalifikowane zgodnie z art. 33 ust. 2 ustawy do WNiP

Nie wystepuje.

Kursy przyjete do wyceny pozycji sprawozdania finansowego, wyraionych w walutach
obcych

Lp. Tytut Tabela kurséw 31.12.2022
1 kurs EUR/PLN 252/A/NBPf2022 4,6899
2 kurs USD/PLN 252/A/NBP/2022 4,4018
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4.1. Objasnienie struktury srodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeptywoéw pienigznych,
a w przypadku gdy rachunek przeptywéw pienieinych sporzadzony jest metoda
bezposrednia, dodatkowo nalezy przedstawi¢ uzgodnienie przeptywow pienieznych netto z
dziatalnosci operacyjnej, sporzadzone metoda posrednia; w przypadku réinic pomiedzy
zmianami stanu niektdrych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji
wykazanymi w rachunku przeptywéw pienieinych naleiy wyjasnié przyczyny

Spotka sporzadza rachunek przeptywow pienieznych metoda posrednia.

Sinieni 01.01.2022r. -
Wyszczegolnienie 31.12.2022 r.
Korekty razem 1634 593,39
1. | Amortyzacja 175 739,61
amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 2578,14
amortyzacja srodkow trwatych 173 161,47
2. | Zyski (straty) z tytutu réinic kursowych wynikaja z: 0,00
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadajg sie 2: 3,18
zaptacone odsetki od pozyczek 3,18
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: 0,00
5. | Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: 182 595,15
zmiana stanu rezerw wynikajgca z bilansu 182 595,15
6. | Zmiana stanu zapasdéw wynika z nastepujacych pozycji: 185 212,44
zmiana stanu zapasow wynikajaca z bilansu 185 212,44
7. | Zmiana naleinosci wynika z nastepujacych pozycji: -801 085,79
zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych wynikajaca z bilansu -801 085,79
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem poiyczek i
8. . . . " 252 704,30
kredytéw, wynika z nastepujacych pozycji:
zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 252 704,30
9. Zmlan'? stanu rozliczef miedzyokresowych wynika z nastepujacych 1639 424,50
pozycji:
zmiana stanu diugoterminowych rozliczer miedzyokresowych kosztow -16 429,00
zmiana stanu krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych kosztow -77 658,92
zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodow 173351242
10. | Na wartoéé pozycji "inne korekty" sktadaja sie: 0,00
1. | Srodki pieniezne na koniec okresu wynikajace z bilansu, w tym 66 244,72
- |kasa 39,72
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- | srodki pieniezne na rachunkach bankowych 66 205,00
2. |rdinice kursowe z wyceny srodkdw pienieznych 4,48
dodatnie réznice kursowe 7,12
ujemne roznice kursowe 2,64

Srodki pieniezne na koniec okresu przyjete do rachunku przeptywéw

3.0, 66 244,72
pienieznych, w tym

- | o ograniczonej mozliwosci dysponowania: 0,00
srodki pienieine zablokowane na rachunkach bankowych 0,00
sSrodki pieniezne zgromadzane na rachunku bankowym ZFSS 0,00

5. Objaénienia do zawartych przez jednostke uméw, istotnych transakgeji i niektérych zagadnien
osobowych.

5.1. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umdéw
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy.

Nie wystepuje.

5.2. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez jednostke na innych warunkach niz
rynkowe ze stronami powigzanymi (wraz z kwotami).
Nie wystepuje.

5.3. Informacje o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy
zawodowe.

Na dzieri 31 grudnia 2022 r. Spotka zatrudniata 38 oséb w oparciu o umowe o pracg (37,55 w
przeliczeniu na petne etaty) W okresie 01.01.2022 - 31.12.2022 5poétka nawiazywata réwniez
wspotprace w oparciu o umowy cywilnoprawne (umowy zlecenia, umowy o dzieto). We
wskazanym okresie Spotka zawarta takie umowy z 12 osobami.

5.4. Informacje o wynagrodzeniach, {acznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych lub
naleznych osobom wchodzacym w sktad organdéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych spétek
handlowych (dla kazdej grupy osobno).

Wyszczegdlnienie 31.12.2022

Zarzad 492 085 85

Rada Nadzorcza 14 400,00

5.5. Informacje o potyczkach i swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom

wchodzacym w skiad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych spétek handlowych (dla
kaidej grupy osobno), ze wskazaniem warunkéw oprocentowania i termindw spfaty.

Na dzieri 31.12.2022r. Spotka nie udzielita tym osobom poizyczek ani swiadczen o podobnych
charakterze.

30
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Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyplaconym lub naleznym za rok obrotowy.

Wynagrodzenie netto na koszty badania sprawozdania finansowego za okres 01.01. -
31.12.2022 wynosi 14 000,00 PLN.

6. Zdarzenia po dniu bilansowym, rodzaj i skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci.
6.1. informacje o przychodach i kosztach z tytutu btedéw popetnionych w latach ubiegtych
odnoszonych w roku obrotowym na kapitat (fundusz) wtasny z podaniem ich kwot i rodzaju.
Rodzaj btedu popetnionego w poprzednich latach Kwota korekty
2020 - ujecie w biezacym wyniku kosztéw projektu Eagle Eye, ktdre powinny zostac
. . . R 27 316,76
aktywowane w bilansie jako prace rozwojowe w toku realizacji
2021 - ujecie w biezacym wyniku kosztow podwyzszenia kapitatu, ktdére powinny obnizy¢
" 333 400,00
kapitat zapasowy (AGIO)
Razem - warto$¢ btedu z lat poprzednich 360 716,76
6.2. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego.
Zdarzenia takie nie wystapity.
6.3. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a

6.4.

nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Dnia 02.01.2023 w przestrzen kosmiczng na pokfadzie misji Transporter-6 wyniesiony zostat
autorski satelita STAR VIBE, do ktdrego Spodtka dostarczyta instrumenty SOP i SHS. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania trwaja testy uruchomieniowe platformy satelitarnej. Oba
instrumenty misji zostaty wstepnie przetestowane i dziataja zgodnie z planem. Petna
operacyjnosc satelity ma zostac osiagnieta w przeciagu kolejnych tygodni.

W styczniu i lutym 2023 przeprowadzona zostata emisja akcji imiennych. Spotka wyemitowata
80 000 akcji, ktére zostaty objete za cene 30 zlotych za akcje.

W styczniu 2023 roku finalizacji dobiegt negocjowany i uzgadniany w 2022 roku kontrakt na
dostawe sprzetu wizyjnej kontroli jakosci dla sktadarko sklejarek bedacy dopetnieniem palety
rozwigzan Spotki na rynku produkcji tektury falistej i opakowan na bazie tego materiatu.
Zamowienie przekracza wartosé 1 min PLN.

Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad rachunkowosci, w tym metod
wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywierajg one
istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny
i spowodowana zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu)
wiasnym.

31
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6.5.

7.1.

7.2,

7.3.

7.4.

7.5.

i Scanway

Zdarzenia takie nie wystgpity.
Informacje liczbowe zapewniajgce poréwnywalnosé danych sprawozdania finansowego za
rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Przedstawione dane w sprawozdaniu finansowym sa poréwnywalne.
Objaénienia dotyczace jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej.

Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konseolidacji, w tym:

a) nazwie, zakresie dziatalnosci wspélnego przedsiewziecia,

b) procentowym udziale,

c) czesci wspdlnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych,

d) zobowigzaniach zaciggnietych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu uzywanych
rzeczowych skfadnikéw aktywoéw trwatych,

e) czesci zobowigzan wspdlnie zaciagnietych,

f) przychodach uzyskanych ze wspdlnego przedsiewziecia i kosztach z nimi zwigzanych,

g) zobowigzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspélnego
przedsiewziecia.

Spotka w przedsiewzieciach takich nie uczestniczyta.
Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi.
Pozycja nie wystepuje.

Whykaz spétek (nazwa, siedziba), w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatow w
kapitale lub ogélnej liczbie gtoséw w organie stanowiacym spétki; wykaz ten powinien
zawierac takze informacje o procencie udziatow i stopniu udziatu w zarzadzaniu oraz o zysku
lub stracie netto tych spotek za ostatni rok obrotowy.

Pozycja nie wystepuje.

Jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajac ze
zwolnienia lub wylgczen, informacje o:
h) podstawie prawnej wraz z danymi uzasadniajgcymi odstapienie od konsolidacji,
i) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na wyiszym szczeblu grupy kapitatowej oraz miejscu jego publikacji,
j) podstawowych wskainikach ekonomiczno-finansowych, charakteryzujacych
dziatalnos¢ jednostek powigzanych w danym i ubieglym roku obrotowym, takich jak:
- wartosc przychoddéw netto ze sprzedaiy produktow, towardw i materiatéw oraz
przychodéw finansowych,
= wynik finansowy netto oraz wartos¢ kapitatu wtasnego, z podziatem na grupy,
- wartosé aktywow trwatych,
—  przecietne roczne zatrudnienie.
Nie dotyczy.

a) Informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na najwyiszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktérej sktad wchodzi spétka jako
jednostka zaleina, oraz miejscu, w ktérym sprawozdanie to jest dostepne.
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7.6.

8.1.

9.1.

10.

10.1,

i Scanway
Nie dotyczy. S

b) Informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na najnizszym szczeblu grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi spétka jako
jednostka zalezna, oraz miejscu, w ktérym sprawozdanie to jest dostepne.

Nie dotyczy.

Nazwa, adres siedziby zarzadu lub siedziby statutowej jednostki oraz forma prawna kaidej z
jednostek, ktérych dana jednostka jest wspélnikiem ponoszacym nieograniczong
odpowiedzialno$¢ majatkowa

Nie dotyczy.
Informacje o polaczeniu spotek.

W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktorego nastapito
potaczenie:
a) jezeli potaczenie zostato rozliczone metoda nabycia:
— nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spotki przejetej,
— liczbe, wartos¢ nominalna i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu pofaczenia,
— cene przejecia, wartos¢ aktywow netto wedtug wartosci godziwej spotki przejetej na
dziers potaczenia, wartosé firmy lub ujemnej wartosci firmy i opis zasad jej
amortyzacji,
b) jezeli polaczenie zostato rozliczone metodg taczenia udziatow:
— nazwy (firmy) i opis przedmiotu dziatalnosci spétek, ktére w wyniku polaczenia zostaty
wykreslone z rejestru,
— liczbg, wartosé nominalng i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia,
— przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wtasnych potaczonych
spotek za okres od poczatku roku obrotowego, w ciagu ktérego nastapito potaczenie,
do dnia potaczenia.

Nie dotyczy.
Powaine zagroienia dla kontynuacji dziatalnosci.
W przypadku wystepowania niepewnosci co do moiliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis
tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnosc wystepuje, oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane; informacja powinna zawierac
réwniez opis podejmowanych badi planowanych przez jednostke dziatarh majacych na celu
eliminacje niepewnosci.
W Spétce nie wystepuje niepewnosé co do dalszego istnienia Spotki.
Inne istotne informacje utatwiajace ocene jednostki.
W przypadku gdy inne informacje niz wymienione powyiej moglyby w istotny sposéb
wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki, nalezy

ujawnic te informacje.

Pozycja nie wystepuje.

Sprawozdanie Finansowe za okres: 01.01.-31.12.2022
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6.3. Sprawozdanie z badania sprawozdan finansowych sporzadzone przez bieglego rewidenta

« blequpl Eugc;tnsutting

SPRAWOZDANIE
NIEZALEZNEGO BIEGtEGO REWIDENTA

Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SCANWAY

Spotka akcyjna

we Wroctawiu

ZA OKRES
0D 1 sTYCZNIA 2022 ROKU DO 31 GRUDNIA 2022 ROKU

WROCLAW — KWIECIEN 2023

Firma audytorska uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr £240

SCANWAY S.A.
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industry za okres od 01.01.2022 do 31.12.2022

Sprawozdanie Niezaleinego Biegtego Rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

SCANWAY Spotka akeyjna

2 przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego
2a rok obrotowy od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

OPINIA

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego SCANWAY S.A. 7 siedziba we Wroctawiu, przy
ul Duriskiej 9, na ktore skiada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2) bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2022 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow zamyka sig suma
13227 412,28 4,

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku wykazujgcy zysk
netto w wysokosci 269 234,02 =,

4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku
wykazujacy zwiekszenie stanu kapitatow wiasnych o kwote 3072 708,78 zt,

5) rachunek przeptywow pieniginych za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku,
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych na kwote (2729 536,04 ),

&) dodatkowe informacie i objasnienia,

W naszej opinii zatgczone sprawozdanie finansowe:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe] i finansowe] Spdtki na dzier 31 grudnia 2022 r. oraz je] wyniku
finansowego za rok obrotowy zakorficzony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn, 29
wrzednia 1994 r. o rachunkowosdci (,Ustawa o rachunkowose” —tj. Dz. U. 2 2023 r. poz. 120 z péén. zm.) oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowasci;

jest zgodne co do formy i tredci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutemn Spotki;

zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu
2 ustawy o rachunkowoéci

Podstawa opinii

Masze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standarddow
Badania przyjetymi uchwaty Krajowe] Rady Bieghych Rewidentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie
krajowych standardéw badania oraz innych dokumentaw, z péin. zm. [ ,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja
2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o bieghych rewidentach” - ). Dz.
U,z 2022 r. poz. 1302 z péin. zm.) Nasza odpowiedzialnosé zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekji
naszego sprawozdania Odpowiedzialnose bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

lestedmy niezaleini od Spotki zgednie z Miedzynarodowym Kodeksern etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznodci} Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych {,Kodeks
IESBA") przyjetym uchwaty Krajowej Rady Bieghych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad
etyki zawodowej bieglych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetniliémy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
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IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o bieghych rewidentach

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnosc Zarzqdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie fihansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego
Spofki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoscl, przyietymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi
Spdtke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzad uznaje za niezbedng, aby umozliwic
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowedowanego oszustwem
lub bledem.

Sporzgdzajge sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnodc Spdtki do kontynuewania
dziatalnodel, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za prayjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jake podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji
Spotki, albo zaniechad prowadzenia dziatalnosdci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
driatalnodci.

7arzad Spotki oraz Rada Nadzorcza sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Madzorczej s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosd finansowej Spotki.

Odpowiedzialno$¢ biegfego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Maszymi celami sg uzyskanie racjonalne] pewnoici czy sprawozdanie finansowe jako caloic nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bigdem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego nasza opinig,
Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB
zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i sg
uwaiane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, e pejedynczo lub fgcznie moglyby wplynad na deeyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszte] rentownodci Spotki ani efektywnodei lub skutecznede
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego 2 KSB stosujemy zawodowy osad | zachowujermy zawodowy sceptycyzm, a takie

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom | uzyskujemy dowody badania,
ktore s3 wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczyc
zmowy, fatszerstwa, celowych pominied, wprowadzenia w bfad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrzne] stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrzne|
Spotki;

- oceniamy odpowiedniosé zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc szacunkow ksiegowych oraz
pawigzanych ujawnier dokonanych przez Zarzad Spatd;

- wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnosc zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktora moze poddawad w znaczaca watpliwosd zdolnesé Spotki do kantynuacji dziatalnosci.
lezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosc, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu bieglego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujerny naszg opinie. Masze wnioski s3 oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakie przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowat, ze
Spotka zaprzestanie kontynuac)i dziatalnosci;

- aceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartodé sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje | zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.
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Ihne informacje, w tyt sprawozdanie 2 dziatalnosei

Ma inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnodci Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2022 r.
(.Sprawozdanie z dziatalnosci”)

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu | Rady Nadzorczej
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad 5potki oraz cztonkowie Rady MNadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiledzialnos¢ biegtego rewidenta

Masza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnodei, i ezyniac to,
rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespajne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania,
lub w inny sposdb wydaje sie istotnie znieksztatcone. ledli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteimy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu
7 badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych rewidentach jest rdwniez wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dzialalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz, czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Ma podstawie wykonane] w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spatki:
- zostalo sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowaosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spotee | jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy
w Sprawozdaniu z dziatalnoéei istotnych znieksztalcen.

Kluczowym hieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego bieglego rewidenta, jest Andrze] Waskow.

Driatajgcy w imieniu Biegly.pl Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Wystoucha 42 wpisane] na liste firm audytorskich
pod numerem 4240, w imieniu ktorego kluczowy biegly rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

And rzej Elektronicznie
. pedpisany praez
Piotr Andrzej Piotr Wakéw
Data: 2023.04.17

Wa§k6W 154652 40200
Andrze] Waskow

Biegly Rewident nr 13332
fdokument podpisany elektronicznie/

Wroclaw, 17 kwietnia 2023 r,
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7.1. Odpis KRS
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Strona1z6

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy 7 dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 04.06.2023 godz. 13:17:10
Numer KRS: 0000997696

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 28.10.2022

Ostatni wpis | Numer wpisu

3 Data dokonania wpisu 08.03.2023

Sygnatura akt

WR.VI N5-REJ.KRS/8090/23/468

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA WROCKAWIA FABRYCZNE] WE WROCKAWIU, VI WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOEKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 363535091, NIP: 8842761100

pozytku publicznego?

3.Firma, pod ktdrg spdtka dziata SCANWAY SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wczesniejszej rejestracjii |-

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢ | NIE

gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizadji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASK[E, powiat WROCEAW, gmina WROCEAW, miejsc. WROCLAW
2.Adres ul. DUNSKA, nr 9, lok. —, miejsc. WROCLAW, kod 54-427, poczta WROCEAW, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej 0000 |-

4.Adres strony internetowej

SCANWAY .PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 23.09.2022 R., REP. A NR 44012/2022 ZASTEPCA NOTARIALNY TOMASZ HERMET, ZASTEPCA
NOTARIUSZA WOJCIECHA KAMINSKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY
UL. RUSKIE] 3/4.

2 25.01.2023 R., REP. A NR 3146/2023, NOTARIUSZ MICHAL KURZA, KANCELARIA NOTARIALNA

SCANWAY S.A.
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WE WROCLAWIU PRZY UL. RUSKIE] 3/4, ZMIANA PAR. 6 UST. 1

01.03.2023 R., REP. A NR 10609/2023, NOTARIUSZ MICHAL KURZA, KANCELARIA NOTARIALNA
WE WROCKAWIU PRZY UL. RUSKIE] 3/4, OSWIADCZENIE ZARZADU DOOKRESLAJACE PAR. 6
UST. 1

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spétka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor -
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spétki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste | TAK
okreslonym akcjonariuszom lub tytuly
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajgcych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udzialu | NIE

w zysku?
Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki
1.0kreslenie okolicznosci powstania PRZEKSZTA+CENIE
2.0pis sposobu powstania spétki oraz 23.09.2022, SPOLKA POWSTALA W WYNIKU PRZEKSZTALCENIA NA PODSTAWIE ART. 551 1
informacja o uchwale MASTEPNYCH W ZW. Z ART. 577 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH SPOLKI SCANWAY SPOLKA Z

OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOKE AKCYINA POD FIRMA SCANWAY SPOEKA
AKCYINA NA PODSTAWIE UCHWALY NR 13 ZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW W
SPRAWIE PRZEKSZTALCENIA SPOHKT W SPOEKE AKCYINA PODJETE] W DNIU 23 WRZESNIA 2022
ROKU ORAZ ZAPROTOKOEOWANE] W AKCIE NOTARIALNYM REPERTORIUM A NR 44012/2022
PRZEZ ZASTEPCE NOTARIALNEGO TOMASZA HERMETA, ZASTEPCE NOTARIUSZA WOIJCIECHA
KAMINSKIEGO Z KANCELARIT NOTARIALNEJ WE WROCEAWIU PRZY ULICY RUSKIE) NUMER 3/4.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu —
QOchrony Konkurencji i Konsumentdw o zgodzie
na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma SCANWAY SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA , SPOEKA 7 OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

2 Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w | POLSKA , KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze albo ewidencji 0000597109

4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr —
albo organu prowadzgcego ewidencje

5.Numer REGON 363535091

6.Numer NIP 8842761100

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

1 6.Czy wspdlnik posiada catos¢ akcji NIE
spotki?

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zakladowego 109 000,00 Zt
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2. Wysokosc kapitatu docelowego |-
3.Liczba akcji wszystkich emisji 1090000
4. Wartos¢ nominalna akcji 0,10 2.
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wplaconego | 109 000,00 Zt
6.Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia |-
kapitatu zakladowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1.0kreslenie wartosci akcji objetych za 1 0,00 Zt.
aport
Rubryka 9 - Emisja akgji
1 1.Nazwa serii akcji A
2 Liczba akcji w danej serii 1010000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacia, ze
akcje nie sg uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii akcji B
2.Liczba akcji w danej serii 80000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacia, ze
akcje nie sg uprzywilejowane
Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych
Brak wpiséw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sq NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5posaéb reprezentacji podmiotu DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKT WYMAGANE JEST WSPOEDZIARANIE DWOCH
CZtONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZEONKA ZARZADU ACZNIE Z PROKURENTEM.
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KOWALEWSKI
2.Imiona JEDRZE]
3.Numer PESEL/REGON 89030613716
4.Numer KRS wEEE
5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |PREZES ZARZADU
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6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzagdu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona R
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma PODGORSKI
2.Imiona MIKOtAJ
3.Numer PESEL/REGON 91120612055
4.Numer KRS rEEE
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzagdu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona |-
3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma ZIEBA
2.Imiona MICHAL
3.Numer PESEL/REGON 89051714319
4.Numer KRS wEEE
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | CZONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu

1 1.Nazwisko FRANKOWICZ
2.Imiona MACIE)
3.Numer PESEL 89080212378

2 1.Nazwisko ANTOSIAK
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL 81033005653

3 1.Nazwisko GORKA
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL 86120211472

4 1.Nazwisko GELOGOWSKI
2.Imiona MATEUSZ
3.Numer PESEL 90100601816

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpiséw
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Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalhosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 26, 11, Z, PRODUKCJA ELEMENTOW ELEKTRONICZNYCH

przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 26, 12, Z, PRODUKCIA ELEKTRONICZNYCH OBWODOW DRUKOWANYCH
przedsiebiorcy

2 26, 20, Z, PRODUKCIA KOMPUTEROW 1 URZADZEN PERYFERYINYCH

3 26, 40, Z, PRODUKCIA ELEKTRONICZNEGO SPRZETU POWSZECHNEGO UZYTKU

4 26, 51, Z, PRODUKCIA INSTRUMENTOW I PRZYRZADOW POMIAROWYCH, KONTROLNYCH I
NAWIGACYINYCH

) 26, 70, Z, PRODUKCIA INSTRUMENTOW OPTYCZNYCH 1 SPRZETU FOTOGRAFICZNEGO

6 27, 40, Z, PRODUKCIA ELEKTRYCZNEGO SPRZETU OSWIETLENIOWEGO

7 27,90, Z, PRODUKCIA POZOSTALEGO SPRZETU ELEKTRYCZNEGO

8 28, 41, Z, PRODUKCIA MASZYN DO OBROBKI METALU

9 28, 99, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH MASZYN SPECIALNEGO PRZEZNACZENIA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koficzacym rok obrotowy

1.Dzien koriczacy pierwszy rok obrotowy, za | 31.12.2022
ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw
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Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, Zze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukfadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 04.06.2023

adres strony internetowej, na ktorej sg dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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7.2. Aktualny tekst Statutu Emitenta

STATUT SCANWAY SPOLKA AKCYJNA

STATUT SPOLKI AKCYINEJ
§1
1. Spotka dziata pod firma Scanway Spotka Akcyjna.

2. Spoélka moze uzywac skroconej nazwy Scanway S.A. oraz wyrdzniajacego ja znaku graficznego.

§2
Siedziba Spotki jest Wroctaw.

§3
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

§4

1. Spétka moze prowadzi¢ dziatalno$¢é zarowno na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, jak 1 poza jej granicami.

2. Spoétka moze tworzy¢ w kraju i za granicg oddzialy, filie, przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne oraz nabywac udziaty
w spotkach prawa handlowego i cywilnego, a takze zaktada¢ i uczestniczy¢ w spotkach, spotdzielniach, stowarzyszeniach oraz
innych przedsiewzieciach wspolnych w formach prawnie dopuszczalnych.

I. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
§5

1. Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:
1) Produkcja elementow elektronicznych (PKD 26.11.7),
2) Produkcja elektronicznych obwodow drukowanych (PKD 26.12.2),
3) Produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych (PKD 26.20.Z),
4) Produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku (PKD 26.40.7),
5) Produkcja instrumentoéw i przyrzadow pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych (PKD 26.51.7),
6) Produkcja instrumentéw optycznych i sprzgtu fotograficznego (PKD 26.70.Z),
7) Produkcja elektrycznego sprzgtu oswietleniowego (PKD 27.40.7),
8) Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego (PKD 27.90.7),
9) Produkcja maszyn do obrobki metalu (PKD 28.41.7),
10) Produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 28.99.7).
11)Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.7),

12)Dziatalnoé¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.02.7),
242
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13)Dziatalnoé¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi (PKD 62.03.7),

14)Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych (PKD 62.09.Z),
15)Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢ (PKD 63.11.7),

16) Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwiagzane z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12.7),

17)Pozostate badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B),

18) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych (PKD 72.19.2),
19) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i humanistycznych (PKD 72.20.7),
20)Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.10.7),

21)Dziatalno$¢ fotograficzna (PKD 74.20.Z),

22)Nauka jezykoéw obcych (PKD 85.59.7).

2. Dzialalno$¢, dla podjecia ktorej wymagana jest koncesja, zezwolenie lub pozwolenie, podjeta zostanie po uzyskaniu takiej
koncesji, zezwolenia lub pozwolenia.

3. Uchwaly o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki nie wymagaja wykupu akcji, o ktorych mowa w art. 417 Kodeksu
spotek handlowych, o ile zostang powzigte wigkszoscig dwdch trzecich gtoséw w obecnosci 0s6b reprezentujacych co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego.

Il. KAPITALY I FUNDUSZE SPOLKI
§6
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 109.000,00 zt (stownie: sto dziewie¢ tysiecy ztotych 00/100) i dzieli si¢ na:

1) 1.010.000 (stownie: jeden milion dziesig¢ tysigey) akcji zwyktych imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda o
numerach od 0.000.001 do 1.010.000;

2) 80.000 (stownie: osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach
od 00.001 do 80.000.

2. Spoélka powstala z przeksztatcenia spotki Scanway spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

3. Kapitat zaktadowy Spotki w zakresie akcji serii A zostat pokryty w cato$ci majatkiem spotki przeksztatcanej wskazanej w ust.
2 w wyniku jej przeksztatcenia w Spotke.

4. Spotka bedzie samodzielnie i bezposrednio spetnia¢ zobowigzania pieni¢zne Spotki wobec akcjonariuszy z przystugujacych im
praw z akcji. Wylaczone zostaje stosowanie z art. 32810 Kodeksu spotek handlowych.

§7

1. Kapitat zakladowy moze by¢ podwyzszony uchwata Walnego Zgromadzenia w drodze emisji nowych akcji lub poprzez
podwyzszenie wartosci nominalnej dotychczasowych akcji w zamian za wktady pieni¢zne Iub wktady niepienig¢zne.

2. Podwyzszenie kapitatu zakltadowego moze nastapi¢ przez przekazanie na ten cel $rodkow zgromadzonych w kapitale
zapasowym lub kapitale rezerwowym (podwyzszenie kapitatu zaktadowego ze srodkow Spotki).

§8
1. Spoétka moze tworzy¢ kapitaly rezerwowe, zapasowe oraz inne fundusze.

2. Kapitaly rezerwowe tworzy si¢ na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia, a regulaminy ich wykorzystania uchwala Zarzad.
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1. AKCJE
§9
1. Akcje sa zbywalne.

2. Zbycie, zastawienie akcji imiennych przez akcjonariuszy, wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty. Jesli
Rada Nadzorcza nie podejmie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na zbycie akcji w terminie miesigca od otrzymania przez Spotke
wniosku akcjonariusza o wyrazenie tej zgody, bedzie to réwnoznaczne z nieudzieleniem zgody. W przypadku gdy zgody
odmoéwiono, Rada Nadzorcza powinna wskaza¢ innego nabywce w terminie miesigca, o ktdrym mowa w zdaniu poprzedzajacym.
Cena, za jaka nabywca wskazany przez Rad¢ Nadzorcza bedzie uprawniony naby¢ zbywane akcje bedzie taka, jak wskazana w
zawiadomieniu akcjonariusza zbywajacego, a w przypadku, gdyby zbycie miato nastapi¢ w wykonaniu transakcji innej, niz sprzedaz
—po ich warto$ci godziwej ustalonej przez biegtego rewidenta powotanego przez Rad¢ Nadzorcza. Cena ta ptatna bedzie w terminie
2 dni roboczych od zawarcia umowy sprzedazy akcji. Jezeli wskazana przez Spotke osoba nie uiscita ceny nabycia w wyznaczonym
terminie, akcjonariusz moze rozporzadza¢ swobodnie swoimi akcjami, chyba ze nie przyjat oferowanej zaptaty. Ograniczenie
przewidziane w niniejszym ustgpie nie ma zastosowania do zbywania lub zastawiania przez PGE Ventures spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia (,,PGE”) oraz DFR Inwestycyjny spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia (,,DFRI”) akcji w liczbie nie
przekraczajacej 5% wszystkich akcji w Spotce — w odniesieniu oddzielnie do PGE i DFRI - dokonywanych na rzecz podmiotéw
nieprowadzacych dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spotki. Z dniem 31 grudnia 2022 roku ograniczenie w zbywaniu akcji przez
PGE i DFRI, okreslone w niniejszym ustgpie wygasa w calosci.

3. Na potrzeby postanowien niniejszego Statutu, rozporzadzenie akcjami oznacza wszelkie odptatne lub nieodptatne przeniesienie
wlasnosci akeji w drodze jakiejkolwiek czynno$ci prawnej, w szczegolnosci, lecz nie wylacznie, w drodze wniesienia tychze akcji
tytutem wktadu niepieni¢znego (aportu), sprzedazy, zamiany lub darowizny oraz zbycia w razie likwidacji akcjonariusza - 0soby
prawnej.

4. Niezaleznie od innych ograniczen przewidzianych Statutem Spotki, rozporzadzenie akcjami w Spotce na rzecz osoby niebedacej
akcjonariuszem Spoélki, w przypadku gdy na skutek tego rozporzadzenia nabedzie akcje, ktore tacznie z pozostatymi posiadanymi
przez ta osobg akcjami w Spoélce stanowig powyzej 10% wszystkich akcji w Spotce, wymaga przystapienia przez osobg trzecig —
przysztego nabywce akcji — do Umowy Inwestycyjnej akcjonariuszy lub innej umowy, ktora moze by¢ zawarta pomiedzy
akcjonariuszami Spolki.

5. Rozporzadzenie akcjami, zastawienie lub inne obcigzenie akcji dokonane wbrew postanowieniom niniejszego § 9 oraz § 10 — §
13 Statutu jest bezskuteczne wobec Spotki i pozostatych akcjonariuszy.

6. Ograniczenia o ktorych mowa w niniejszym § 9 oraz § 10 — § 13 ponizej nie maja zastosowania do rozporzadzenia akcjami
przez PGE, DFRI oraz Agencja Rozwoju Spotecznego ,,ARS” spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia (,,ARS”) (dalej tacznie z
PGE i DFRI jako ,,Inwestorzy”) na rzecz Podmiotéw Powigzanych z Inwestorami w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 2010
r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 1. poz. 1047), (,,Ustawa o Rachunkowo$ci”).

7. Postanowienia § 9 ust. 2-6, § 10 - § 13:

1) nie majg zastosowania do rozporzadzenia akcjami przez akcjonariusza posiadajacego mniej niz 5% (pig¢ procent) facznej liczby
akcji w Spotce, z wytaczeniem Zatozyciela, Michata Zigby i Mikotaja Podgoérskiego (,,Akcjonariusze Mniejszo$ciowi”);

2) wygasaja w catoSci z chwilg dokonania przydziatu akcji serii B Spotki wyemitowanych w ramach oferty akcji w zwigzku z
zamiarem ubiegania si¢ o ich wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu lub
wprowadzenia jakichkolwiek akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu, w zaleznos$ci od
tego co nastapi jako pierwsze.

§10
PRAWO PIERWSZENSTWA

1. Akcjonariuszom uprawnionym z akcji imiennych Spotki przystuguje pierwszenstwo w nabyciu akcji imiennych przeznaczonych
do zbycia (zwane ,,Prawem Pierwszefistwa”), proporcjonalnie do akcji dotychczas przez nich posiadanych (tj. w proporcji
wynikajacej z liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza do wszystkich akcji w Spotce, pomniejszonych o akcje objete
Prawem Pierwszenstwa), zgodnie z nast¢pujaca procedura z zastrzezeniem postanowien §9 ust. 4 powyzej:
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a) W przypadku zamiaru zbycia akcji (w tym pozostalym akcjonariuszom), po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej jesli jest
wymagana lub wskazaniu innego nabywcy zgodnie z § 9, akcjonariusz powinien przedstawi¢ Spolce i bezposrednio pozostatym
akcjonariuszom o$wiadczenie zawierajace: liczbe akcji, ktére zamierza zby¢, tytut pod jakim ma nastapi¢ zbycie oraz informacje o
osobie proponowanego nabywcy i cenie zbycia akcji albo warto$ci innych $§wiadczen, jakie majg by¢ spelnione w zamian za zbycie
akcji (,,Zawiadomienie o zamiarze zbycia akcji”);

b) Pozostali akcjonariusze w terminie 90 (dziewigédziesieciu) dni od dnia otrzymania Zawiadomienia o zamiarze zbycia akcji
powinni ztozy¢ zbywcey i Spdlce oswiadczenie na piSmie o woli nabycia akcji za cen¢ okreslong w tym zawiadomieniu, przy czym
nabycie akcji w ramach Prawa Pierwszenstwa nie bedzie zwigzane z zadnymi dodatkowymi zobowigzaniami, o$wiadczenia,
warunkami ani zapewnieniami ze strony nabywajacych akcjonariuszy wykraczajacych poza zakres zobowigzan, o§wiadczen,
warunkow 1 zapewnien zwyczajowo przyjetych w analogicznych transakcjach lub wynikajacych z powszechnie obowigzujacych
przepiséw prawa,

¢) Niezwlocznie po otrzymaniu o$§wiadczen akcjonariuszy o zamiarze skorzystania przez nich z Prawa Pierwszenstwa, nie pozniej
jednak niz

w terminie 14 (czternastu) dni, zawarte zostang stosowne umowy zbycia akcji pomi¢dzy zbywca a akcjonariuszami, ktorzy
skorzystali z Prawa Pierwszenstwa. Przeniesienie akcji w wykonaniu Prawa Pierwszenstwa nastapi z chwilg dokonania wpisu w
rejestrze akcjonariuszy lub zapisania akcji na rachunku maklerskim kupujacego, po zaplacie ceny za zbywane akcje;

d) Jezeli ktorys z uprawnionych akcjonariuszy nie skorzysta z Prawa Pierwszenstwa i nie ztozy o$wiadczenia, o ktorym mowa w
pkt b) powyzej, wowczas akcjonariusz zamierzajacy zby¢ przedmiotowe akcje winien zawiadomi¢ w formie pisemnej o takiej
sytuacji Spotke oraz pozostatych akcjonariuszy, ktorzy ztozyli oSwiadczenia o zamiarze nabycia akcji, w terminie nie dtuzszym niz
14 (czternascie) dni od dnia uptywu terminu, o ktébrym mowa w pkt b) powyzej. Akcjonariuszom takim przystuguje Prawo
Pierwszenstwa nabycia tych pozostalych akcji, proporcjonalnie do akcji dotychczas przez nich posiadanych (tj. w proporcji
wynikajacej z liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza do wszystkich akcji w Spolce, pomniejszonych o akcje objete
Prawem Pierwszenstwa); Akcjonariuszy uprawniony do skorzystania z Prawa Pierwszenstwa tych pozostatych akcji moze
zadeklarowac¢ che¢ nabycia dodatkowych akcji (to jest wiekszej ilosci akeji, niz wynika to ze zdania poprzedzajacego) na wypadek
gdyby inni uprawnieni akcjonariusze nie skorzystali z przystugujacego im Prawa Pierwszenstwa — w takim przypadku nabycie tych
dodatkowych akcji nastepuje zgodnie z zasadami okre§lonymi w niniejszym punkcie stosowanymi odpowiednio (w szczegolnos$ci
w wypadku, gdy dwdch lub wigcej akcjonariuszy wyrazi wole nabycia tych dodatkowych akcji, takie dodatkowe akcje zostang
zaoferowane zainteresowanym akcjonariuszom proporcjonalnie do akcji dotychczas przez nich posiadanych, tj. w proporcji
wynikajacej z liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza do wszystkich akcji w Spolce, pomniejszonych o akcje objete
Prawem Pierwszenstwa. Postanowienia pkt b) i pkt ¢) powyzej stosuje si¢ w sytuacji, o ktorej mowa w niniejszym pkt d)
odpowiednio, z t3 r6znica, ze akcjonariuszom przystuguje 7 (siedem) dni na zlozenie o§wiadczenia woli dotyczacego nabycia tej
czgsei akeji, z zakupu ktorej zrezygnowat dany akcjonariusz;

e) Jezeli zaden z uprawnionych akcjonariuszy nie skorzysta z Prawa Pierwszenstwa zgodnie z procedura wskazang w pkt a) — d)
powyzej, akcjonariusz zamierzajacy zby¢ akcje moze je zby¢ na warunkach okreslonych w Zawiadomieniu o zamiarze zbycia akcji,
w szczegblnos$ci za ceng 1 na rzecz osoby wskazanej w tym zawiadomieniu;

f) Jezeli zaden z uprawnionych akcjonariuszy nie skorzysta z Prawa Pierwszenstwa zgodnie z procedurg okre$long w pkt d)
powyzej, akcjonariuszy moze zby¢ akcje, co do ktorych nie wykonano Prawa Pierwszenstwa, na warunkach okreslonych w
Zawiadomieniu o zamiarze zbycia akcji, w szczegdlnosci za ceng i na rzecz osoby wskazanej w tym zawiadomieniu.

2. Kazdy z akcjonariuszy wykonuje przystugujace mu Prawo Pierwszenstwa, osobiscie lub poprzez wskazany przez siebie Podmiot
Powigzany, a w przypadku, kiedy podmiotem zbywajacym akcje bedzie Zatozyciel — przez dowolny, wskazany przez siebie
podmiot. Zalozyciel moze wykona¢ Prawo Pierwszenstwa przez dowolny wskazany przez siebie podmiot.

3. Prawo Pierwszenstwa jest prawem uprzywilejowanym w stosunku do Prawa Przytgczenia, o ktorym mowa w § 11 ponizej oraz
do Prawa Przyciagnigcia, o ktorym mowa w § 12 ponizej, i jako takie w kazdym przypadku winno by¢ stosowane przed nimi.

§11
PRAWO PRZYLACZENIA

1. Przy uwzglednieniu Prawa Pierwszenstwa, o ktorym mowa w § 10 powyzej, w przypadku zamiaru sprzedazy akcji imiennych
Spotki przez Zatozyciela oraz uzyskania zgody Rady Nadzorczej, o ktorej mowa w § 9 powyzej lub w przypadku zbycia na rzecz

245



MEMORANDUM INFORMACYJNE | ZAtACZNIKI SCANWAY S.A.

podmiotu wskazanego przez Rad¢ Nadzorcza, Inwestorom przystuguje prawo przytaczenia si¢ do takiej sprzedazy proporcjonalnie
do udziatu akcji sprzedawanych w ogoélnej liczbie akcji posiadanych przez Zatozyciela, (,,Prawo Przytaczenia”). Prawo Przylaczenia
wykonywane bedzie zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) w sytuacji, gdy Zatozyciel zwany dalej dla potrzeb niniejszego paragrafu ,,Sprzedajacym”, zamierza zby¢ swoje akcje osobie
trzeciej (zwanej dalej ,,Oferentem”), w drodze jednej lub wigkszej liczby transakcji, kazdy z Inwestorow ma prawo zbycia akcji
posiadanych w Spoélce w liczbie proporcjonalnej do udziatu akcji sprzedawanych w ogdlnej liczbie akcji posiadanych przez
Zatozyciela na rzecz Oferenta, po cenie (oraz w zamian za inne korzy$ci ekonomiczne uzyskane przez Sprzedajacego w zamian za
akcje) za akcje nie nizszej niz ta oferowana przez niego Sprzedajacemu;

b) w celu zbycia akcji z zachowaniem warunkéw dotyczacych Prawa Przylaczenia, Sprzedajacy zobowigzany jest zawiadomic
Inwestorow na pismie pod rygorem niewaznosci o woli sprzedazy nalezacych do niego akcji Spotki oraz wskaza¢ co najmniej osobe
Oferenta, oferowang przez niego ceng nabycia akcji, liczbe zbywanych akcji oraz inne istotne warunki umowy z Oferentem, a takze
dorgczy¢ Inwestorom odpis oferty zlozonej przez Oferenta Sprzedajacemu lub tez odpis warunkowej umowy zbycia akcji
(realizujacej postanowienia niniejszego paragrafu), zawartej pomiedzy Sprzedajacym a Oferentem,;

¢) w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia otrzymania dokumentow,

o ktorych mowa w pkt b) powyzej, kazdy z pozostalych Inwestorow uprawniony jest do ztozenia o§wiadczenia o woli realizacji
Prawa Przylaczenia. Sktadajac oswiadczenie, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, Inwestor zobowiazany jest jednocze$nie
dorgezy¢ Sprzedajacemu swojg pisemng oferte dotyczaca zbycia na rzecz Oferenta wszystkich badz czesci swoich akcji za ceng i
na warunkach nie gorszych od warunkéw zbycia akcji zaproponowanych Sprzedajacemu przez Oferenta (zwang dalej ,,Oferta
Przylaczenia”), przy czym wiasnoé¢ zbywanych w tym trybie akcji przejdzie na Oferenta nie wczes$niej niz w dniu zaptaty catosci
ceny na rzecz danego Inwestora; dodatkowo, zbycie akcji w ramach Oferty Przylaczeniowej nie bedzie zwiazane z zadnymi
dodatkowymi zobowigzaniami, o§wiadczenia, warunkami ani zapewnieniami ze strony zbywajacych akcjonariuszy wykraczajacych
poza zakres zobowigzan, o§wiadczen, warunkéw i zapewnien zwyczajowo przyjetych w analogicznych transakcjach lub
wynikajacych z powszechnie obowiazujgcych przepisow prawa. Nie zlozenie przez ktoregokolwiek z Inwestorow w terminie
wskazanym powyzej o§wiadczenia wraz z Oferta Przylaczenia oznacza, ze Inwestorzy rezygnuja z Prawa Przylaczenia, a
Sprzedajacy moze zby¢ akcje Spotki bez ograniczen; dla zachowania terminu, o ktdrym mowa powyzej wystarczajace jest nadanie
przesyiki listem poleconym za potwierdzeniem odbioru;

d) w wypadku ztozenia przez ktoregokolwiek z Inwestoréw oswiadczenia o woli realizacji Prawa Przytaczenia wraz z Oferta
Przylaczenia, zgodnie z pkt ¢) powyzej, Sprzedajacy zobowiazany jest w terminie kolejnych 30 (trzydziestu) dni liczac od dnia
dorgczenia mu o$wiadczenia o wykonaniu Prawa Przylaczenia i Oferty Przylaczenia:

(i) spowodowacd, ze kazdemu z Inwestorow korzystajacych
z Prawa Przylaczenia doreczone zostanie pisemne o$wiadczenie Oferenta o przyjeciu Oferty Przylaczenia, albo
(ii) ztozy¢ oswiadczenie, iz rezygnuje on z zamiaru sprzedazy akcji;

nie dorgczenie w terminie pozostatym akcjonariuszom o$wiadczen, o ktorych mowa w pkt (i) albo pkt (ii) powyzej traktowane
jest jako rezygnacja ze zbycia akcji przez Sprzedajacego na rzecz Oferenta.

2. Zasady wykonania Prawa Przylaczenia wskazane w ust. 1 pkt a) — d) powyzej znajda odpowiednie zastosowanie w przypadku,
gdy rozporzadzenie akcjami nastgpi na innej podstawie niz w drodze umowy sprzedazy. W takim przypadku cena zbycia bedzie
rowna warto$ci rynkowej zbywanych akcji, okreslonej przez biegtego rewidenta wyznaczonego przez Spotke na wniosek
Sprzedajacego, za zgoda Inwestorow.

3. Zasady wzajemnych rozliczen z tytulu wykonania Prawa Przytaczenia zostaly okreslone odpowiednio w § 13 ponize;j.

§12
PRAWO PRZYCIAGNIECIA

1. Zuwzglednieniem Prawa Pierwszenstwa, o ktérym mowa w § 10 powyzej, a takze z zastrzezeniem ust. 5 ponizej, w przypadku
otrzymania od niepowiazanej osoby trzeciej (tj. w szczegdlnosci osoby lub podmiotu nie bedacego Podmiotem Powigzanym z
zadnym ze akcjonariuszy oraz nie nalezacego do grupy kapitatowej, ktorej cztonkiem jest ktorykolwiek ze akcjonariuszy) (zwanej
dalej ,,Oferentem”) oferty nabycia 100% (stu procent) akcji imiennych Spoétki za cene za 100% akcji imiennych w Spotce nie nizszg,
niz 31.310.000 (trzydziesci jeden miliondw trzysta dziesig¢ tysigcy ztotych), Inwestorzy, tak dtugo, jak posiada¢ beda tacznie co
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najmniej 20% Akcji, dziatajacy tacznie mogg zazadaé od pozostatych akcjonariuszy uprawnionych z akcji imiennych, aby sprzedali
oni cato$¢ posiadanych przez siebie akcji na rzecz Oferenta, z zastrzezeniem, ze sprzedaz ta odbedzie si¢ na tych samych warunkach
dla wszystkich akcjonariuszy sprzedajacych swoje akcje, przy czym cena sprzedazy akcji zostanie ustalona dla kazdego
akcjonariusza przy uwzglednieniu zasad okre§lonych w § 13 niniejszego Statutu (zwane dalej "Prawem Przyciagniecia ").

2. W celu realizacji Prawa Przyciagnigcia, Inwestorzy korzystajac z Prawa Przyciagniecia zobowiazani sag zawiadomi¢ pozostatych
akcjonariuszy uprawnionych z akcji imiennych na pismie pod rygorem niewaznosci o woli nabycia przez Oferenta nalezacych do
nich akcji Spotki oraz wskazaé co najmniej osobe Oferenta, oferowang przez niego cen¢ nabycia akcji, liczbg akcji, jakiej dotyczy
oferta (przy czym moze ona dotyczy¢ tylko wszystkich akcji posiadanych przez danego akcjonariusza) oraz inne istotne warunki
umowy z Oferentem, a takze dorgczy¢ kazdemu z pozostatych akcjonariuszy odpis oferty ztozonej przez Oferenta lub tez odpis
warunkowej umowy zbycia akcji (realizujacej postanowienia niniejszego paragrafu), zawartej pomigdzy akcjonariuszami
inicjujagcymi a Oferentem, wraz z zadaniem sprzedazy na rzecz Oferenta wszystkich posiadanych przez niego akcji w Spotce. Przy
czym zbycie akcji w ramach Prawa Przyciagnigcia nie bgdzie zwigzane z zadnymi dodatkowymi zobowigzaniami, o$wiadczenia,
warunkami ani zapewnieniami ze strony zbywajacych akcjonariuszy wykraczajacych poza zakres zobowigzan, o$wiadczen,
warunkow i zapewnien zwyczajowo przyjetych w analogicznych transakcjach lub wynikajacych z powszechnie obowiazujacych
przepiséw prawa.

3. W przypadku niewykonania przez pozostatych akcjonariuszy uprawnionych z akcji imiennych w terminie 30 (trzydziestu) dni
od dnia otrzymania przez kazdego z nich zawiadomienia,

o ktérym mowa w ust. 2 powyzej, zadania, aby sprzedali oni cato$¢ posiadanych przez siebie akcji w Spolce na rzecz Oferenta,
akcjonariusze ci obowigzani sg solidarnie, na pierwsze zadanie akcjonariuszy inicjujacych naby¢ od tych akcjonariuszy akcje majace
by¢ przedmiotem sprzedazy Oferentowi po cenie proponowanej akcjonariuszom przez Oferenta, w terminic w tym zadaniu
wskazanym, nie krotszym jednak niz 90 (dziewigcdziesigciu) dni.

4. Pozostali akcjonariusze uprawnieni s3 do wskazania w terminie, o ktorym mowa w ust. 3 powyzej, innego nabywcy, ktory
nabedzie na pierwsze zadanie Inwestorow akcje Spoéltki przeznaczone do zbycia na podstawie niniejszego paragrafu, za cen¢ nie
nizszg niz ta zaproponowana akcjonariuszom przez Oferenta, w terminie w tym zadaniu wskazanym, nie krotszym jednak niz 90
(dziewigcédziesiat) dni.

5. Zasady wzajemnych rozliczen z tytulu wykonania Prawa Przyciagnigcia zostaty okreslone odpowiednio w §13 ponize;j.

§13
ZASADY ROZLICZEN (LIQUDIATION PREFERENCE)

1. W przypadku: (i) sprzedazy 100% (stu procent) akcji imiennych Spotki nalezacych do Zatozycieli i Inwestorow na rzecz osoby
trzeciej (w tym ktoregokolwiek z pozostatych akcjonariuszy), rowniez w wyniku realizacji przez uprawnionych akcjonariuszy
Prawa Przytaczenia, o ktorym mowa w § 11 powyzej lub Prawa Przyciagnigcia, o ktorym mowa w § 12 powyzej, lub (ii) innej
transakcji przeprowadzonej na akcjach imiennych Spotki (w tym zbycia akcji spotki powstatej w wyniku przeksztatcenia Spotki w
spotke akcyjna na regulowanym lub alternatywnym rynku obrotu publicznego), w wyniku ktorej wszyscy Inwestorzy 1 Zatozyciele
przestang by¢ akcjonariuszami Spotki, podzial odpowiednio majatku pochodzacego z likwidacji Spotki albo kwoty przeznaczonej
przez nabywce na nabycie wszystkich akcji w Spotce w wyniku ich sprzedazy lub innych transakcji przeprowadzonych na akcjach
Spoiki:

a) w pierwszej kolejnosci zostanie zaspokojony kazdy z Inwestoréw, w nastgpujacy sposob:

(i) DFRI otrzyma kwotg¢ rowna sumie wszystkich wptat (wktadéw) na kapital zaktadowy i zapasowy Spotki wniesionych przez
DFRI;

(ii) PGE otrzyma kwote rowna sumie wszystkich wptat (wkladow) na kapitat zaktadowy i zapasowy Spotki wniesionych przez PGE;

(iii) ARS otrzyma kwote rowng sumie wszystkich wptat (wktadoéw) na kapitat zaktadowy i zapasowy Spotki wniesionych przez
ARS.

przy czym kwoty te, w przypadku kazdego z Inwestorow, zostang powigkszone o 5,50% (pie¢ i pig¢ dziesiagtych procent) za kazdy
rok jaki uptynat od dnia objecia przez danego Inwestora akcji Spoiki;
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b) w drugiej kolejnosci (jezeli pozostang $rodki po realizacji punktu a) powyzej) zostanie zaspokojony Zatozyciel, zgodnie ze
wzorem: kwota jakg otrzymali Inwestorzy podzielona przez taczng liczbe akcji posiadanych przez Inwestorow oraz pomnozona
przez liczbe akcji posiadanych przez Zalozyciela;

C) pozostata kwota zostanie wyptacona akcjonariuszom proporcjonalnie do posiadanych bezposrednio przed zaistnieniem wyzej
wskazanego zdarzenia akcji w Spotce.

2. W przypadku cze$ciowej sprzedazy akcji imiennych Spolki realizowanej przez Zatozyciela oraz Inwestora z uzyciem Prawa
Przytaczenia, o ktorym mowa w § 11 powyzej lub innej transakcji, w wyniku ktorej dojdzie do czgsciowego rozporzadzenia akcjami
posiadanymi przez akcjonariuszy Spoiki, o ktérych mowa powyzej, ustala si¢ nastepujace zasady podziatu kwot przeznaczonych na
nabycie akcji przez nabywce w wyniku czesciowej sprzedazy akcji Spolki lub realizacj¢ innych transakcji wykonywanych na
akcjach, powodujacych wyzbycie si¢ przez poszczegdlnych akcjonariuszy, o ktorych mowa powyzej, okreslonej liczby posiadanych
przez nich akcji w Spoélce:

a) w pierwszej kolejnosci zostang zaspokojeni Inwestorzy (rozporzadzajacy akcjami) w kwocie odpowiadajacej: iloczynowi (i)
liczby akcji, ktorymi rozporzadzil dany Inwestor oraz (ii) §redniej wartosci akcji, po jakiej zostaty objete przez danego Inwestora
(z uwzglednieniem wptat na kapitat zaktadowy i zapasowy Spofki.

przy czym kwoty nalezne kazdemu z Inwestorow w wyniku powyzszego obliczenia zostana powigkszone o 6,25% (sze$¢ i
dwadziescia pig¢ dziesigtych procent) za kazdy rok jaki uptynat od dnia objecia przez danego Inwestora akcji Spotki;

b) w drugiej kolejnosci (jezeli pozostang $rodki po realizacji punktu a) powyzej) zostanie zaspokojony Zatozyciel, zgodnie ze
wzorem: kwota jaka otrzymali Inwestorzy podzielona przez taczng liczbe akcji, ktorymi rozporzadzili Inwestorzy oraz pomnozona
przez liczbg akcji, ktéorymi rozporzadzil Zatozyciel.

C) pozostata kwota zostanie wyptacona akcjonariuszom proporcjonalnie do liczby akcji ktorymi akcjonariusz rozporzadzit w
ogolnej liczbie akceji, ktorych dotyczyto rozporzadzenie.

3. Akcjonariusze zawra stosowne umowy zbycia akcji lub inne, na mocy ktérych doszto do rozporzadzenia akcjami, na takich
warunkach, aby w petni dochowac¢ postanowien niniejszego paragrafu w stosunku do poszczeg6lnych akcjonariuszy.

4. Zbycie akcji Spotki lub rozporzadzenie nimi w inny sposob z naruszeniem postanowien niniejszego § 13 jest bezskuteczne
wobec Spotki.

§14
1. Akcje w Spélce mogg by¢ emitowane jako akcje imienne, jak i na okaziciela.

2. Akcje imienne ulegaja zamianie na akcje na okaziciela z chwilg ich dematerializacji na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi w zwiazku z zamiarem ich wprowadzenia do obrotu zorganizowanego.

3. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela i odwrotnie moze zosta¢ dokonana na pisemne zadanie akcjonariusza i jest
przeprowadzana na podstawie uchwaty Zarzadu Spoétki, przy czym zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela wymaga
uprzedniej zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty. Zadanie to powinno wskazywacé liczbe akcji imiennych objetych
zadaniem konwersji wraz ze wskazaniem ich numeréw. Uchwala Zarzadu powinna zosta¢ podjeta w terminie 14 (czternastu) dni
od dnia wyrazenia zgody przez Rad¢ Nadzorcza, a w przypadku gdy zgoda Rady Nadzorczej nie jest wymagana, w terminie 14
(czternastu) dni od dnia ztozenia zadania. W przypadku dokonania zamiany Zarzad umieszcza w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia punkt dotyczgcy zmiany Statutu w celu dostosowania jego tresci. Zamiana akcji na okaziciela na akcje
imienne jest niedopuszczalna tak dhugo, jak akcje na okaziciela Spotki beda przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym.

4. W przypadku, gdy akcje imienne sa objete wspdlnoscia majatkowa matzenska akcjonariuszem moze by¢ tylko jeden ze
wspotmatzonkow.

5. Zastawnikowi i uzytkownikowi akcji imiennych nie przystuguje prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

6. Spotka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje, obligacje z prawem pierwszenstwa oraz warranty

subskrypcyjne.

7. Akcje moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza (umorzenie dobrowolne) na zasadach okre§lonych w obowigzujacych
przepisach prawa. Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.
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8. Umorzenie dobrowolne realizowane jest wedhug nastepujacej procedury:

1) Walne Zgromadzenie Spotki podejmuje uchwate upowazniajaca Zarzad Spotki do nabycia akcji wlasnych celem umorzenia,
okres$lajaca migedzy innymi liczbg i rodzaj akcji, ktore beda podlegaty nabyciu celem umorzenia, wysokos$¢ (w tym minimalna lub
maksymalna wysoko$¢) wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi za nabywane akcje lub sposob jego okreslenia badz
uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz warunki i terminy nabycia akcji przez Spétke (lub upowaznienie dla Zarzadu
do okreslenia warunkow i termindéw), w tym kapitat stuzacy sfinansowaniu nabycia i umorzenia akcji;

2) Spotka nabywa od akcjonariusza akcje podlegajace umorzeniu dobrowolnemu;

3) Walne Zgromadzenie Spoétki podejmuje uchwate o umorzeniu akcji nabytych celem umorzenia oraz o obnizeniu kapitatu
zaktadowego i odpowiedniej zmianie Statutu Spotki;

4) przeprowadzane jest obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki na zasadach przewidzianych przepisami Kodeksu spotek
handlowych.

AKCJONARIUSZE
§15

1. Akcjonariusze maja prawo do udziatlu w zysku wskazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegltego rewidenta,
ktory zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom. Walne Zgromadzenie moze jednakze
zadecydowac o innym podziale zysku, w szczegdlnos$ci przeznaczajac go, w catosci lub w czgéci, na kapitat zapasowy lub kapitaty
rezerwowe albo na inne cele okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia.

2. Zysk przeznaczony uchwata Walnego Zgromadzenia do podziatu dzieli si¢ pomigdzy akcjonariuszy w stosunku do liczby
posiadanych akcji.

3. Walne Zgromadzenie upowaznione jest do okreslenia dnia, wedtug ktorego ustalona zostanie lista akcjonariuszy uprawnionych
do dywidendy za dany rok obrotowy. W przypadku, gdy data taka nie zostanie okreslona w uchwale Walnego Zgromadzenia o
podziale zysku, dywidenda przyshuguje akcjonariuszom, ktorym przystugiwaly akcje Spotki w dniu podjecia uchwaly o podziale
zysku.

4. W przypadku, gdy akcje Spotki beda zarejestrowane w depozycie papierdw wartosciowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
okresli dzien wedhig ktérego ustalona zostanie lista akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy. W
przypadku, gdy data taka nie zostanie okre$lona w uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o podziale zysku, dywidenda
przystuguje akcjonariuszom, ktorym przystugiwaty akcje Spotki w dniu przypadajacym pigé dni od dnia powzigcia uchwaty o
podziale zysku.

5. Dywidende wyptaca si¢ w terminie okre§lonym w uchwale Walnego Zgromadzenia, a jezeli uchwata walnego zgromadzenia
nie okre$la terminu jej wyplaty, dywidenda jest wyptacana w terminie okreslonym przez Rad¢ Nadzorcza. Termin wyplaty
dywidendy wyznacza sie w okresie trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy. Jezeli Walne Zgromadzenie ani Rada Nadzorcza nie
okreslg terminu wyptaty dywidendy, wyptata dywidendy powinna nastapi¢ niezwlocznie po dniu dywidendy.

6. Na warunkach i w granicach okreslonych przepisami Kodeksu spotek handlowych, Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej,
uprawniony jest do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka
posiada¢ bedzie wystarczajace srodki na wyplate.

ORGANY SPOLKI
§16
Organami Spotki sa:
1) Zarzad;
2) Rada Nadzorcza;

3) Walne Zgromadzenie.
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ZARZAD
§17
1. W sktad Zarzadu wchodzi od 1 (stownie: jednego) do 4 (stownie: czterech) cztonkow.
2. Z zastrzezeniem ust. 4 i 5 Cztonkowie Zarzadu powotywani sg w ten sposob, ze:

1) 1 (jeden) czlonek Zarzadu (Wiceprezes) jest powolywany i odwolywany lacznie przez: Inwestor6w poprzez ich osobiste
wskazanie. Powotanie Wiceprezesa moze nastapi¢ poprzez ztozenie oddzielnych, ale zgodnych co do tresci (w szczegdlnosci co do
osoby powotywanej) o§wiadczen o powolaniu czlonka Zarzadu przez wszystkie wyzej wymienione podmioty;

2) 1 (jeden) cztonek Zarzadu jest powolywany przez Rade Nadzorcza;

3) 2 (dwoch) cztonkéw Zarzadu, w tym Prezes Zarzadu jest powotywanych i odwotywanych przez Jedrzeja Kowalewskiego
(,,Zalozyciel”) poprzez jego osobiste wskazanie, tak dlugo jak Zatozyciel bedzie posiada¢ co najmniej 20% akcji Spotki.

3. Tak dhugo jak uprawnionemu akcjonariuszowi lub akcjonariuszom przyshuguje uprawnienie okreslone w odpowiednio ust. 2
powyzej, Czlonek Zarzadu powotlywany przez uprawnionego akcjonariusza lub akcjonariuszy moze by¢ odwotany jedynie przez
tego uprawnionego akcjonariusza lub akcjonariuszy, ktorzy go powotali. O$wiadczenie o odwotaniu jedynego czitonka Zarzadu
moze zosta¢ ztozone tylko tacznie z o§wiadczeniem o powotaniu nowego cztonka Zarzadu.

4. W ramach uprawnienia osobistego cztonek Zarzadu powotywany i odwotywany jest w drodze pisemnego o$wiadczenia. Jezeli
w terminie czternastu dni od dnia wygasni¢gcia mandatu jedynego czlonka Zarzadu z przyczyn innych niz jego odwotanie
akcjonariusz lub akcjonariusze uprawnieni nie powotajag nowego cztonka Zarzadu, cztonka Zarzadu powotuje i odwotuje Rada
Nadzorcza do czasu wykonania przez uprawnionego akcjonariusza lub akcjonariuszy ich uprawnienia osobistego. Wykonanie tego
uprawnienia powoduje automatyczne wygasni¢ecie mandatu czionka Zarzadu powotanego przez Rad¢ Nadzorcza zgodnie z
niniejszym postanowieniem

5. Od dnia przydziatlu akcji serii B Spotki w drodze oferty akcji zwiazanej z zamiarem wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na
rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu albo wprowadzenia jakichkolwiek akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu, w zaleznosci od tego co nastapi jako pierwsze, Cztonkéw Zarzadu powotuje i
odwoluje Rada Nadzorcza.

6. Czlonkowie Zarzadu sa powotywani na pigcioletnig kadencje.

7. Z zastrzezeniem postanowien ust. 3 Czlonek Zarzadu moze by¢ w kazdym czasie odwotany lub zawieszony w czynno$ciach
przez Rade Nadzorcza.

8. Mandat cztonka Zarzadu wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenie zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
za ostatni pelny rok obrotowy pehnienia funkcji czlonka Zarzadu. Mandat czlonka Zarzadu wygasa réwniez wskutek $mierci,
rezygnacji albo odwotania.

9. Czlonek Zarzadu moze by¢ powolany na kolejne kadencje.

§ 18
1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewngtrz.

2. Do kompetencji Zarzadu naleza wszelkie sprawy niezastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;.
Przed podjgciem dziatan, ktore z mocy Kodeksu spotek handlowych lub niniejszego Statutu wymagaja uchwaly Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, Zarzad zwroci si¢ o podjgcie takiej uchwaly odpowiednio do Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej.

3. Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledna wigkszo$cig gltosow. W przypadku rownosci gtoséw decyduje glos Prezesa Zarzadu.

4. Zarzad Spolki moze podejmowac uchwaly w glosowaniu pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego
komunikowania si¢ na odleglo$¢, w szczegolnoscei za pomocy telefonu, videofonu lub poczty elektronicznej. Uchwata podjeta w
powyzszy sposob jest wazna tylko wtedy, gdy wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
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5. Posiedzenia Zarzadu sa protokotowane. Protokoty powinny zawiera¢ porzadek obrad, nazwiska i imiona obecnych cztonkow
Zarzadu, liczbg glosow oddanych na poszczegbélne uchwaty oraz zadania odr¢bne. Protokoty podpisuja obecni cztonkowie Zarzadu.

6. Posiedzenia Zarzad moze zwota¢ kazdy Czlonek Zarzadu. Uchwaly moga by¢ powzigta, jezeli wszyscy czlonkowie zostali
prawidlowo zawiadomieni o posiedzeniu Zarzadu.

7. Tryb dziatania Zarzadu okresla szczegdélowo Regulamin Zarzadu, o ile zostanie uchwalony. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad
Spoiki, a zatwierdza go Rada Nadzorcza.

8. Jezeli zarzad jest wieloosobowy, sposob reprezentowania spotki okresla jej statut. Jezeli statut nie zawiera zadnych postanowien
w tym przedmiocie, do sktadania o§wiadczen w imieniu spotki wymagane jest wspotdzialanie dwoch cztonkow zarzadu albo
jednego cztonka zarzadu tacznie z prokurentem.

§19

1. Czlonek Zarzadu, stosownie do art. 380 Kodeksu spotek handlowych, nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac si¢
interesami konkurencyjnymi.

2. Czlonkowie Zarzadu obowigzani sg informowa¢ Rade Nadzorcza na pi§mie o kazdym przypadku zaistnienia konfliktu intereséw
zwiazanych z petniong przez nich funkcja lub o potencjalnej mozliwosci powstania takiego konfliktu w przysztosci.

§ 20
Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu okres$la Rada Nadzorcza.
RADA NADZORCZA
§21

1. Rada Nadzorcza sktada si¢ z 4 cztonkow. Od dnia przydziatu akcji serii B Spotki albo wprowadzenia jakichkolwiek akeji Spotki
do obrotu na rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu, w zaleznosci od tego co nastgpi jako pierwsze, w sktad Rady
Nadzorczej wehodzi od 5 (stownie: pigciu) do 7 (stownie: siedmiu) cztonkow.

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej sa powolywani na pigcioletnig kadencj¢. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ wybierani na
kolejne kadencje bez ograniczen.

3. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasaja najpézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;j.

4. Czlonkowie Rady Nadzorczej wybieraja ze swojego grona Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

5. Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem postanowien ust. 6-11 ponize;.

6. Do czasu dokonania przydziatu akcji serii B Spotki albo wprowadzenia jakichkolwiek akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu, w zalezno$ci od tego co nastgpi jako pierwsze:

a) tak dlugo jak PGE bedzie posiada¢ co najmniej 10% akcji Spotki, PGE przystuguje prawo do powotania, w drodze
indywidualnego wskazania przez PGE 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej,

b) tak dhugo jak Zatozyciel bedzie posiada¢ co najmniej 10% akcji Spotki, Zatozycielowi przystuguje prawo do powotania, w
drodze indywidualnego wskazania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej

7. Tak dlugo jak uprawnionemu akcjonariuszowi przystuguje uprawnienie okreslone w odpowiednio ust. 6 powyzej, Czlonek
Rady Nadzorczej powotywany przez uprawnionego akcjonariusza moze by¢ odwotany jedynie przez tego uprawnionego
akcjonariusza, ktory go powotat.
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8. W ramach uprawnienia osobistego czltonek Rady Nadzorczej powolywany i odwolywany jest w drodze pisemnego
oswiadczenia, ktore jest skuteczne od daty ztozenia takiego o$wiadczenia Zarzadowi Spotki na adres siedziby Spotki. Jezeli
uprawniony akcjonariusz nie powota cztonka Rady Nadzorczej w terminie czternastu dni od dnia wygasnigcia mandatu powotanego
przez niego cztonka Rady Nadzorczej, cztonka Rady Nadzorczej ktéry nie zostal powotany zgodnie z ust. 6 -7 powyzej, powotuje
i odwoluje Walne Zgromadzenie do czasu wykonania przez uprawnionego akcjonariusza jego uprawnienia osobistego. Wykonanie
tego uprawnienia powoduje automatyczne wygasni¢cie mandatu cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Walne Zgromadzenie
zgodnie z niniejszym postanowieniem.

9. Jezeli liczba czlonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji spadnie ponizej minimalnej liczby wymaganej przepisami prawa w
wyniku wygasni¢cia mandatow niektorych cztonkow Rady Nadzorczej (z innego powodu niz odwotanie), pozostali cztonkowie
Rady Nadzorczej moga w celu uzupehienia Rady Nadzorczej do minimalnego wymaganego przepisami prawa sktadu w drodze
kooptacji powota¢ nowych cztonkow Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg dokona¢ kooptacji w przypadku, gdy
liczba cztonkéw Rady Nadzorczej dokonujacych kooptacji wynosi co najmniej dwoch.

10. Cztonkowie Rady Nadzorczej dokonuja kooptacji w drodze doreczenia Spoétce pisemnego o$wiadczenia wszystkich cztonkow
Rady Nadzorczej o powotaniu czlonka Rady Nadzorczej. W wypadku wygasniccia mandatu czlonka Rady Nadzorczej
posiadajacego zgodnie z ustawa o biegltych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym status niezaleznego
cztonka komitetu audytu lub osoby spetniajacej inne kryteria wymagane dla cztonka komitetu audytu, dokooptowany cztonek Rady
Nadzorczej powinien spetnia¢ odpowiednio kryteria niezaleznosci, o ktorych mowa w ustawie o biegtych rewidentach lub spetniac
inne kryteria wymagane dla komitetu audytu.

11. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani zgodnie z ust. 9-10 powyzej w drodze kooptacji beda sprawowali swoje czynno$ci do
czasu podj¢cia uchwaty o zatwierdzeniu ich powolania przez najblizsze Walne Zgromadzenie albo dokonania wyboru ich nastepcow
przez uprawniony podmiot. Po dokonaniu kooptacji cztonkéw Rady Nadzorczej, Zarzad lub Rada Nadzorcza na najblizszym
Walnym Zgromadzenie umiesci punkt w porzadku obrad dotyczacy zatwierdzenia cztonka Rady Nadzorczej powotanego w drodze
kooptacji albo wyboru jego nastepcy.

12. Cztonkowie Rady Nadzorczej powinni poswigcaé niezbedng ilo§¢ czasu na wykonywanie swoich obowigzkow, w szczegolnosei
bra¢ udziat w posiedzeniach Rady Nadzorczej i zarzadzanych glosowaniach.

13. Cztonek Rady Nadzorczej obowigzany jest poinformowaé pozostalych cztonkéw Rady Nadzorczej o zaistnialym konflikcie
interesoOw lub mozliwoS$ci jego zaistnienia i powstrzymac si¢ od zabierania glosu w dyskus;ji oraz od glosowania nad przyjeciem
uchwaty w sprawie, w ktorej zaistnial konflikt interesow lub istnieje mozliwos¢ jego zaistnienia.

14. Cztonek Rady Nadzorczej obowigzany jest powstrzymac si¢ od przyjmowania jakichkolwiek korzysci w zwiazku z petnieniem
tej funkcji, z zastrzezeniem wynagrodzenia przyznanego uchwala Walnego Zgromadzenia.

§ 22
1. Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzor nad dziatalno$cig Spotki we wszystkich dziedzinach.

2. Oprocz spraw zastrzezonych przepisami Kodeksu spotek handlowych oraz postanowieniami niniejszego Statutu do wytacznej
kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1) powotywanie i odwotywanie cztonkoéw Zarzadu Spoiki, z zastrzezeniem odrebnych postanowien Statutu;
2) ustalanie wynagrodzenia cztonkow Zarzadu,

3) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spoftki,

4) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

5) reprezentowanie Spotki w umowach oraz sporach migdzy Spotka a cztonkiem Zarzadu,

6) wybor biegtego rewidenta Spotki,

7) zatwierdzanie rocznego budzetu i biznes planu,

8) podejmowanie uchwaty w sprawie nabycia i zbycia przez Spotke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w
nieruchomosci lub uzytkowaniu wieczystym;

9) wyrazania zgody na podjecie przez czlonkow Zarzadu dziatalnosci konkurencyjnej;
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10)wyrazanie zgody na zacigganie przez Spotke pozyczek, kredytow, leasingdw, zatwierdzanie budzetu (rozumianego jako plan
przychodow 1 wydatkow Spotki) oraz zatwierdzanie zmian lub istotnych odstepstw (tj. przekraczajacych co najmniej 10%
dotychczasowych postanowien budzetu) od budzetu;

11)sprzedazy technologii Spotki lub kluczowych jej elementow;
12)wyrazanie zgody na powotanie prokurenta;

13)wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke transakcji z cztonkiem Zarzadu lub podmiotem z nim powigzanym w rozumieniu
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci;

14)ocena sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spotki za ubiegly rok obrotowy w zakresie ich
zgodnosci z ksiggami 1 dokumentami jak i stanem faktycznym, ocena wnioskéw Zarzadu w przedmiocie podziatu zyskow albo
pokrycia strat, oraz wybor bieglego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spoiki;

15)sktadanie Zgromadzeniu Wspolnikow Spétki corocznego sprawozdania z wynikow oceny, o ktorej mowa w pkt 14) powyzej;

16) ocena realizacji Budzetu;

17)wyrazenie zgody na nabycie, zbycie lub obciazenie istotnych sktadnikow majatkowych Spotki (tj. o wartosci przekraczajacej
100.000 PLN (sto tysiecy 00/100 ztotych) lub jej rownowartos¢ wyrazong w innej walucie wedhug stanu na dzien dokonania ww.
czynnos$ci), w zbycie lub obcigzenie praw wlasnosci intelektualnej Spotki, z wyjatkiem udzielania licencji niewylacznych w
sprawach zwyklego zarzadu;

18) wyrazanie zgody na zobowigzanie do rozporzadzenia prawem lub sktadnikiem majatkowym Spotki, rozporzadzenie prawem lub
sktadnikiem majatkowym Spoétki lub zaciagnigcie zobowigzania finansowego (w ramach sprzedazy, zamiany, darowizny, zaptaty
za dostawy, ushugi, licencje, towary lub materiaty lub inne o podobnym charakterze) lub nabycie przez Spotke jakichkolwiek
aktywow (rzeczy, praw majatkowych, etc.), o wartosci przekraczajacej 100.000 PLN (sto tysiecy 00/100 ztotych) lub jej
réwnowarto$¢ wyrazong w innej walucie wedhug stanu na dzien dokonania ww. czynnosci, w drodze jednej transakcji lub kilku
powiazanych ze soba transakcji w okresie jednego roku obrotowego, chyba ze zobowigzanie takiej jest zaplanowane w budzecie
przyjetym na dany rok obrotowy i zatwierdzonym przez Rad¢ Nadzorcza lub Budzetem Projektu zgodnie z zawarta umowa o
dofinansowanie— wtedy zgoda nie jest wymagana;

19)wyrazanie zgody na tworzenie i likwidowanie oddziatow Spoiki, spotek zaleznych, filii i innych jednostek organizacyjnych w
kraju i za granica;

20)wyrazanie zgody na jakiekolwiek porgczenie (w tym poreczenie wekslowe) przez Spotke wykonania zobowigzan przez inng
osobg, wystawienie weksli, czekow, akredytyw, gwarancji i innych podobnych zabezpieczen (w tym o§wiadczenia z art. 777 k.p.c.);

21)wyrazanie zgody na nabycie, objecie i zbycie udzialow, akcji lub innych jednostek uczestnictwa w innych spotkach lub
podmiotach, rezygnacja z prawa poboru udzialow lub akcji, nabycie i zbycie jakichkolwiek papieréw wartosciowych, walut lub
instrumentéw finansowych w rozumieniu przepisbw o obrocie instrumentami finansowymi, a w szczegdlnosci kontraktow
terminowych i opcji, za wyjatkiem nabycia walut w celu splaty istniejagcych zobowigzan;

22)wybor audytora do badania sprawozdania finansowego Spoiki;
23)emisja instrumentéw dtuznych;
24)udzielenie zgody na wyptatg przez Zarzad zaliczki na poczet dywidendy;

25)inne sprawy zastrzezone do kompetencji Rady Nadzorczej przepisami prawa lub postanowieniami Statutu.

§ 23
1. Rada Nadzorcza dziata na podstawie regulaminu, ktory zostaje uchwalony przez Rad¢ Nadzorcza.

2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenie Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Zarzadu
Spotki lub cztonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciggu dwodch tygodni od chwili ztozenia przedmiotowego
wniosku. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwola posiedzenia Rady Nadzorczej w terminie dwoch tygodni od daty
otrzymania wniosku, wnioskodawca moze je zwola¢ samodzielnie podajac datg, miejsce i proponowany porzadek obrad. W
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przypadku niepowotania Przewodniczacego Rady Nadzorczej posiedzenie zwoluje Wiceprzewodniczacy, a w przypadku jego
niepowotania, kazdy cztonek Rady Nadzorczej.

3. Przewodniczacy ustepujacej Rady Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci - Cztonek Zarzadu lub osoba wyznaczona przez
Zarzad, zwoluje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny si¢ odby¢
co najmniej trzy razy w roku obrotowym.

4. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje si¢ za uprzednim siedmiodniowym powiadomieniem przekazanym czionkom Rady
Nadzorczej listem poleconym lub za posrednictwem poczty elektronicznej chyba, ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyraza
zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania powyzszego siedmiodniowego powiadomienia. Zgoda moze by¢é wyrazona wobec
osoby zwotlujacej posiedzenie Rady Nadzorczej i przekazana za pomoca kazdego $rodka lub sposobu komunikacji na odleglos¢.
Jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej s obecni na posiedzeniu, takie posiedzenie jest wazne, a Rada Nadzorcza moze
podejmowac uchwaty mimo braku formalnego zwotania, nadto uchwaty w sprawach nieobjetych porzadkiem obrad.

5. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli zostaly zachowane postanowienia ust. 4 powyzej, a na posiedzeniu obecnych jest,
co najmniej potowa jej cztonkow.

6. Dla waznos$ci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkéw Rady.

7. Do podjecia uchwaty przez Rad¢ Nadzorcza Spotki wymagana bedzie bezwzgledna wiekszos¢ glosow oddanych w obecnosci
co najmniej potowy cztonkéw Rady Nadzorczej. W przypadku réwnej liczby gloséw za i przeciwko podjeciu uchwaly gtos
decydujacy bedzie mial Przewodniczacy Rady Nadzorczej. Do czasu przydziatu akcji serii B Spoétki albo wprowadzenia
jakichkolwiek akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu, w zaleznosci od tego co nastgpi
jako pierwsze, sprawy okreslone w § 22 ust. 2 pkt 2, 7-21, 22 i 23 wymagaja glosu za cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez
PGE.

8. Posiedzenia Rady Nadzorczej moga si¢ odbywac przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtosé
(telefonicznie lub w inny sposob gwarantujagcy mozliwos$¢ porozumiewania si¢ ze sobg wszystkim cztonkom Rady).

9. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady oddajac swoj glos na pismie za posrednictwem
innego cztonka Rady Nadzorczej, jednakze oddanie glosu na pisSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad
na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

10. Uchwaly Rady Nadzorczej moga by¢ powziete w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu §rodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odleglos¢. Uchwaly tak podjete beda wazne jezeli wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali
zawiadomieni o tresci projektow uchwat oraz co najmniej potowa cztonkéw rady wzieta udzial w podejmowaniu uchwaty.

11.Rada Nadzorcza moze podejmowac¢ uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkow bezposredniego
porozumiewania si¢ na odlegtosci takze w sprawach, dla ktorych Statut Spotki przewiduje glosowanie tajne, o ile zaden z cztonkow
Rady Nadzorczej nie zglosi sprzeciwu.

§ 24

1. Uchwaly Rady Nadzorczej powinny by¢ protokotowane. Protokét podpisujg obecni cztonkowie Rady. W protokotach nalezy
podac porzadek obrad oraz wymieni¢ nazwiska i imiona cztonkow Rady Nadzorczej, bioracych udziat w posiedzeniu, liczbe gloséw
oddanych na poszczegbdlne uchwaty, podac sposodb przeprowadzenia i wynik gtosowania.

2. Do protokotow winny by¢ dotaczone odrgbne zdania cztonkéw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu.

§25
1. Czionkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiscie.
2. Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

3. RadaNadzorcza moze wyrazaé opinie we wszystkich sprawach Spotki oraz wystepowac do Zarzadu z wnioskami i inicjatywami.
Zarzad, w terminie czternastu dni od daty otrzymania wniosku, opinii lub inicjatywy Rady Nadzorczej, ma obowigzek zawiadomié
Rade Nadzorcza o zajetym stanowisku w sprawie opinii, wniosku lub zgloszonej inicjatywy Rady Nadzorczej.
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4. Rada Nadzorcza moze oddelegowaé ze swego grona cztonkow do indywidualnego wykonywania poszczegdlnych czynnosci
nadzorczych.

5. Rada Nadzorcza moze delegowaé¢ swoich cztonkoéw do czasowego wykonywania czynnosci cztonkoéw Zarzadu, ktorzy zostali
odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie moga sprawowac swoich czynnosci.

6. Rada Nadzorcza moze powotywac ze swego grona komitety oraz okresla¢ ich zadania i kompetencje.

WALNE ZGROMADZENIE
§ 26
1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Walne Zgromadzenie zwotuje si¢ w sposob okreslony w art. 402 Kodeksu spotek handlowych.

3. W przypadku, gdy Spotka jest spotka publiczng, Walne Zgromadzenie zwotuje si¢ w sposob okreslony w art. 4021 § 1 Kodeksu
spotek handlowych. Ogloszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 (dwadzie$cia sze$¢) dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia.

4. Uchwaly mozna powziag¢, mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia, jezeli caly kapital zakltadowy jest
reprezentowany, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia
poszczegodlnych spraw do porzadku obrad.

§27
1. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spoiki.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w ciggu 6 miesi¢cy po zakonczeniu roku obrotowego. Rada Nadzorcza ma
prawo zwotania zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w niniejszym paragrafie
oraz nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

3. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogotu glosow w Spotce moga
zwola¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia. W przypadku, gdy
akcjonariusze dokonaja zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, zgodnie ze zdaniem pierwszym, Zarzad Spotki bedzie
zobowiazany do niezwlocznego wykonania czynnosci, o ktéorych mowa w art. 4021-4022 kodeksu spotek handlowych, dotyczacych
ogloszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

4. Akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego, moga zadaé zwolania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Jezeli zadanie,
o ktorym mowa w zdaniu poprzednim zostanie zlozone po uptywie terminow przewidzianych w Kodeksie spotek handlowych,
woOwczas zostanie ono potraktowane jako wniosek o zwolanie nastepnego Walnego Zgromadzenia. Zadanie zwotania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozy¢ Zarzadowi na pismie lub w postaci elektroniczne;j.

5. We wniosku o zwotanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy wskazac¢ sprawy, ktore powinny by¢ wniesione pod
obrady.

§ 28

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba ze caty kapitat jest
reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie podnidst sprzeciwu co do powzigcia uchwaly.

2. Walne Zgromadzenie odbywajg si¢ w siedzibie Spotki lub w Warszawie. W przypadku, gdy Spotka jest spotkg publiczna,
Walne Zgromadzenie moze odby¢ si¢ takze w miejscowosci bedacej siedziba spotki prowadzacej gietde, na ktorej akcje Spotki sa
przedmiotem obrotu.

3. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika.
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4. Udziat w Walnym Zgromadzeniu mozna wzia¢ rowniez przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej. O udziale w
Walnym Zgromadzeniu w sposob, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym, postanawia zwohijacy to zgromadzenie.

5. Walne Zgromadzenie jest wazne i moze podejmowaé uchwaly bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji, o ile
Kodeks spétek handlowych lub Statutu nie stanowi inacze;.

6. Do czasu dokonania przydziatu akcji serii B Spotki w drodze oferty akcji zwigzanej z zamiarem wprowadzenia akcji Spotki do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu albo wprowadzenia jakichkolwiek akcji Spoétki do obrotu na rynku regulowanym lub
alternatywnym systemie obrotu, w zalezno$ci od tego co nastgpi jako pierwsze, jednak tylko jesli Inwestorzy (kazdy z nich z osobna)
pozostaja akcjonariuszami Spotki, uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawach wskazanych w § 30 ust. 1 ponizej podejmowane
beda wiekszoscia 2/3 gloséw — chyba, ze wlasciwe przepisy prawa przewiduja surowsze warunki powzigcia uchwaty — w obecnosci
przedstawicieli wszystkich Inwestorow (o ile dany Inwestor pozostaje akcjonariuszem Spotki), a w przypadku gdy tylko jeden z
Inwestorow pozostaje akcjonariuszem — w obecnosci przedstawiciela takiego Inwestora, przy czym dla podjecia takiej uchwaty
konieczne jest oddanie glosow ,,za” przez wszystkich Inwestor6w. Od chwili dokonania przydziatu akcji serii B Spotki albo
wprowadzenia jakichkolwiek akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu, w zaleznos$ci od
tego co nastgpi jako pierwsze, uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sa bezwzgledng wigkszoscia glosow, o ile
obowiazujace przepisy lub postanowienia niniejszego Statutu nie stawiajg surowszych warunkow powziecia uchwat.

§29

1. O ile postanowienia Statutu lub Kodeksu spoétek handlowych nie stanowig inaczej, obrady Walnego Zgromadzenia otwiera
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, badz - w razie nieobecnos$ci
zardwno Przewodniczacego, jak i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej - cztonek Rady Nadzorczej wyznaczony przez Rade
Nadzorczg w drodze uchwaty, badz - w razie nicobecno$ci zarowno Przewodniczacego, jak i Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej oraz braku wyznaczenia cztonka Rady Nadzorczej - Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

2. Przewodniczacego Walnego Zgromadzenie wybiera si¢ spo$rod osdb uprawnionych do uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu. W przypadku gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostalo przez sad rejestrowy, Przewodniczacym Walnego
Zgromadzenie jest osoba wskazana przez sad rejestrowy.

§ 30
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenie nalezy w szczego6lnosci podejmowanie uchwal w sprawach:

1) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok

obrotowy,
2) udzielenia absolutorium cztonkom organom Spotki z wykonania przez nich obowigzkow,

3) podejmowanie uchwat o podziale zysku netto albo o pokryciu straty, okre$lenie daty, wedtug ktorej ustala sie liste akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy, wysokosci dywidendy i terminie wyptaty dywidendy,

4) potaczenie, podzial lub przeksztatcenie Spotki,
5) rozwigzanie i likwidacja Spoiki,
6) zmiana Statutu Spotki;

7) emisja obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa oraz emisja warrantow subskrypcyjnych, o ktorych
mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych,

8) wyrazenia zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsigbiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej czgéci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

9) z zastrzezeniem innych postanowien niniejszego Statutu, powolywanie i odwotywanie czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki,

10)ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,
11)uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia,
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12)rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rad¢ Nadzorcza, Zarzad lub Akcjonariuszy.

2. Nabycie i1 zbycie przez Spotke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci lub uzytkowaniu
wieczystym nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, a uchwaty Rady Nadzorcze;j.

3. Oprocz spraw wymienionych w ust. 1, uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja inne sprawy okreslone w przepisach prawa
lub w Statucie.

§31

Szczegdtowy tryb prowadzenia obrad i podejmowania uchwal Walnego Zgromadzenia zawarty jest w Regulaminie Walnego
Zgromadzenia przyjmowanym uchwatag Walnego Zgromadzenia.

POSTANOWIENIA KONCOWE
§32
1. Rokiem obrotowym Spofki jest rok kalendarzowy.
2. Pierwszy rok obrotowy konczy si¢ 31 grudnia 2022 roku.

3. Spolka prowadzi rachunkowos$¢ zgodnie z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami prawa oraz standardami rachunkowosci.

§33

Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi si¢ pod firma Spotki z dodatkiem ,,w
likwidacji”. Likwidatorami sa czlonkowie Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi inaczej. Uchwata taka zapada
wigkszoscig trzech czwartych glosow z uwzglednieniem wyjatkow przewidzianych w przepisach Kodeksu spotek handlowych oraz
z zastrzezeniem odrebnych postanowien Statutu.

§ 34
W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie przepisy Kodeksu spotek handlowych.

Tres$¢ Statutu ulegla zmianie na podstawie uchwaty nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 maja 2023 roku, przy
czym zmiany te nie zostaly jeszcze wpisane do rejestru przedsigbiorcow KRS, lecz zostang zarejestrowane najpdzniej tacznie z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii C. Ponizej zamieszczona zostata tre$¢ powotanej uchwaty:

Uchwala Nr 15
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firmg Scanway Spotka Akcyjna z siedziba we Wroclawiu
z dnia 30 maja 2023 roku

W sprawie zmiany Statutu Spotki

Na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spotek Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Scanway Spotka Akcyjna z siedziba we
Wroctawiu uchwala, co nastepuje:

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zmienia Statut Spotki w ten sposob, ze:
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1. W zwiazku z zamiarem ubiegania si¢ 0 wprowadzenie akcji serii A do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect prowadzonym przez Gield¢ Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. oraz w zwigzku
z dokonang na wniosek akcjonariuszy zamiang akcji serii A na akcje na okaziciela, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki postanawia dokona¢ zmiany Statutu Spotki w ten sposob, ze § 6 ust. 1 pkt 1 otrzymuje
nowe, nastgpujace brzmienie:

,1) 1.010.000 (stownie: jeden milion dziesigcC tysigey) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda o

numerach od 0.000.001 do 1.010.000;”;

agrwdE

2. uchylasi¢ § 9 ust. 2-7, oraz § 10-13 Statutu;
3. § 17 otrzymuje nowe nastgpujace brzmienie:

w817

W sktad Zarzqdu wchodzi od I (stownie: jednego) do 4 (stownie: czterech) cztonkow.

Czlonkow Zarzqdu powoltuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

Czlonkowie Zarzqdu sq powolywani na pigcioletniq kadencje.

Czlonek Zarzqdu moze by¢ w kazdym czasie odwolany lub zawieszony w czynnosciach przez Rade Nadzorczg.
Mandat czlonka Zarzqdu wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenie zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy pelnienia funkcji czlonka Zarzqdu. Mandat cztonka Zarzqdu wygasa rowniez
wskutek smierci, rezygnacji albo odwolania.

Czlonek Zarzqdu moze by¢ powolany na kolejne kadencje.”,

4. § 18 ust. 8 otrzymuje nowe nastgpujace brzmienie:

,,8. Do sktadania oswiadczen w imieniu spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch czlonkow zarzqdu albo jednego cztonka

zarzqdu tgcznie z prokurentem.”,

5. § 21 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»8§ 21

W skiad Rady Nadzorczej wchodzi od 5 (stownie: pigciu) do 7 (stownie. siedmiu) czlonkow.

Czlonkowie Rady Nadzorczej sq powolywani na piecioletniq kadencje. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ wybierani
na kolejne kadencje bez ograniczen.

Mandaty cztonkow Rady Nadzorczej wygasajq najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgceg0
sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Czlonkowie Rady Nadzorczej wybierajq ze swojego grona Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej.

Czlonkow Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie,

Jezeli liczba czlonkow Rady Nadzorczej danej kadencji spadnie ponizej minimalnej liczby wymaganej przepisami prawa
w wyniku wygasnigcia mandatow niektorych cztonkow Rady Nadzorczej (z innego powodu niz odwotanie), pozostali
czlonkowie Rady Nadzorczej mogg w celu uzupeinienia Rady Nadzorczej do minimalnego wymaganego przepisami
prawa sktadu w drodze kooptacji powotac nowych cztonkow Rady Nadzorczej. Czionkowie Rady Nadzorczej mogq
dokona¢ kooptacji w przypadku, gdy liczba cztonkow Rady Nadzorczej dokonujgcych kooptacji wynosi co najmniej
dwoch.

Czlonkowie Rady Nadzorczej dokonujq kooptacji w drodze doreczenia Spotce pisemnego oSwiadczenia wszystkich
cztonkow Rady Nadzorczej o powotaniu cztonka Rady Nadzorczej. W wypadku wygasnigcia mandatu cztonka Rady
Nadzorczej posiadajgcego zgodnie z ustawq o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
status niezaleznego czlonka komitetu audytu lub osoby spelniajgcej inne kryteria wymagane dla cztonka komitetu audytu,
dokooptowany czlonek Rady Nadzorczej powinien spetniaé odpowiednio kryteria niezaleznosci, o ktorych mowa w
ustawie o bieglych rewidentach lub spetnia¢ inne kryteria wymagane dla komitetu audytu.
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10.

11.

.

ONOoOGORr~WDNERE

10.

11.
12.
13.

14.
15.

16.
17.

18.

19.

Czlonkowie Rady Nadzorczej powolani zgodnie z ust. 6-7 powyzej w drodze kooptacji bedg sprawowali swoje czynnosci
do czasu podjecia uchwaly o zatwierdzeniu ich powolania przez najblizsze Walne Zgromadzenie albo dokonania wyboru
ich nastepcow przez uprawniony podmiot. Po dokonaniu kooptacji cztonkéow Rady Nadzorczej, Zarzqd lub Rada
Nadzorcza na najblizszym Walnym Zgromadzenie umiesci punkt w porzqdku obrad dotyczqcy zatwierdzenia czlonka
Rady Nadzorczej powotanego w drodze kooptacji albo wyboru jego nastepcy.

Czlonkowie Rady Nadzorczej powinni poswiecaé niezbedng ilos¢ czasu na wykonywanie swoich obowigzkow, w
szczegolnosci brac udzial w posiedzeniach Rady Nadzorczej i zarzgdzanych glosowaniach.

Cztonek Rady Nadzorczej obowigzany jest poinformowaé pozostalych cztonkéw Rady Nadzorczej o zaistniatym konflikcie
interesow lub mozliwosci jego zaistnienia i powstrzymac si¢ od zabierania gtosu w dyskusji oraz od glosowania nad
przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktorej zaistnial konflikt interesow lub istnieje mozliwos¢é jego zaistnienia.

Czlonek Rady Nadzorczej obowigzany jest powstrzymac sie od przyjmowania jakichkolwiek korzysci w zwigzku z

s

pelnieniem tej funkcji, z zastrzezeniem wynagrodzenia przyznanego uchwalg Walnego Zgromadzenia.”,

6. § 22 otrzymuje nowe nastgpujace brzmienie:

»§ 22

Rada Nadzorcza wykonuje staly nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach.
Oprocz spraw zastrzezonych przepisami Kodeksu spolek handlowych oraz postanowieniami niniejszego Statutu do
wylgcznej kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:
powolywanie i odwolywanie czlonkow Zarzqdu Spotki,
ustalanie wynagrodzenia cztonkow Zarzqdu,
zatwierdzanie Regulaminu Zarzgdu Spotki,
uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,
reprezentowanie Spotki w umowach oraz sporach miedzy Spotkq a cztonkiem Zarzgdu,
wybor bieglego rewidenta Spotki,
zatwierdzanie rocznego budzetu i biznes planu,
podejmowanie uchwatly w sprawie nabycia i zbycia przez Spotke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci lub uzytkowaniu wieczystym,
wyrazania zgody na podjecie przez cztonkow Zarzqdu dziatalnosci konkurencyjnej;
wyrazanie zgody na zacigganie przez Spotke pozyczek, kredytow, leasingow, zatwierdzanie budzetu (rozumianego jako
plan przychodow i wydatkow Spotki) oraz zatwierdzanie zmian lub istotnych odstepstw (tj. przekraczajgcych co najmniej
10% dotychczasowych postanowien budzetu) od budzetu;
wyrazanie zgody na sprzedaz technologii Spotki lub kluczowych jej elementow,
wyrazanie zgody na powolanie prokurenta;
wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke transakcji z cztonkiem Zarzqdu lub podmiotem z nim powigzanym w
rozumieniu Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
sporzqdzanie pisemnego sprawozdania za ubiegly rok obrotowy (sprawozdanie rady nadzorczej);
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania, o ktorym mowa w pkt 14),;
ocena realizacji Budzetu,
wyrazenie zgody na nabycie, zbycie lub obcigzenie istotnych sktadnikow majgtkowych Spotki (tj. o wartosci
przekraczajgcej 250.000 PLN (dwiescie piecdziesigt tysiecy 00/100 zlotych) lub jej rownowartos¢ wyrazong w innej
walucie wedtug stanu na dzien dokonania ww. czynnosci), w zbycie lub obcigzenie praw wiasnosci intelektualnej Spotki,
z wyjgtkiem udzielania licencji niewylgcznych w sprawach zwyklego zarzqdu;
wyrazanie zgody na zobowigzanie do rozporzqdzenia prawem lub skladnikiem majgtkowym Spotki, rozporzqdzenie
prawem lub skfadnikiem majgtkowym Spotki lub zaciggniecie zobowigzania finansowego (w ramach sprzedazy, zamiany,
darowizny, zaplaty za dostawy, ustugi, licencje, towary lub materialy lub inne o podobnym charakterze) lub nabycie
przez Spotke jakichkolwiek aktywow (rzeczy, praw majgtkowych, etc.), o wartosci przekraczajgcej 250.000 PLN
(dwiescie pigcédziesigt tysigcy 00/100 ztotych) lub jej rownowartos¢ wyrazong w innej walucie wedtug stanu na dzien
dokonania ww. czynnosci, w drodze jednej transakcji lub kilku powigzanych ze sobq transakcji w okresie jednego roku
obrotowego, chyba ze zobowigzanie takiej jest zaplanowane w budzecie przyjetym na dany rok obrotowy i zatwierdzonym
przez Rade Nadzorczq lub Budzetem Projektu zgodnie z zawartq umowq o dofinansowanie— wtedy zgoda nie jest
wymagana;
wyrazanie zgody na tworzenie i likwidowanie oddziatow Spotki, spotek zaleznych, filii i innych jednostek organizacyjnych
w kraju i za granicg,
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20. wyrazanie zgody na jakiekolwiek poreczenie (w tym poreczenie wekslowe) przez Spotke wykonania zobowigzan przez
inng osobe, wystawienie weksli, czekow, akredytyw, gwarancji i innych podobnych zabezpieczen (w tym oswiadczenia z
art. 777 k.p.c.);

21. wyrazanie zgody na nabycie, objecie i zbycie udziatow, akcji lub innych jednostek uczestnictwa w innych spotkach lub
podmiotach, rezygnacja z prawa poboru udziatow lub akcji, nabycie i zbycie jakichkolwiek papierow wartosciowych,
walut lub instrumentow finansowych w rozumieniu przepisow o obrocie instrumentami finansowymi, a w szczegolnosci
kontraktow terminowych i opcji, za wyjgtkiem nabycia walut w celu splaty istniejgcych zobowigzan,

22. emisja instrumentow diuznych o {qcznej wartosci przekraczajgcej 250.000 zI (dwiescie pigédziesigt tysigcy 00/100
zlotych);

23. udzielenie zgody na wyplate przez Zarzqd zaliczki na poczet dywidendy;,

24. inne sprawy zastrzezone do kompetencji Rady Nadzorczej przepisami prawa lub postanowieniami Statutu.”,

7. § 23 ust. 7 otrzymuje nowe nastgpujace brzmienie:

,, 7. Do podjecia uchwaly przez Rade Nadzorczq Spotki wymagana bedzie bezwzgledna wigkszos¢ glosow oddanych w obecnosci co
najmniej potowy cztonkow Rady Nadzorczej. W przypadku rownej liczby glosow za i przeciwko podjeciu uchwaly glos decydujgcy
bedzie miat Przewodniczqcy Rady Nadzorczej.”,

8. § 28 ust. 6 otrzymuje nowe nastgpujace brzmienie:

,,6. Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sq bezwzgledng wigkszoscig glosow, o ile obowiqzujgce przepisy Ilub
postanowienia niniejszego Statutu nie stawiajq surowszych warunkow powziecia uchwat.”.

§2

Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Rad¢ Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki z uwzglednieniem
zmian wprowadzonych na mocy § 1 niniejszej uchwaty.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, z tym zastrzezeniem, ze zmiana Statutu Spoiki nastapi z dniem dokonania wpisu
zmiany obje¢tej niniejsza uchwatg w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.
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7.3. Wzor Formularza Zapisow na Akcje serii C

FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE SPOLKI SCANWAY S.A.

Niniejszy formularz jest przeznaczony do zlozenia Zapisu na akcje zwykle na okaziciela serii C spotki Scanway S.A. z siedzibg we Wroctawiu,
adres: ul. Dunska 9, 54-427, KRS 0000997696 (,,Spotka™), o wartosci nominalnej 0,1 PLN (stownie: zero i 00/10 ztotych) kazda, oferowane przez Spotke w ofercie
publicznej z wylaczeniem prawa poboru (,,Akcje Oferowane”). Podstawa prawng emisji Akcji Oferowanych jest uchwata nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 30 maja 2023 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci, zmiany
Statutu Spétki, dematerializacji akcji w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu oraz zmiany Statutu Spétki (,,Oferta Publiczna”) na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum Informacyjnym Spoétki, ktore wraz
z ewentualnymi suplementami i komunikatami aktualizacyjnymi oraz informacja o Cenie Emisyjnej jest jedynym prawnie wigzagcym dokumentem zawierajacym
informacje o Spolce, Akcjach Oferowanych oraz o Ofercie Publicznej. Memorandum Informacyjne wraz z ewentualnymi suplementami i komunikatami
aktualizujgcymi oraz pozostate informacje dotyczace Oferty Publicznej dostepne sg na stronie internetowej Spotki https://www.scanway.pl oraz Domu Maklerskiego
Navigator S.A. https://www.dmnavigator.pl. Terminy pisane z wielkiej litery a niezdefiniowane w niniejszym formularzu maja znaczenie nadane im w Memorandum
Informacyjnym.

Imie i nazwisko / Nazwa/firma osoby prawnej lub jednostki org. nieposiadajacej
osobowosci prawne;j (,,Inwestor”)

Forma prawna

PESEL / data urodzenia dla obywatela panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska

Rodzaj, numer i seria dokumentu tozsamosci

Numer KRS

REGON

NIP

Kod LEI (w przypadku osob prawnych lub jednostek org. nieposiadajacych
osobowosci prawne;j))

Adres zamieszkania / Adres siedziby

Adres do korespondenc;ji

Telefon kontaktowy oraz adres poczty elektronicznej

Status dewizowy (odpowiednio zaznaczy¢) REZYDENT NIEREZYDENT

Nierezydent: oznaczenie oraz numer rejestru wlasciwego dla kraju rejestracji

Imie i nazwisko

PESEL / data urodzenia dla obywatela panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska

Rodzaj, numer i seria dokumentu tozsamosci

Adres zamieszkania

Adres do korespondencji

Telefon kontaktowy oraz adres poczty elektronicznej

Liczba Akcji Oferowanych objetych Zapisem

(stownie)
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Cena jednej Akcji Oferowanej objetej Zapisem (z doktadnoscia do 0,01 zt)

(stownie)

Laczna kwota wptlaty na Akcje Oferowane (z doktadnoscia do 0,01 zt)

(stownie)

Nazwa i adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania ZapisOw oraz wptat
na Akcje Oferowane (,,Podmiot Przyjmujacy Zapisy”)

Dom Maklerski Navigator S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Numer rachunku bankowego Podmiotu Przyjmujacego Zapisy (do przelewu w
celu optacenia Zapisu)

66 1020 1068 0000 1602 0346 7602

Nazwa instytucji prowadzacej rachunek bankowy Podmiotu Przyjmujacego
Zapisy

Numer rachunku bankowego Inwestora (do zwrotu wptaconej kwoty lub jej czgsci
w przypadkach przewidzianych w Memorandum Informacyjnym

PKO Bank Polski S.A.

Nazwa instytucji prowadzacej rachunek bankowy Inwestora

Numer rachunku inwestycyjnego Inwestora na ktérym docelowo maja zosta¢
zdeponowanie przydzielone w ramach Oferty Publicznej Akcje Oferowane.

Nazwa instytucji prowadzacej rachunek inwestycyjny Inwestora

Niniejszym sktadam wyzej wymieniona dyspozycj¢ deponowania wszystkich przydzielonych mi zgodnie z Memorandum Informacyjnym oraz powyzszym
formularzem zapisu Akcji Oferowanych. Do czasu zapisania Akcji Oferowanych na ww. rachunku zobowiazuj¢ si¢ do niezwlocznego informowania na pi$mie
Domu Maklerskiego Navigator S.A., o wszelkich zmianach dotyczacych powyzszego rachunku lub podmiotu prowadzacego rachunek. Niniejsza dyspozycja jest
nieodwotalna.

UWAGA: Konsekwencja niepelnego badz nieprawidtowego okreslenia danych dotyczacych Inwestora moze by¢ odrzucenie Zapisu lub nieterminowy zwrot
wptaconych $rodkow. Zwrot wptaty nastgpuje bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niepetnego lub niewlasciwego
wypetnienia formularza zapisu ponosi osoba sktadajaca Zapis.

OSWIADCZENIA INWESTORA:

1.  Oswiadczam, ze zapoznaltem si¢ z Memorandum Informacyjnym i akceptuje jego tre$¢ oraz warunki Oferty Publiczne;j.

2. Zgadzam si¢ na przydzielenie Akcji Oferowanych zgodnie z zasadami przydziatu zawartymi w Memorandum Informacyjnym, w tym na przydzielenie
mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz wskazanych w niniejszym formularzu zapisu.

3. Oswiadczam, ze zapoznatem si¢ z trescig statutu Spotki i wyrazam zgode na jego tresc.

4.  Jestem $wiadomy, ze Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ zastrzezen i jest nieodwolalny w okresie, w ktorym Inwestor
jest zwigzany Zapisem, z zastrzezeniem postanowien zawartych w Memorandum Informacyjnym.

5. Jestem $wiadomy, ze inwestycje w akcje wiaza si¢ z ryzykiem inwestycyjnym oraz, ze moze by¢ ono nieodpowiednie w odniesieniu do mojej wiedzy i
doswiadczenia.

6.  Nie skladam niniejszego Zapisu w wyniku ,,dziatan nakierowanych na sprzedaz” (ang. ,,directed selling efforts”) jak zdefiniowano w Regulacji S
uchwalonej na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r., ze zm. (ang. ,,United States Securities Act of 19337,
~Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych") (,,Regulacja S”) oraz nie znajdujg si¢ na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki oraz nie
dziatam w imieniu jakiejkolwiek osoby znajdujacej si¢ w Stanach Zjednoczonych Ameryki, a takze nie jestem i nie dziatam na rzecz ,,U.S. persons”
zgodnie z definicja zawarta w sekcji 902 (k) (1) Regulacji S i sktadam Zapis w ramach ,,transakcji zagranicznej” (ang. ,,offshore transaction”) jak
zdefiniowano w i w oparciu o Regulacje S.

7. Nie jestem obywatelem rosyjskim, ani biatoruskim lub osoba fizyczna zamieszkata w Rosji albo na Biatorusi lub jakakolwiek osoba prawna lub inna
jednostka organizacyjna posiadajaca siedzib¢ w Rosji albo na Biatorusi, z wylaczeniem obywateli panstwa cztonkowskiego UE oraz oséb fizycznych
posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim UE.

8.  Oswiadczam, ze wyrazam zgode¢ na przetwarzanie moich danych osobowych przez Emitenta, Dom Maklerski Navigator S.A., oraz o§wiadczam, ze

analogiczna zgodg wyrazit Inwestor (w sytuacji, w ktorej Zapis sktadany jest przez osobg trzecia w imieniu Inwestora bedacego osoba fizyczna), w celu
realizacji procesu Zapisu na Akcje Oferowane w zakresie niezbgdnym do przeprowadzenia Oferty Publicznej oraz o$wiadczam, ze dane osobowe
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zostaty podane dobrowolnie, jak rowniez przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do moich danych osobowych oraz ich
poprawiania, a takze zadania zaprzestania przetwarzania danych osobowych, na warunkach wskazanych w Ustawie o ochronie danych osobowych
(Dz.U. 2018 poz. 1000 ze zm.).Wyrazam zgodg¢ na przekazywanie danych i informacji stanowigcych tajemnice¢ zawodowa oraz informacji zwiagzanych
z dokonanym przeze mnie Zapisem na Akcje Oferowane przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy: Spotce, Domowi Maklerskiemu Navigator S. A., Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Krajowemu Depozytowi Papierow Wartosciowych S.A., w zakresie niezbgdnym do przeprowadzenia
emisji Akcji Oferowanych oraz wykonania zobowigzan opartych na wiasciwych przepisach prawa, jak rowniez na innych regulacjach. Niniejszym
upowazniam te podmioty, ich pracownikow oraz osoby zarzadzajace do otrzymania tych informacji.

9.  Dom Maklerski Navigator S.A., w zwiazku z organizacja oraz przeprowadzeniem Oferty Publicznej otrzyma od Spotki wynagrodzenie, ktore
powiazane jest z liczbg wyemitowanych Akcji Oferowanych oraz wysokos$cia ceny emisyjne;j, gdzie wynagrodzenie Domu Maklerskiego Navigator
S.A. jest tym wyzsze im wyzszy jest wolumen wyemitowanych Akcji Oferowanych oraz wyzsza jest cena emisyjna.

Niniejszy formularz stanowi jednoczesnie zlecenie sktadane Podmiotowi Przyjmujacemu Zapisy celem jego przekazania do Spotki. Termin waznosci zlecenia
odpowiada terminowi przyjmowania Zapisow zgodnie tre§cia Memorandum Informacyjnym.

DATA:

GODZINA:

WLASNORECZNY PODPIS:
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8. DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

Akcje serii A 1.010.000 akcji zwyktych serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, bedacych na Date Memorandum
w trakcie procesu zamiany z akcji imiennych na akcje na okaziciela
Akcje serii B 80.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda

Akcje serii C, Akcje
Nowej Emisji, Akcje
Oferowane

200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C Emitenta o warto$ci nominalnej 0,1 zt kazda

Akcje Spolki, Akcje
Emitenta, Akcje

wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Emitenta wyemitowane na Date Memorandum, tj. Akcje
serii A i Akcje serii B, a takze wszystkie akcje Emitenta wyemitowane w pzysztosci, w tym Akcje
serii C

Animator Rynku

oznacza Czlonka Rynku lub podmiot bedacy firma inwestycyjng lub zagraniczng firmg inwestycyjna
niebedacy Czionkiem Rynku, ktéry na mocy umowy z Organizatorem Alternatywnego Systemu
zobowigzat si¢ do dokonywania na wilasny rachunek w alternatywnym systemie obrotu czynno$ci
majacych na celu wspomaganie ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta, na
zasadach okreslonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu. Podmiot niebedacy Cztonkiem
Rynku wykonuje czynnos$ci Animatora Rynku za posrednictwem Czlonka Rynku uprawnionego do
dziatania na rachunek klienta.

ASO, Alternatywny
System Obrotu,

oznacza to alternatywny system obrotu, przez ktory rozumie si¢ prowadzony poza rynkiem
regulowanym wielostronny system kojarzacy oferty kupna i sprzedazy instrumentéow finansowych w

NewConnect taki sposob, ze do zawarcia transakcji dochodzi w ramach tego systemu, zgodnie z okreslonymi
zasadami oraz w sposOb niemajacy charakteru uznaniowego, dziatajacy na podstawie Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwata nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

B+R Prace badawczo - rozwojowe

choroba COVID-19,
koronawirus, SARS-
CoV-2

Wirus lub choroba uktadu oddechowego wywolywana przez koronawirusa SARS-CoV-2

Data Memorandum

dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum wskazana na pierwszej stronie niniejszego dokumentu

DM NAVIGATOR,
Firma Inwestycyjna

Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Twardej 18, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS pod numerem KRS 0000274307

Dokument
Informacyjny

na potrzeby tego dokumentu znaczenie tozsame z Memorandum Informacyjne

Dzien roboczy

kazdy dzien nie bedacy sobotg lub dniem ustawowo wolnym od pracy w Rzeczpospolitej Polskiej

EUR, euro

prawny srodek ptatniczy obowigzujacy w krajach Europejskiej Unii Walutowej

Formularz,
Formularz Zapisu

Formularz zapisu na Akcje Oferowane, wskazany w punkcie 7.3 Memorandum

Gielda, GPW

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Gléwni
Akcjonariusze

akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% akcji Spo6tki oraz powyzej 5% udzialu w ogdlne;j liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu wedlug stanu na Date Memorandum

GUS

Gltéwny Urzad Statystyczny
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Inwestor Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej
zamierzajaca naby¢ Akcje serii C lub na rzecz ktorej skladany jest albo ztozony zostat Zapis lub
dokonywana jest albo zostata dokonana wptata na Akcje serii C

IP ang. intellectual property — praa wiasnosci intelektualnej, tj, w szczegdlnos$ci prawa autorskie, i prawa
wlasnosci przemustowe;j

Kapital Docelowy upowaznienie dla Zarzadu do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego Spoiki,

o kwote nie wigksza niz 20.500,00 zt (slownie: dwadziescia tysiecy piecset ztotych 00/100), poprzez
emisj¢ nie wigcej niz 205.000 (stownie: dwiescie pigé tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja przyznane na podstawie uchwaly Nr 17 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 maja 2023 roku w sprawie zmiany Statutu Spotki poprzez
udzielenie Zarzadowi Spotki upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki w granicach
kapitatu docelowego z wylaczeniem prawa poboru akcjonariuszy Spotki
w catosci lub czescei

KDPW, Krajowy
Depozyt

Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Kodeks karny Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks Karny (tekst jednolity: Dz.U. z 2019 r. poz. 1950)
KRS Krajowy Rejestr Sadowy
Ksh, Kodeks spolek

handlowych, KSH

ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych

Ksiega Popytu Zestawienie deklaracji zainteresowania objeciem Akcji serii C przez Inwestorow
Memorandum, Niniejsze memorandum informacyjne sporzadzone w zwiazku z oferta publiczng Akcji serii C na
Memorandum - .
. podstawie art.. 37b Ustawy o Ofercie
Informacyjne
MSP Mate i $rednie przedsiebiorstwa
Nadzwyczajne Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
Walne
Zgromadzenie,
NWZ, NWZA
NCBIR Narodowe Centrum Badan i Rozwoju
NBP Narodowy Bank Polski

Oferta Publiczna,
Oferta

Oferta publiczna Akcji serii C w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego

PLN, zloty, z1

ztoty polski, prawny srodek platniczy w Rzeczypospolitej Polskiej

Rada Nadzorcza

rada nadzorcza Spotki

Regulamin ASO

uchwalony Uchwatlg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia
1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

Regulamin KDPW

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie (stan prawny
poczawszy od dnia 3 marca 2020 r.), uwzgledniajacy zmiany wprowadzone uchwatami nr 27/727/18 z
dnia 19 czerwca 2018 r. oraz nr 33/801/19 z dnia 22 maja 2019 r., a takze zmiany wprowadzone
uchwatg Rady Nadzorczej KDPW S.A. nr 44/812/19 z dnia 2 sierpnia 2019 r.

Rozporzadzenia
Rady w Sprawie

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsigbiorstw (Dz. U. UE L 2014 Nr 24, str. 1 z dnia 29 stycznia 2004 r.);
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Kontroli

Koncentracji

Rozporzadzenie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
Prospektowe prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczna papierow wartosciowych lub dopuszczeniem

ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE

Sad Rejestrowy, Sad
rejestrowy

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Rozporzadzenie
(UE) nr 1031/2010

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1031/2010 z dnia 12 listopada 2010 r. w sprawie harmonogramu,
kwestii administracyjnych oraz pozostatych aspektow sprzedazy na aukcji uprawnien do emisji gazow
cieplarnianych na mocy dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiajacej
system handlu przydziatami emisji gazoéw cieplarnianych we Wspolnocie (Dz.U. L 302 z 18.11.2010,
s. 1).

Rozporzadzenie nr
2016/522

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupehiajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w kwestiach dotyczacych
wylaczenia niektérych organdéw publicznych i bankéw centralnych panstw trzecich, okoliczno$ci
wskazujacych na manipulacje na rynku, progéw powodujacych powstanie obowigzku podania
informacji do wiadomosci publicznej, wlasciwych organéw do celéw powiadomien o opoznieniach,
zgody na obr6t w okresach zamknietych oraz rodzajow transakcji wykonywanych przez osoby pehiace
obowiazki zarzadcze podlegajacych obowigzkowi powiadomienia

Rozporzadzenie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w

MAR sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE (Dz. U. UE L 2014 Nr 173, str. 1)

Spétka, Emitent, Scanway Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul. Dunska 9, 54-427 Wroclaw, wpisana do rejestru

Scanway przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia —

Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000997696,
NIP 8842761100, REGON 363535091

Sprawozdanie
Finansowe

oznacza poddane badaniu przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe Spotki za 2022 r

Statut

Statut Spotki

Szczegdélowe Zasady

Szczegodtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych

Dzialania KDPW

UOKIiK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

USD, dolar prawny $rodek ptatniczy Standéw Zjednoczonych Ameryki

Ustawa o CIT ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych

Ustawa o . . . . . . . .
Funduszach ystawa z d_ma 2_7 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
Inwestycyjnych inwestycyjnymi

Ustawa o Krajowym
Rejestrze Sadowym

ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym

Ustawa o Kontroli
Inwestycji

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektorych inwestycji

Ustawa o Obraocie,
Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
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Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow

ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow

Ustawa o Ofercie,
Ustawa o Ofercie
Publicznej

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych

Ustawa o PIT

ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych

Ustawa o Podatku
od CzynnoSci
Cywilnoprawnych

ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku

od Spadkéw i ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn
Darowizn
Ustawa o . L. , .

L. ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
Rachunkowosci
VAT Podatek od towarow i ustug
Walne

Zgromadzenie

walne zgromadzenie Spotki

WZ, NWZ, ZWZ

Walne Zgromadzenie, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Zapis, Zapis na

Zapis na Akcje Oferowane

Akcje serii C
Zarzad zarzad Spotki
Zarzad Gieldy zarzad Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie

Zaproszenie

zaproszenie do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane
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0. SLOWNIK POJEC BRANZOWYCH

2D technologia 2D, systemy 2D: wykrywaja btedy w obrebie jednej ptaszczyzny

3D technologia 3D, systemy 3D: stuza do tréojwymiarowej detekcji danych

Al sztuczna inteligencja, ang. artificial inteligence

AOCS ang. attitude and orbit control system, system kontroli potozenia i orbity, tancuch funkcjonalny
satelity, ktory obejmuje czujniki polozenia i orbity, szacowanie potozenia i naprowadzanie,
algorytmy sterowania potozeniem i orbita, sitowniki sterujace potozeniem i orbita

apertura otwOr ograniczajacy przestrzen, przez ktdra przechodza fale elektromagnetyczne. W przypadku
instrumentu optycznego jest to efektywna srednica otworu (np. teleskopu, lunety), przez ktory wpada
$wiatlo, soczewki lub lustra zapoczatkowujacego dany uktad optyczny, mierzona jako rozwartosé
uktadu, czyli kat pomigdzy promieniami $wietlnymi wpadajacymi do uktadu z najbardziej
odmiennych kierunkéw. Apertura wzrasta ze $rednicg uktadu, a maleje z jego dlugoscig. Im wicksza
apertura uktadu, tym czulszy instrument.

atermalny odporny na wahania temperatur zwigzane z obiegiem pojazdu kosmicznego na orbicie wokot Ziemi

boom wysiggnik

CAGR skumulowany roczny wskaznik wzrostu (ang. compound annual growth rate)

clean room Pomieszczenie czyste ( ang. cleanroom lub clean room) — rodzaj pomieszczenia o kontrolowanych
parametrach $rodowiskowych, w szczegdlnosci zanieczyszczen typu: pyl, kurz, bakterie, opary
chemiczne itp.

COTS Oprogramowanie z p6tki (COTS, akronim od angielskiego Commercial off-the-shelf) — komercyjne
produkty dostepne od reki lub dostepne w sprzedazy. Taki program sprzedawany jest klientowi bez
zadnego dostosowywania do jego potrzeb, dzigki czemu jest on tanszy od rozwigzan
dostosowywanych funkcjonalnoscig do wymagan klienta.

cubesat rodzaj miniaturowego sztucznego satelity o standaryzowanych rozmiarach. Podstawowa jednostka
ma w momencie wystrzelenia obj¢tos¢ jednego litra o wymiarach kostki 10x10x10 c¢cm i mas¢ do
1,33 kg. Rozmiar satelity moze by¢ zwielokrotniony: typowo do 1,5,2,3,6112 U

CUDA CUDA (ang. Compute Unified Device Architecture) to architektura obliczeniowa, ktora umozliwia

wykorzystanie mocy obliczeniowej procesorow wielordzeniowych (glownie kart graficznych)

deep learning

uczenie glebokie — podkategoria uczenia maszynowego, polega na tworzeniu sieci neuronowych,
ktére maja za zadanie udoskonali¢ rozpoznawanie danej cechy. Dzigki tej strukturze maszyna moze
uczy¢ si¢ za pomoca wilasnego przetwarzania danych. Podstawowym czynnikiem wyrdzniajagcym
deep learning jest to, ze proces uczenia nie wymaga kontroli cztowieka, czyli zachodzi w sposob
nienadzorowany

ESA Europejska Agencja Kosmiczna, ang. European Space Agency

Ethernet technika, w ktorej zawarte sa standardy wykorzystywane w budowie gltownie lokalnych sieci
komputerowych. Obejmuje ona specyfikacje¢ przewoddw oraz przesylanych nimi sygnatow.

FAT testy FAT, ang. Factory Acceptance Test odbywaja si¢ u wykonawcy, majg na celu sprawdzenie
zgodno$ci zbudowanego systemu z zamdwieniem i wczesniej zaakceptowanym projektem.
Dodatkowo badana jest funkcjonalno$¢ na podstawie konwencjonalnego testu lub symulacji. SAT
przeprowadzany jest po dostawie systemu do klienta.

faza 0/A faza cyklu projektu wedlug ESA (Cykl zycia misji: Faza 0 - analiza i identyfikacja misji, Faza A -

wykonalno$¢, Faza B - wstepna definicja, Faza C - szczegdtowa definicja, Faza D - Kwalifikacja i
produkcja, Faza E - Wykorzystanie/ uzytkowanie , Faza F - Utylizacja/ sprzedaz)
https://www.esa.int/Science_Exploration/Space_Science/How_a_mission_is_chosen
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flight heritage

potwierdzenie dziatania w kosmosie na orbicie Ziemii

FOV

Pole widzenia kamery termowizyjnej, ang. field of view, odnosi sie do kata pola widzenia
zastosowanego obiektywu

FPGA

bezposrednio programowalna macierz bramek, ang. Field Programmable Gate Array — rodzaj
programowalnego uktadu logicznego

GigE Vision

GigE Vision to standard interfejsu wprowadzony w 2006 roku dla wysokowydajnych kamer
przemystowych. Zapewnia strukture do przesytania wideo o duzej szybkosci i powigzanych danych
kontrolnych przez sieci Ethernet

GSD

Odlegto$¢ probkowania gruntu, ang. ground sampling distance. W teledetekcji odlegto$¢ probki
gruntu (GSD) na zdjeciu cyfrowym ziemi z powietrza lub kosmosu to odlegtos¢ migdzy srodkami
pikseli mierzona na ziemi. Na przyktad na obrazie z jednometrowym GSD sasiednie piksele znajduja
si¢ w odlegloéci 1 metra od siebie na ziemi. GSD jest miarg jednego ograniczenia rozdzielczo$ci
przestrzennej lub rozdzielczosci obrazu, to znaczy ograniczenia wynikajacego z probkowania.

GVR

Grand View Research

HEVC

ang. High Efficiency Video Coding — standard kompresji wideo

hiperspektralny

patrz: obrazowanie wielospektralne

HMI panel HMI, panel sterowniczy HMI (ang. Human — Maschine Interface) stuzy do komunikacji
pomigdzy czlowiekiem a urzadzeniem

12C 12C - szeregowa, dwukierunkowa magistrala do przesytania danych

IAC Miedzynarodowy Kongres Astronautyczny, ang. International Astronautical Congress

IR ang. Infrared, podczerwien

In-Situ Resource
Utilisation, ISRU

gromadzenie, przetwarzanie, przechowywanie i wykorzystanie materiatow z kosmosu do
wykorzystania w kosmosie, ktore zmniejsza calkowity koszt misji kosmicznych i powigzane z nim
ryzyka

ITAR

ang. International Traffic in Arms Regulations, przepisy Stanéw Zjednoczonych, ktore kontroluja
produkcje, sprzedaz i dystrybucje artykulow i uslug zwigzanych z obronnoscig i przestrzenig
kosmiczna

jamming gripper

Chwytak typu jamming gripper umozliwia podnoszenie obiektow o dowolnym ksztalcie przy
wykorzystaniu uniwersalnego ksztattu chwytaka. Dziata na zasadzie odsysania powietrza z worka,
w ktorym jest materiat sypki, ktory wskutek odsysania ,,obejmuje” podnoszony material.

justowanie teleskopu

kolimacja teleskopu / justowanie - ma na celu prawidlowe ustawienie wzgledem siebie: luster
teleskopu, tuby teleskopu, wyciggu okularowego.

kolimacja kolimacja teleskopu / justowanie ma na celu prawidtowe ustawienie wzgledem siebie wszystkich
elementdéw optycznych (zwierciadta, soczewki) tworzacych teleskop optyczny
kolimator urzadzenie shuzace do kalibracji instrumentéw satelitarnych

lead, lead sprzedazowy

(ang. sales leads) zbior danych kontaktowych do osoby lub firmy, ktora jest zainteresowana ustuga
czy produktem

LEO

niska orbita okotoziemska, ang. low Earth orbit

LVDS

ang. Low-Voltage Differential Signaling — technika przesytania sygnatéw elektrycznych za pomoca
niskonapieciowego sygnalu réznicowego w symetrycznych przewodach miedzianych
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multispektralny

patrz: obrazowanie wielospektralne

NCBIR Narodowe Centrum Badan i Rozwoju
NIR technologia NIR (ang. near infrared) opiera si¢ na dziataniu bliskiej podczerwieni
NIR bliska podczerwien, obszar widma w przedziale dtugosci fali od 700 do 2500 nm

obrazowanie spektralne

Obrazowanie wielospektralne (wielowidmowe) (multispektralne), superspektralne i hiperspektralne
— techniki rejestracji obrazu begdace uogodlnieniem fotografii barwnej na peina przestrzen barw w
zakresie §wiatta widzialnego, a takze mikrofal, dalekiej i bliskiej podczerwieni oraz ultrafioletu.
Obraz wielospektralny sktada si¢ z wielu kanatéw bedacych uogdlnieniem kanatlow barw
podstawowych: R (red), G (green) i B (blue) na dowolne zakresy spektralne.

obrazowanie
wielospektralne

Obrazowanie wielospektralne (wielowidmowe) — techniki rejestracji obrazu bedace uogdlnieniem
fotografii barwnej na pelng przestrzen barw w zakresie $wiatla widzialnego, a takze mikrofal,
dalekiej 1 bliskiej podczerwieni oraz ultrafioletu. Obraz wielospektralny sktada si¢ z wielu kanatow
bedacych uogodlnieniem kanatow barw podstawowych: R (red), G (green) i B (blue) na dowolne
zakresy spektralne. W zaleznosci od liczby kanatéw spektralnych techniki obrazowania dzielimy
umownie na multispektralne — kilka kanatow; hiperspektralne — 100 lub wigcej kanatéw

OECD Organizacja Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju (ang. Organization for Economic Co-operation
and Development)

OCR OCR (ang. Optical Character Recognition) to technologia, ktoéra umozliwia optyczne rozpoznawanie
znakow na plikach graficznych, drukowanych, a takze zapisanych r¢cznie, co znacznie usprawnia
przebieg prac w biurze lub przedsigbiorstwie.

PAN Panchromatyczny oznacza jednokanatowy

payload separation
vehicles

pojazdy kosmiczne, ktdre transportuja satelity na konkretng orbite, inng niz ta, na ktérg leci rakieta
kosmiczna

PoE

ang. Power over Ethernet, standard komunikacji/zasilania urzadzen, w ktérym zaréwno zasilanie
jak i wymiana danych nastgpuje poprzez konektor Ethernetowy

RGB

jeden z modeli przestrzeni barw, opisywanej wspolrzednymi RGB. Jego nazwa powstata ze ztozenia
pierwszych liter angielskich nazw barw: R — red (czerwonej), G — green (zielonej) i B — blue
(niebieskiej), z ktérych model ten si¢ sktada. Jest to model wynikajacy z whasciwosci odbiorczych
ludzkiego oka, w ktorym wrazenie widzenia dowolnej barwy mozna wywotaé przez zmieszanie w
ustalonych proporcjach trzech wiazek $wiatta o barwie czerwonej, zielonej i niebieskie;j.

SAT

test SAT, ang. site acceptance test, przeprowadzany jest po dostawie systemu do klienta. W jego
zakresie jest sprawdzenie funkcjonowania zgodnie z zalozeniami.

SAR

radar z syntetyczng apertura (ang. SAR; Synthetic Aperture Radar) stuzacy do uzyskiwania obrazow
nieruchomych obiektéw o wysokiej rozroznialnosci. Radar jest wykorzystywany do tworzenia
obrazéw powierzchni terenu, Ziemi oraz innych planet z zastosowaniem technik teledetekcji

SDK

ang. Software development kit — zestaw narzedzi dla programistow niezb¢dny w tworzeniu aplikacji
korzystajacych z funkcjonalno$ci danej biblioteki (np. Java Runtime Environment) pod dang
platforme (np. system operacyjny Android), sprzet (np. modut GPS) itp.

SHS

Spacecraft Health Scanner, innowacyjny produkt Scanway stuzgcy do autodiagnostyki statkow
kosmicznych

skolimowac¢

patrz: kolimacja

SOP

Scanway’s Optical Payload, teleskopy produkowane przez Scanway stuzace gldéwnie do obserwacji
Ziemi
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Space 4.0

Space 4.0 reprezentuje ewolucj¢ sektora kosmicznego w nowa erg, charakteryzujaca si¢ nowymi
mozliwosciami. Ta era rozwija si¢ dzigki interakcji migdzy rzadami, sektorem prywatnym,
spoleczenstwem i polityka. Przestrzen 4.0 jest analogiczna i przeplata si¢ z Przemystem 4.0, ktéry
jest uwazany za rozwijajaca si¢ czwartg rewolucje przemystowa w produkcji i ustugach.

space heritage

potwierdzenie dziatania w kosmosie

space tug holownik kosmiczny stuzacy do transportu wystrzelonych satelitow na ich docelowe orbity

spektralny patrz; obrazowanie wielospektralne

SPI ang. Serial Peripheral Interface — szeregowy interfejs urzadzen peryferyjnych, standard wymiany
danych. Jeden z najczgéciej uzywanych interfejséw komunikacyjnych pomigdzy systemami
mikroprocesorowymi a uktadami peryferyjnymi

VDC Napigcie pradu statego

SSO Orbita synchroniczna ze Stoncem (SSO), zwana takze orbitg heliosynchroniczna, jest to taka orbita,
ze kat migdzy plaszczyzng orbity a kierunkiem do Stonca jest zawsze taki sam w ciggu roku, czyli
nad danym obszarem satelita (na tej orbicie) przelatuje zawsze o tym samym czasie miejscowym
(uzaleznionym tylko od szerokos$ci geograficznej), tzn. jest to orbita, ktorej ptaszczyzna jest bliska
plaszczyznie biegunowej, a jej wysokos¢ zapewnia dwukrotny przelot satelity w ciggu doby ponad
miejscami powierzchni Ziemi majgcymi takg sama szerokos$¢ geograficzng. Zsynchronizowanie
orbity satelity z ruchem Stonca zapewnia stato§¢ os§wietlenia obszarow potozonych na tych samych
szerokosciach geograficznych, co ma znaczenie np. przy obrazowaniu wielospektralnym.

SWIR Kroétkofalowe swiatlo podczerwone zwykle definiowane jako swiatlo w zakresie dtugosci fal 0,9 —
1,7 um, ale mozna je réwniez sklasyfikowac w zakresie od 0,7 do 2,5 um

TRL Poziomy gotowosci technologicznej, ang. technology rediness level

TRL9 poziom gotowosci technologicznej - technologia gotowa do wdrozenia

U jednostka, ang. unit, — jednostka objetosci stosowana w definiowaniu wielko$ci nanosatelitow klasy
CubeSat, 1U =10 x 10 x 10 cm

UART ang. Universal Asynchronous Receiver and Transmitter, to urzadzenie w postaci uktadu scalonego,

ktérego zadaniem jest zapewnienie komunikacji, w formie asynchronicznego przekazu i odbioru
danych, za posrednictwem portu szeregowego

uczenie glebokie

uczenie glebokie (ang. deep learning) podkategoria uczenia maszynowego, polega na tworzeniu sieci
neuronowych, ktére maja za zadanie udoskonali¢ rozpoznawanie danej cechy. Dzigki tej strukturze
maszyna moze uczy¢ si¢ za pomoca wilasnego przetwarzania danych. Podstawowym czynnikiem
wyrdzniajacym deep learning jest to, Zze proces uczenia nie wymaga kontroli czlowieka, czyli
zachodzi w sposob nienadzorowany

VIS

zakres $wiatta widzialnego

ZARM

Centrum Kosmicznej Technologii Stosowanej i Mikrograwitacji (niem. Das Zentrum fiir
angewandte Raumfahrttechnologie und Mikrogravitation ZARM )

271




MEMORANDUM INFORMACYJNE | ZAtACZNIKI

SPOLKA

Scanway Spélka Akcyjna
ul. Dunska 9
54-427 Wroctaw
Polska

FIRMA INWESTYCYJNA
GLOWNY KOORDYNATOR OFERTY
ZARZADZAJACY KSIEGA POPYTU

Dom Maklerski Navigator S.A.
ul. Twarda 18
00-105 Warszawa
Polska

DORADCA FINANSOWY

Navigator Capital Advisory Sp. z 0.0.
ul. Twarda 18
00-105 Warszawa
Polska

DORADCA FINANSOWY

CC Group sp. z 0.0.
ul. Marszatkowska 89
00-693 Warszawa
Polska

DORADCA PRAWNY

Lewczuk Lyszczarek i Wspolnicy S.K.A.
ul. Walbrzyska 6,8/B8-2
52-314 Wroctaw
Polska

SCANWAY S.A.
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